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RESUMEN

El objetivo principal del presente estudio fue el de Determinar la relacion
entre la rotacion de activos y la rentabilidad de Cartavio S.A.A. periodos 2010 —
2019, para lo cual se recurrié a la metodologia referentes al tipo de investigacion
basica, de nivel correlacional, y bajo el disefio no experimental y longitudinal. Con
respecto a la muestra esta estuvo conformada por los archivos correspondientes a la
Rotacion de Activos y Rentabilidad, de la empresa CARTAVIO S.AA,
especificamente la serie de tiempo abarcado entre los afios 2010-2019; mientras que
el instrumento idoneo para la recoleccion de datos fue la hoja de codificacion. Para
la comprobacion de hipdtesis se hizo uso de la correlacion R de Pearson para las
hipdtesis especificas; mientras que, para el contraste de hipdtesis general se utilizé la
Regresion Lineal. Finalmente, se logré llegar a la conclusion de que: No existe
relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad de Cartavio S.A.A. periodos
2010 — 2019 (p-valor = 0,69483).

Palabras clave: Rotacion de activos, rentabilidad, ventas, indicadores

financieros.



ABSTRACT

The main objective of this study was to determine the relationship between
asset turnover and the profitability of Cartavio S.A.A. periods 2010 - 2019, for
which the methodology referring to the type of basic research, correlational level,
and under the non-experimental and longitudinal design was used. Regarding the
sample, it was made up of the files corresponding to the Asset Rotation and
Profitability of the company CARTAVIO S.A.A., specifically the time series
covered between the years 2010-2019; while the ideal instrument for data collection
was the coding sheet. For hypothesis testing, Pearson's R correlation was used for the
specific hypotheses; while, for the general hypothesis contrast, Linear Regression
was used. Finally, it was possible to reach the conclusion that: There is no
relationship between asset turnover and the profitability of Cartavio S.A.A. periods

2010 — 2019 (p-value = 0.69483).

Keywords: Asset rotation, profitability, sales, financial indicators.
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INTRODUCCION

El desarrollo del estudio se organiz6 en cuatro capitulos, como bien se
describe a continuacion:

En el primer capitulo se plante6 el problema de investigacion y los motivos
que sostuvieron la iniciativa de la investigacion, la formulacion del problema, asi
como la justificacion del abordaje dado a la problematica identificada, ademas de los
respectivos objetivos e hipotesis proyectados para el estudio.

El capitulo Il abarca el marco tedrico a través del reconocimiento de
antecedentes vinculados al estudio utilizados como guia referencial, las bases
teoricas que componen el desarrollo dado a través de la literatura sobre la rotacion de
activos y la rentabilidad, y la definicidn de los diferentes términos utilizados para el
entendimiento de las variables.

En el tercer capitulo se describe la metodologia de investigacion manejada
abordando el tipo de investigacion, el alcance o nivel, se habla sobre el disefio del
estudio; luego se muestra la operacionalizacion de las variables; se describe tanto la
poblacion como la muestra seleccionada; también se muestran la técnica y su
instrumento correspondiente; y, finalmente, se habla sobre los pasos para procesar
los datos y las pruebas empleadas.

En el cuarto capitulo, se muestran los resultados representados en gréaficas de
lineas de tendencia y de normalidad, ademas, del analisis estadistico respectivo de
cada una de las variables y dimensiones. Luego, se presentan las comprobaciones de
las hipdtesis establecidas, teniendo por ultimo a las conclusiones redactadas en base
a los resultados antes mencionados, acompafados de las respectivas

recomendaciones.
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Descripcion del problema

La inversion realizada en activos corrientes y no corrientes en una
empresa se realizan con el proposito de ver retornado su inversion a través de la
rentabilidad, sin embargo, si existe un estancamiento en la rotacion de activos es
evidente que la organizacion ha reducido sus ventas o se encuentra con fallas de
eficiencia en la gestion de sus activos, por ello, la evaluacion financiera es
importante para asi entender especificamente donde se encuentra la falencia
dentro de las inversiones de la empresa (Nava y Marbelis, 2009).

En el caso especifico de Cartavio S.A.A. es una empresa representativa
en el Peru (especialmente en el mercado de productos derivados de la cafia de
azucar), con un historial que se remonta a mas de un siglo atras y que cuenta con
un organizado registro de estados de situacion financiera y estados de resultados
(Ron Cartavio 2022).

Es asi que, en un analisis realizado de manera general, se pudo notar que
existen caidas bruscas en su rentabilidad, dado que en el 2010 y 2011 se
presentaba una rentabilidad creciente de 96 851 millones de soles a 113 443
millones de soles respectivamente, sin embargo, esta cae hasta 36 740 millones
de soles en el 2012 y cae aun mas en el 2013; en los afios siguientes la curva de
rentabilidad se mantiene por debajo de lo que fue en el 2011 y no se ha podido

recuperar (Superintendencia de Bolsa de Valores 2011).
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Por su parte la rotacion de activos (existencias) se traduce en las ventas
que la empresa ha tenido y su linea de tendencia se asemeja a la rentabilidad, por
ello, surge la interrogante acerca de la eficiencia que ha tenido la empresa
respecto a la gestion de sus activos (corrientes y no corrientes) para ello, se
considera ideal la aplicacion de ratios de eficiencia donde se analizan como la
organizacion se encuentra gestionando sus activos para alcanzar ventas.

Caso contrario, de no realizar el analisis de los activos la organizacion se
expone a mantener el comportamiento actual en sus decisiones financieras y, por
tanto, una menor rentabilidad en los proximos afios. Afectando no solo a los
duefios de la empresa; también a sus colaboradores, a las empresas proveedoras

y a sus propios clientes.

1.2 Formulacion del problema
1.2.1 Problema principal
¢Cudl es la relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad de

Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019?

1.2.2 Problemas secundarios
- ¢Cual es la relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre
los activos de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019?
- ¢Cual es la relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre
el patrimonio de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019?
- ¢Cual es la relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre

las ventas de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019?
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1.3 Justificacion de la investigacion

131

1.3.2

Justificacion Teorica

El examen de los indicadores financieros permiti6 comparar los
conceptos teoricos relacionados con la rotacion de activos y la rentabilidad,
mediante la aplicacion préctica de formulas para comprender el contexto
economico de Perl y especificamente, la empresa evaluada. El estudio ayudd
a descubrir la conexién entre las variables investigadas, corroborando la
importancia establecida en la literatura como elementos clave en la gestion
econdmica de una empresa; asi como también la validacion los recursos
seleccionados (indicadores) dentro de las teorias relacionadas con la rotacion
de activos y la rentabilidad. Este analisis, permiti6 corroborar que
efectivamente es relevante la rotacion de activos, sin embargo, esta no guarda

relacion con la rentabilidad, en el contexto de la empresa Cartavio S.A.A.

Justificacion Préctica

Ademas, al realizar un analisis practico de una empresa productora en
el mercado peruano, como Cartavio S.AA., se brinda una guia a
profesionales y personas interesadas en el estudio de empresas bajo las
mismas variables establecidas. Esto permite replicar este tipo de estudios en
empresas similares, logrando un andlisis mas profundo del sector productivo
a nivel nacional.

En un sentido mas especifico, la empresa o empresas en este rubro
(similares) deben medir su rotacion de activos y la rentabilidad
constantemente, con la finalidad de generar estrategias especificas para su

contexto; para lo cual, es investigacion quedara como precedente.
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Justificacién Metodoldgica

El disefio fue no experimental de corte longitudinal, este tipo de
disefio muestra las ventajas de trabajar con fuentes de informacion secundaria
y un mayor nivel de comprension sobre la evolucion de las variables en el
tiempo. Donde el enfoque cientifico utilizado, otorga mayor solidez a los
resultados obtenidos. Por otro lado, la técnica e instrumento empleado,
permitieron un andlisis adecuado de los datos; es decir, se pudo recopilar y
analizar la informacién, tal como se encuentra sin percepciones sesgadas 0
interpretaciones subjetivas, siendo esta, la caracteristica del enfoque

cuantitativo.

Justificacion Social

Con el desarrollo de investigaciones en el campo financiero y
contable, se acrecienta el stock de conocimientos que se contaba hasta la
fecha previa al estudio desarrollado. Esto en consecuencia, sirve de base para
futuras investigaciones, lo cual es de suma relevancia para el desarrollo
académico y cientifico en la sociedad peruana; pues a medida que se
desarrollan més investigaciones de corte cientifico, habrd una mejora de la
calidad de estas investigaciones y por lo tanto, resultados mas aplicables a las
empresas, lo cual permitird la mejora de estas empresas en base al

conocimiento obtenido.

1.4 Objetivos

141

Obijetivo General
Determinar la relacién entre la rotacion de activos y la rentabilidad de

Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.
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1.4.2 Obijetivos especificos

1.5 Hipotesis

Determinar la relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad
sobre los activos de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.
Determinar la relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad
sobre el patrimonio de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.
Determinar la relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad

sobre las ventas de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 20109.

1.5.1 Hipdtesis general

Existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad de

Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

1.5.2 Hipdtesis especificas

Existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre los
activos de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre el
patrimonio de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre las

ventas de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

1.6 Variables e indicadores

1.6.1

Identificacién de las variables

Primera variable: Rotacién de activos.

Segunda variable: Rentabilidad.
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1.6.2 Operacionalizacion de las variables

Tabla 1

Operacionalizacion de las variables

. Definicion Definicion . -, . : Escala de
Variables . Dimensién Indicadores Items L
Conceptual Operacional medicién
Forma parte Ratioquetomaen — Rotacionde - Rotacionde
de los ratios cuenta el volumen Activos Activos
de gestion y deventasrespecto — Rotacionde — Rotacion de
toma en alainversion Activos Activos Fijos
consideracion  realizadas en los Fijos — Rotacién de
. la eficiencia activos (Pacheco, _ Rotacién de Inventarios
Rotacionde 4o |3 empresa 2014). Inventarios — Rotacién de 5 Intervalo
Activos
(Pacheco — Rotacion de Cuentas por
2014). Cuentas por Cobrar
Cobrar — Periodo
— Periodo Promedio de
Promedio de Cobro
Cobro
Mide la Expresion — Ratio de — Ratio de
ganancia porcentual de la Rentabilidad Rentabilidad
generada por relacion entre la sobre los sobre los
el despliegue utilidad de la activos activos
de activos sin  empresay el valor _ Ratio de — Ratio de
Rentabilidad co,nsiderar el df’: s_u capital Rentabilidad Rentabilidad 3 Intervalo
método  de bésico de sobre el sobre el
financiacion  produccion, y es la patrimonio patrimonio
de los activos parte normalizada — Ratio de — Ratio de
(Vasquez 'y del metodo de Rentabilidad Rentabilidad
Rojas, 2019).  rotacion (Vasquez sobre las sobre las ventas

y Rojas, 2019).

Nota. Elaborado por el autor, la de la Rotacion de Activos se basé en los
conceptos de Pacheco (2014). Para la operacionalizacion de la variable
Rentabilidad, se usé como referencias los conceptos de Vasquez y Rojas

(2019).
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CAPITULO Il

MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes
2.1.1 Antecedentes Internacionales
De acuerdo con Brito y Andrés (2020) quienes realizaron una
investigacion titulada “El apalancamiento y la rentabilidad financiera en las
empresas manufactureras de Tungurahua” la cual tuvo como principal
objetivo, determinar el impacto que existe entre el apalancamiento financiero
y la rentabilidad en las empresas manufactureras de la provincia de
Tungurahua en el periodo 2010-2018. Para ello, el investigador opt6 por una

metodologia de enfoque cuantitativo, de nivel correlacional-causal.

Respecto a los resultados, se consider6 como muestra al conjunto de
estados financieros de las empresas manufactureras de Tungurahua entre el
afio 2010 al 2018, y recopild la informacion en una ficha de recoleccién de
datos, y pudo concluir que, existen barreras de apalancamiento dispuesto con
las financieras, por ello, las empresas de este rubro optan por otras fuentes de

financiamiento, para apalancarse y asi mejorar su rendimiento.

La investigacion se lleva a cabo en un periodo de tiempo semejante a

la presente investigacién y analiza la rentabilidad durante este momento
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dado, por tanto, se puede recoger informacion atil de la probleméatica

nacional para la presente investigacion.

Por su parte Solis y Verdnica (2018) desarrollaron la investigacion
denominada “El nivel de apalancamiento y estructura de capital de las
empresas del sector elaboracion y conservacion de pescados, crustaceos y
moluscos en el Ecuador” la cual tuvo como principal objetivo, analizar el
nivel de apalancamiento y su relacion con la estructura de capital en los afios
2012-2016 de las empresas del CI1U 1020, es asi que el investigador opta por

realizar una investigacion exploratoria, descriptiva, correlacional.

Para lograr el objetivo de investigacion, el investigador recurrio a la
técnica de observacion, y tomo como poblacion de estudio a 161 empresas
que se encuentran dedicadas a la conservacion de moluscos, pescados y
crustaceos, de ellas, consideré 6 en su muestra y concluyd que no existe

relacion del apalancamiento y la rentabilidad de los activos.

La investigacion aporta conocimiento acerca del anélisis realizado en
la estructuracion de la inversion y como esta fue gestionada para la obtencion

de rentabilidad.

Ramos y Tapia (2017) desarrollaron la investigacion titulada
“Anadlisis de la planificacion financiera y su influencia en la rentabilidad de la
empresa Unitel S.A. del periodo 2015- 2016” la cual tuvo como objetivo
principal, analizar la situacion financiera de la empresa Unitel S.A. mediante
la aplicacién de herramientas que permitan la evaluacion de su estado en el
periodo 2015 — 2016. Por ello, utiliz6 una metodologia de enfoque

cuantitativo y realiz6 una investigacion de tipo aplicada, de nivel descriptivo.
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Respecto a los resultados, el investigador optdé por la técnica de
revision documental, por tanto, us6 como instrumento una ficha de
codificacién donde realizé la agrupacién de la informacion obtenida de los
estados financieros; considerando como muestra los estados financieros de la
empresa del 2015 y del 2016. Finalmente, se hallg, un bajo rendimiento del
capital invertido y como consecuencia se redujo la rentabilidad durante el
2016, mismo afio donde el ratio de rotacion de activos se redujo,

evidenciando asi la pérdida de ventas en el 2016.

Por tanto, la investigacion aporta conocimiento metodoldgico acerca
de como se tratan la variable de analisis financiero; ademas de fortalecer el

conocimiento acerca de la importancia de mantener unas finanzas saludables.

Antecedentes Nacionales

Segun Cullanco e Ibafiez (2021) quienes realizaron una investigacion
titulada “La rotacion del activo en la Empresa Agraria Chiquitoy S.A.,
periodo 2016-2020”, donde plantearon: analizar la rotacion del activo en la
Empresa Agraria Chiquitoy S.A., periodo 2016-2020. Para ello, se opt6 por
realizar una investigacion de nivel descriptivo de disefio no experimental de
disefio longitudinal, el instrumento utilizado fue una ficha de recoleccion de

datos.

En esta investigacion se hallo que, la Empresa Agraria Chiquitoy S.A.
ha experimentado un ligero deterioro en la rotacion de sus activos, ya que
estos no han aumentado en proporcidn a sus ventas. Esta situacion se debe al

incremento en el precio de venta que ha ocurrido en los Gltimos afios.
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En esta investigacion se rescata un factor importante que puede
generar una baja rotacion de activos, tal como la variacion del precio y que
puede reducir la curva de demanda, esto por no realizar un analisis de la

elasticidad de los precio en su respectivo momento.

De acuerdo con Mendoza y Mamani (2019) se realizé la investigacion
titulada “El activo corriente y su relacion con la rentabilidad econémica de la
empresa Pride Corporation S.A.C. del distrito de Chorrillos, afio 2018 la
cual tuvo el proposito de analizar los activos corrientes y su relacion con la
rentabilidad economica de la empresa Pride Corporation S.A.C. del distrito

de Chorrillos, afio 2018.

Es asi que, optaron por realizar una investigacion de enfoque
cualitativo y como instrumento utilizaron una encuesta; la investigacion pudo
concluir que, el activo corriente influye de forma significativa en la
rentabilidad economica de la empresa Pride Corporation S.A.C., ademas,
sostienen que una buena gestion de los activos puede generar alta rentabilidad

a una empresa para subsanar sus pasivos corrientes y no corrientes.

Finalmente, se puede rescatar que la investigacion toma en las mismas
variables de estudio que en el presente estudio, pero con un enfoque
metodologico completamente diferente, no obstante, los resultados seran de

utilidad para contrastar los presentados en la discusion.

De acuerdo con Risco (2018) quien realizd6 una investigacion
nombrada “Endeudamiento Y Su Efecto En La Rentabilidad De La Empresa
Distribuidora Davila S.A.AC. Periodo 2016-2017.” La cual tuvo el proposito

de: determinar el efecto del endeudamiento en la rentabilidad de la empresa
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Distribuidora Davila S.A. periodo 2016 — 2017, para ello, el investigador,
decidio realizar una investigacion basica de disefio no experimental de nivel
descriptivo. Para ello, utilizd6 como instrumento una ficha de recoleccion de
datos para la informacion financiera dispuesta por la Distribuidora Davila

S.AC.

Es asi que, la investigacion pudo concluir que existe una correlacién
inversa del endeudamiento financiero con la rentabilidad de la empresa.
Debido a que, de existir un incremento en las deudas de la empresa esta
perdia rentabilidad, asi lo muestra en sus ratios financieros, porque en el 2016
se obtuvo una rentabilidad del 14% y su endeudamiento ascendio al 62% y
cuando su endeudamiento incrementd ain méas en el 2017 a 64%, su
rentabilidad cayé a 31%, por tanto, existe evidencia para indicar que los
pasivos alteran la rentabilidad de manera inversa, por ello, se debe elaborar

estrategias financieras que mitiguen estos riesgos.

En ese sentido, los resultados hallados en el estudio son de utilidad
para sustentar razones adicionales de manera tentativa que podrian
presentarse en el presente caso de estudio y que respalden la reduccion de

rentabilidad por razones externas al manejo de los activos.

Antecedentes Locales

Segun Mariaca (2020) quien realizé una investigacion nombrada “La
utilidad neta y su influencia en la rentabilidad de la empresa Petroperu S.A.,
periodo 2011-2019” la cual tuvo como propdsito, determinar la influencia en
la utilidad neta en la rentabilidad en la empresa de PETROPERU S.A,,

periodo 2011-2019. Para ello, se realiz6 un estudio bajo el enfoque



23

cuantitativo de alcance explicativo y disefio descriptivo, retrospectivo,
longitudinal y ademaés, no experimental.

Como muestra se trabajé con un conjunto de 36 estados financieros
proporcionados por la SMV, por ello, el investigador utilizo como
instrumento, una ficha de codificacion, Gtil para recopilar los hallazgos de los
estados financieros. Respecto a los resultados, se hizo uso del estadistico R
de Pearson que indic6 una correlacion de 0,725 dando a conocer que, existe
una relacion positiva fuerte, ademas, se hallé que, que la utilidad neta explica
en un 51,20% los cambios en la variable dependiente rentabilidad.

Los aportes de la investigacion aportan conocimiento del tratamiento
de datos financieros a través de una hoja de codificacion que pueden ser
tomados como referencia para desarrollar capitulos posteriores en la presente
investigacion.

Por su parte, Llanos (2020) quien realizé una investigacion nombrada
“El endeudamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad de la empresa
Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodo 2011-2018” la cual tuvo como
propoésito, determinar la influencia del endeudamiento financiero y su
incidencia en la rentabilidad de la empresa Corporacion Aceros Arequipa
S.A., periodo 2011-2018. Para tal acometido, realizé un estudio bajo el
enfoque cuantitativo, el tipo de estudio fue el basico, el alcance fue el
explicativo, de disefio no experimental longitudinal.

Respecto a los resultados, se usé como instrumento, una la ficha de
observacion y una matriz denominada ficha de recoleccion de datos, en la
cual se recopild la informacion necesaria para la validacion de las hipotesis,
es asi que, los resultados obtenidos indican que, la variable endeudamiento

explica el 52% de las variaciones en la rentabilidad, por otro lado, se ve
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afectado el precio de las acciones en un 41%. Por tanto, de existir una
reduccion en la rentabilidad operativa existe una reduccion en la ratio ROA y
ROE.

Por tanto, la investigacion sustenta una metodologia de trabajo bajo
los ratios financieros, fortaleciendo asi el conocimiento para mantener una
linea de investigacion coherente con los resultados de la presente
investigacion.

Segun Esteba (2016) quien realizd6 una investigacion titulada
“Influencia de la gestion financiera en la rentabilidad de las MYPES, en el
sector hotelero — Tacna, afio 2014” la cual tuvo como propodsito, determinar
la influencia de la gestion financiera en la rentabilidad de las MYPES, en el
sector hotelero en la ciudad de Tacna, afio 2014, para ello, opto por realizar
una investigacion pura de disefio no experimental.

Como instrument6 opto por utilizar un cuestionario, que fue aplicado
a 62 hoteles que se encuentran ubicados en la provincia de Tacna, donde se
hallé que, un 67,8% presenta un bajo nivel de gestion financiera en este
rubro, un 65,7% presentd ineficiencia en su rentabilidad.

Es asi que, la investigacion fortalece el conocimiento tedrico acerca
de la relacion que existe entre una correcta gestion financiera con la

rentabilidad que puede existir en una empresa.
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2.2 Bases tedricas
2.2.1 Rotacion de Activos

Conceptos de Rotacion de Activos. De acuerdo con Pacheco (2014)
el ratio de rotacion de activos forma parte de los ratios de gestion y toma en
consideracion la eficiencia de la empresa, teniendo en cuenta el volumen de
ventas respecto a la inversion realizadas en los activos, dicho en otras
palabras muestra cuantas veces podria renovarse la inversion en activos con
las ventas realizadas.

Por otro lado Albanese et al. (2002) sostiene que este ratio mide el
desempefio de tienen la ventas, es decir, la capacidad de veces que tiene la
empresa para invertir, tomando en cuentas la ventas realizadas. De tal modo,
que se conozca que tan efectivos son los activos para generar ventas.

La rotacion de activos es un indicador financiero que mide la
eficiencia con la que una empresa utiliza sus activos para generar ingresos
(Berk 2011). Este indicador muestra cuantos euros de ventas 0 ingresos
genera una empresa por cada euro que tiene invertido en activos. Cuanto
mayor sea el valor de la rotacion de activos, mas eficiente serad la empresa en
la generacion de ingresos a partir de sus activos. Es importante tener en
cuenta que el valor optimo de la rotacion de activos puede variar segun el
sector de la empresa (Dumrauf 2013). Algunos sectores requieren mas capital
que otros, por lo que es necesario comparar el indice de rotacion de activos

con otras empresas del mismo sector para tener expectativas realistas.
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Asimismo, indica que esta ratio puede evaluar las ventas a partir de la
naturaleza de los activos, entre estos tenemos a los activos corrientes, no
corrientes o la totalidad de los activos (activo total) y la férmula se presenta

de la siguiente manera.

Importancia de la rotacion de activos. La rotacion de activos es un
indicador financiero de gran importancia para las empresas. A continuacion,
se detallan algunas de las razones por las cuales la rotacion de activos es

relevante, segun Altos Empresarios (2020):

Eficiencia operativa. La rotacion de activos muestra como una
empresa utiliza sus activos para generar ventas. Un alto indice de rotacion
indica que los activos se estan utilizando de manera eficiente para generar

ingresos, lo que demuestra una buena gestion operativa.

Optimizacién de recursos. Una rotacion de activos adecuada permite
a una empresa maximizar el uso de sus recursos. Al rotar los activos de
manera eficiente, se evita tener activos ociosos o subutilizados, lo que puede

generar costos innecesarios.

Rentabilidad. Una alta rotacion de activos esta relacionada con una
mayor rentabilidad. Si los activos se utilizan de manera eficiente para generar
ventas, la empresa puede obtener mayores beneficios y rendimientos sobre la

inversion.

Evaluacion de la gestidn. La rotacion de activos es un indicador clave

para evaluar la eficacia de la gestién empresarial. Permite identificar si los



27

activos estan siendo utilizados de manera efectiva y si la empresa estd

generando valor a partir de ellos.

Factores que afectan la rotacion de activos. De acuerdo a Gitman y Zutter
(2012) la rotacion de activos puede verse influenciada por varios factores, entre
ellos:

Eficiencia operativa. La capacidad de una empresa para utilizar
eficientemente sus activos puede afectar su rotacion. Una gestion eficiente de los
activos puede resultar en una rotacion mas alta.

Ciclo de produccion. El tiempo que lleva producir y vender los productos
puede influir en la rotacion de activos. Si el ciclo de produccion es largo, es posible
que los activos se utilicen durante mas tiempo antes de generar ingresos.

Demanda del mercado. La demanda de los productos o servicios de una
empresa puede afectar la rotacion de activos. Si la demanda es alta, es probable que
los activos se utilicen con mayor frecuencia y generen ventas mas rapidamente.

Politicas de inventario. Las politicas de inventario de una empresa, como el
nivel de inventario que se mantiene, pueden influir en la rotacion de activos. Un
inventario bajo puede resultar en una rotacion mas rapida.

Calidad de los activos. La calidad de los activos puede afectar su rotacion. Si
los activos son de baja calidad o requieren mantenimiento frecuente, es posible que
no se utilicen de manera eficiente.

Ratios de Rotacion de Activos.

Ratio de Rotacion de Activos Corrientes.

Ventas

Rotacion de activo corriente = - -
Activo Corriente
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En esta formula se toma en consideracion el ingreso por ventas
realizadas durante el ejercicio anual de la empresa, no se considera la resta de
los costos; esta informacidn puede ser obtenida del estado de resultados.

Por otro lado Nufez (2016) indica que el activo corriente o también
conocido como activo circulante, es aquél que puede convertido en efectivo
(liquidez) en menos de 12 meses; esta informacion puede ser recogida del

estado de situacion financiera.

Ratio de rotacién de activos no corrientes.

Ventas

Rotacion de activo no corriente = - -
Activo no Corriente

En esta ratio, se toma en consideracion las ventas, al igual que el
anterior, debido a que se desea medir el desempefio de la inversion, pero
desde los activos no corrientes.

Es asi que Nufiez (2016) indica que el activo no corriente o también
llamado no circulante, a diferencia del anterior, toma en consideracion las
inversiones de la empresa en el largo plazo, es decir, aquellas que no pueden
convertirse en efectivo en un periodo menor a 12 meses.

Ratio de rotacion de activos totales.

. ) Ventas
Rotacion de activo total = ——
Activo total

En esta ratio, se toma en consideracion la inversion total de los activos
(activo corriente y no corriente) que realiza la empresa para cerrar una venta.

Ratio de Rotacién de Activos Fijos.

Ventas

Rotacion de Activos Fijos = ——
J Activo Fijo
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Muestra la relacion entre las ventas y el activo fijo, demostrando la
eficiencia de la empresa para la generacion de ingresos con las inversiones
realizadas en activos fijos como la infraestructura de las instalaciones,
maquinarias 0 equipos.

Ratio de Rotacion de Inventarios.

Costo de Ventas

Rotacion de Inventarios = - -
Inventario Promedio

Permite evaluar la liquidez del inventario disponible, reflejando la
capacidad de la administracion para transformar el inventario en efectivo o en
cuentas por cobrar. Muestra el nUmero de veces que la el inventario rota
durante un afio, sirve para detectar alguna ineficiencia; lo mas conveniente es
que la rotacion del inventario sea la mas alta posible.

Ratio de Rotacién de Cuentas por Cobrar.

Ventas a Crédito

Rotacién de Cuentas por Cobrar =
Cuentas por Cobrar

Similar a la razon anterior, muestra el nimero de veces que las
cuentas por cobrar han sido transformadas en efectivo; demostrando la
eficiencia de la empresa en el reembolso de sus ventas al crédito.

Ratio de Periodo Promedio de Cobro.

Cuentas por Cobrar

Periodo Promedio de Cobro = -
Ventas Promedio

Es el tiempo que una empresa logra recuperar sus ventas, es decir, el
tiempo que las cuentas por cobrar se encuentran en manos de los clientes.
Esta razon debe encontrarse dentro de los niveles establecidos por la
empresa, a través de sus politicas de crédito.

Relacion teorica de la rotacion de activos con la rentabilidad. De

acuerdo con Herrera et al. (2012) el analisis financiero, proporciona
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indicadores basados en informacion del estado de situacién financiera y el
estado de resultados, los mismos que informan acerca de la realidad de la
empresa, sin embargo, sus hallazgos son mas significativos cuando se
relacionan entre ellos (con otro tipo de ratio) o comparados entre periodos
para conocer a profundidad la condicién financiera en la que se encuentra una
empresa.

Asimismo, estas evaluaciones son Utiles para analizar las decisiones
de la organizacion y entender si se requiere un ajuste o mantener el rumbo
por el cual se ha estado llevando la organizacion.

Por otro lado, en el caso de la rotacion de activos, la empresa busca
medir su velocidad de recuperacion a partir de las ventas, tomando
informacion del estado de situacion financiera (activos) y el ingreso por
ventas proveniente del estado de resultados, mientras que las ratios de
rentabilidad analizan directamente la toma de decisiones de la empresa, a
partir de los costos, gastos asumidos y como la organizacion ha conseguido

ser rentable luego de asumir todas sus responsabilidades.

Rentabilidad

Conceptos sobre Rentabilidad. Vasquez y Rojas (2019) mencionan
que la rentabilidad se evalia como la ganancia obtenida mediante la
utilizacion de activos, sin tener en cuenta como se financian dichos activos.
Se refiere a la utilidad generada por las operaciones y que debe ser utilizada
para cubrir todo el capital disponible. Esto proporciona una medida de la

eficiencia de la inversion.
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Ademaés, sefialan que la rentabilidad de una empresa se representa
como un porcentaje que refleja la relacion entre las ganancias de la empresa y
el valor de su capital basico de produccion. Esta rentabilidad es una parte
normalizada del método de rotacion y sirve como un indicador de los

beneficios totales de la empresa, calculados en términos econdémicos.

En general, la rentabilidad econdémica o de inversion se refiere a un
indicador que evalla el rendimiento de los activos de una empresa durante un
periodo de tiempo especifico, sin tener en cuenta su situacion financiera
(Gitman 2012). Esta medida se utiliza para comparar la rentabilidad entre
diferentes empresas, ya que se basa en la capacidad de los activos para

generar valor, independientemente de como se financien.

Es importante tener en cuenta que los pagos de intereses pueden
afectar la rentabilidad. Por lo tanto, la rentabilidad econdmica se considera un
indicador fundamental para evaluar la eficiencia de la gestion empresarial, ya
que se centra en el desempefio de los activos, sin considerar su
financiamiento. Al comprender la forma en que se financian los activos de
una empresa, es posible determinar si la falta de rentabilidad se debe a una
mala estrategia de financiamiento o a problemas internos en la ejecucién de

las actividades econdémicas.

Sanchez y Guillermo (2019) indican que la rentabilidad econémica,
también conocida como ROA (retorno antes de los activos) o ROI (retorno de
la inversidn), se centra en analizar la rentabilidad de un activo sin tener en

cuenta como se financia y sin considerar la estructura de pasivos.
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Por lo general, la rentabilidad econdmica o de inversion se refiere a un
indice que evalua el rendimiento de los activos de una empresa en un periodo
determinado, sin tener en cuenta su situacion financiera. Al medir la
capacidad de los activos para generar valor, independientemente de la forma
en que se financien, se permite comparar la rentabilidad entre empresas sin

que esta difiera debido a diferentes estructuras financieras.

Los pagos de intereses pueden tener un impacto en el valor de la
rentabilidad. Por lo tanto, la rentabilidad econdmica se ha convertido en un
indicador fundamental para evaluar la eficiencia de la gestién empresarial, ya
que es el desempefio de los activos, independientemente de su
financiamiento, lo que suele determinar si una empresa es econémicamente

rentable.

Por ende, al conocer la forma en que se financian los activos de la
empresa, es posible determinar si la falta de rentabilidad de una empresa se
debe a decisiones incorrectas en su financiamiento o a problemas internos en

la ejecucion de sus actividades econdmicas.

Importancia de la rentabilidad. De acuerdo a De Gea, (2019) la
importancia de la rentabilidad radica en varios aspectos clave para una

empresa:

A. Evaluacion del desempefio: La rentabilidad permite evaluar el
rendimiento financiero de una empresa y determinar si esta generando
beneficios adecuados en relacion con los recursos invertidos. Es un
indicador fundamental para medir la eficiencia y la capacidad de

generar ganancias.
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B. Toma de decisiones: La rentabilidad influye en la toma de decisiones
estratégicas de una empresa. Permite identificar areas de negocio
rentables y aquellas que pueden requerir ajustes o cambios. También

ayuda a determinar la viabilidad de nuevos proyectos o inversiones.

C. Atraccion de inversores: Los inversores y accionistas suelen evaluar la
rentabilidad de una empresa antes de decidir invertir en ella. Una
rentabilidad sélida y consistente puede atraer a mas inversores y
aumentar la confianza en la empresa.

D. Sostenibilidad y crecimiento: La rentabilidad es esencial para la
sostenibilidad y el crecimiento a largo plazo de una empresa. Permite
reinvertir ganancias en el negocio, financiar expansiones, pagar
deudas y mantener la estabilidad financiera.

E. Valoracion de la empresa: La rentabilidad también influye en la
valoracion de una empresa. Un negocio rentable tiende a tener un
mayor valor en el mercado, lo que puede beneficiar a los propietarios
y accionistas en caso de una posible venta o fusion.

Relacion entre la Rotacién de Activos y la Rentabilidad. Es
fundamental para evaluar la eficiencia y el rendimiento financiero de una
empresa. La rotacion de activos se refiere a la capacidad de una empresa para
utilizar eficientemente sus activos para generar ventas o ingresos. Por otro
lado, la rentabilidad se refiere a la capacidad de una empresa para generar
beneficios en relacion con los recursos invertidos.

Una alta rotacion de activos indica que la empresa estd utilizando

eficientemente sus activos para generar ventas. Esto puede resultar en una
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mayor rentabilidad, ya que la empresa estd maximizando el uso de sus
recursos para generar beneficios. Por otro lado, una baja rotacion de activos
puede indicar que la empresa no esta utilizando eficientemente sus activos, lo
que puede afectar negativamente a su rentabilidad.

Es importante tener en cuenta que la relacion entre la rotacion de
activos y la rentabilidad puede variar segln la industria y el tipo de empresa.
Por ejemplo, en industrias intensivas en capital, como la manufactura, es
posible que se requiera una mayor inversion en activos fijos, lo que puede
afectar la rotacion de activos, pero no necesariamente la rentabilidad.

En resumen, una alta rotacion de activos puede contribuir a una mayor
rentabilidad, ya que indica que la empresa esta utilizando eficientemente sus
activos para generar ingresos. Sin embargo, es importante considerar el
contexto y las caracteristicas especificas de la empresa al analizar la relacion
entre la rotacion de activos y la rentabilidad.

Factores Macroeconomicos que Influyen en la Rentabilidad. La
rentabilidad no solo es afectada por la propia gestion de la empresa, la
rentabilidad también es afectada por factores externos, como los
macroecondémicos. Estos factores son diversos y pueden variar segun el
contexto econdémico. Algunos de los factores macroeconémicos mas comunes
que pueden afectar la rentabilidad son:

Crecimiento econdmico. Un entorno econdémico en crecimiento puede
generar mayores oportunidades de negocio y aumentar la demanda de
productos y servicios, lo que puede impulsar la rentabilidad de las empresas.

Inflacion. La inflacion puede afectar los costos de produccion y los
precios de venta de una empresa. Si los costos aumentan mas rapido que los

precios de venta, puede reducir la rentabilidad. Sin embargo, algunas
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empresas pueden ajustar sus precios para compensar el impacto de la

inflacion.

Politica monetaria. Las decisiones de politica monetaria, como
cambios en las tasas de interés o la disponibilidad de crédito, pueden influir
en los costos de financiamiento de una empresa y, por lo tanto, en su
rentabilidad.

Politica fiscal. Los cambios en la politica fiscal, como modificaciones
en los impuestos o los subsidios, pueden tener un impacto en los costos y los
ingresos de una empresa, lo que puede afectar su rentabilidad.

Politica comercial. Las politicas comerciales, como aranceles o
barreras comerciales, pueden afectar la competitividad de una empresa en los
mercados internacionales y, por lo tanto, su rentabilidad.

Cambios demograficos. Los cambios en la demografia, como el
envejecimiento de la poblacion o el crecimiento de la poblacién joven,
pueden influir en la demanda de productos y servicios y, por lo tanto, en la
rentabilidad de las empresas.

Ratios Financieros de Rentabilidad.

Rentabilidad sobre los activos (ROA). Galindo Lucas (2009) indica:
“La rentabilidad de una empresa se mide por su ganancia frente al dinero

invertido. Esta relacion es el rendimiento econdémico de los activos (ROA)”.

Gitman (2012) sefiala que, es el rendimiento de los activos totales
ROA (Return on total asset por sus siglas en inglés) EI ROA (retorno sobre
los activos) es una medida del rendimiento de los activos totales de una

empresa, que evalGa los beneficios generales de su gestion al utilizar los
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activos disponibles para obtener ganancias. Cuanto mayor sea el ROA de una

empresa, mayor sera su beneficio.

El ROA indica en qué medida una empresa utiliza sus activos para
generar beneficios. Dividir la utilidad neta entre los activos totales, que
incluyen efectivo, cuentas por cobrar, inventario, edificios, vehiculos y
maquinaria generadora de ingresos, permite realizar comparaciones entre

empresas de diferentes tamafios. (Harvard Business Review, 2017).

Para hallar la ROA, que muestra el nivel de eficiencia con el cual se
manejan los activos promedios en una empresa, se expresa en la siguiente

ecuacion:

Beneficio Neto

Rentabilidad financiera = -
Activos

Este indicador de rentabilidad proporciona informacion sobre la
remuneracion que reciben los propietarios y los prestamistas. Se trata de una
relacion entre los beneficios y la inversion que la empresa obtiene, teniendo

en cuenta tanto los recursos internos como los externos.

Rentabilidad Sobre el Patrimonio. EI ROE (retorno sobre el
patrimonio) evalla el rendimiento obtenido a través de la inversion de los
socios en la empresa. En ocasiones, a medida que aumenta la rentabilidad, los
propietarios y accionistas pueden obtener mayores ganancias de sus

inversiones (Gitman 2012).

Gitman (2012) a través de su libro “Administracion Financiera” indica

que. EI ROI (retorno sobre la inversién) o rendimiento sobre el capital es una
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medida que vincula las ganancias de una empresa con el capital de sus
accionistas. Los inversores prestan atencién al ROE (retorno sobre el
patrimonio) ya que estd directamente relacionado con las ganancias, el
crecimiento y los dividendos de la empresa. EI ROI mide el desempefio de

una empresa al relacionar las ganancias con el capital contable.

El célculo del ROE permite evaluar la capacidad de la empresa para
remunerar a sus accionistas, ya que representa el rendimiento de la inversion
de los recursos que los accionistas han invertido en la empresa. Esto facilita
la comparacion con la rentabilidad de otras inversiones disponibles (Eslava

2010).

Beneficio Neto

Rentabilidad financiera = - -
Patrimonio

En la formula, el numerador representa los beneficios netos, que son
la diferencia entre los ingresos y gastos de una empresa. En el denominador
se encuentra el patrimonio, que consiste en las contribuciones realizadas por

los socios de una empresa y que conforman su capital.

La rentabilidad financiera se puede expresar de manera significativa,
ya que muestra la relacion entre los resultados anuales y la inversion
realizada por el propietario, socio o accionista, y se considera similar al

patrimonio neto.

Es importante destacar que la rentabilidad financiera no es una
rentabilidad individual para cada accionista, sino que les ayuda a evaluar
cada inversion realizada. Sin embargo, la definicibn se refiere a la

rentabilidad que genera la empresa en funcion de sus recursos propios, por lo
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que la autoridad sobre la rentabilidad recae en los propietarios del

patrimonio.

Rentabilidad bruta sobre las ventas (ROS). ElI ROS, el margen de
beneficio se refiere al porcentaje de cada unidad monetaria de ventas que se
convierte en ganancia neta después de impuestos. Se calcula dividiendo el
beneficio neto después de impuestos entre las ventas (Harvard Business

Review 2017).

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica [INEI] (2020)
describe que el ROS evalta la utilidad en funcion de las ventas netas

efectuadas en un mismo periodo de tiempo.

La ROS, es evaluada con la formula:

Resultado del ejercicio

Margen sobre ventas = x 100
Ventas netas

En la ecuacion, en el numerador se encuentra el resultado del ejercicio
correspondiente a un afio determinado. En el denominador se encuentran las
ventas netas, que deben ser del mismo periodo que el resultado del ejercicio.

Finalmente, el resultado se multiplica por cien.
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2.3 Definicion de conceptos basicos

A. Costo de ventas: Se denomina asi al valor que recibe un producto luego
de haber sido producido, en el caso de una empresa (Roman 2017).

B. Estados financieros: Segiin Roman (2017) los estados financieros son de
naturaleza cuantitativa y recaban la informacion financiera de una
empresa, Util para la toma de decisiones, debido a que presenta la
movilizaciobn de su capital, registra la operaciones, los recursos
empleados, etc. Esto durante un periodo de tiempo (anual).

C. Gastos: Es la remuneracion econémica que se otorga luego de haber
recibido la prestacion de un servicio o haber recibido un producto, en el
caso de una empresa, esta se refiere a los egresos de una organizacion
vinculados con actividades cotidianas de la empresa (Montdfar 2007).

D. Patrimonio: Es llamado asi a los bienes, obligaciones o derechos que
forman parte de una empresa, es decir, desde el ambito financiero son los
recursos econdémicos con los que dispone una empresa para alcanzar sus
metas planteadas (Arguedas et al. 2016).

E. Utilidad neta: De acuerdo con Contreras y Diaz (2015) la utilidad neta se
obtiene luego de a ver restado al ingreso por ventas los costos, gastos,
impuestos y queda finalmente la utilidad que ha logrado la empresa
durante el ejercicio.

F. Ventas: Es la transaccion que se completa luego del intercambio de un
bien o servicio por un precio antes pactado (Montdfar 2007).

G. Existencias: Se refiere a la mercancia que yace en el almacén de una
empresa, 0 que se encuentra en exhibicion en el caso de una tienda y que

aun no se vendié (Amat 2014).
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H. Cuentas por cobrar: Esta se refiere al crédito que otorga la empresa a sus
clientes y que debe ser retribuidas por el compromiso financiero del
cliente a su empresa (Amat 2008).

I. Activos fijos: Este se trata de un bien que cominmente no puede ser
convertido en efectivo en el corto plazo, asimismo, es normal es que
estos activos sean Utiles para el funcionamiento de la organizacion
(Gitman 2012).

J. Inversiones: Se trata de una accién econdmica realizada con un objetivo

con el proposito de verlo retribuido (Contreras y Diaz, 2015).
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CAPITULO Il

METODOLOGIA

3.1 Tipo de Investigacion

3.2

La investigacion realizada fue de tipo pura, ya que su objetivo principal
era obtener nuevos conocimientos sobre la rotacién de activos y la rentabilidad
de la empresa Cartavio S.A.A. Es importante destacar que este tipo de
investigaciones contribuyen al aumento de conocimientos en relacion a las
variables estudiadas y ayudan a reducir las lagunas de conocimiento existentes

(Naupas et al. 2019).

Nivel de Investigacion

El nivel seleccionad de acuerdo a las caracteristicas propias del estudio,
es el correlacional, siendo el objetivo de la investigacion encontrar una posible
relacion estadistica entre las variables estudiadas. Es decir, se busco determinar
si existia una correlacion o patron entre el aumento en la rotacion de activos y
un aumento o disminucion en la rentabilidad. El estudio se enfoco en analizar si
los cambios en la rotacidon de activos podrian tener un impacto directo en la

rentabilidad de la empresa (Naupas et al. 2019).

3.3 Disefio de Investigacion

Como no se controlé ni manipul6 las variables en la investigacion, el

disefio mas idoneo fue el no experimental. Ademas, el analisis de los datos se
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realiz6 en varios periodos de tiempo (2010 — 2019), con lo cual se reconocio el

disefio de la investigacion como corte longitudinal. (Naupas et al. 2019).

3.4 Ambito de la Investigacion

3.5

El estudio se llevo a cabo en el contexto de la empresa Cartavio S.A.A. y
se centrd en analizar sus actividades financieras en el territorio peruano durante

el periodo comprendido entre 2010 y 2019.

Poblacion y Muestra

El desarrollo de la investigacion se realizd con los registros
documentales, por lo tanto, la poblacion estuvo constituida por los estados de
resultados y estado de situacion financiera de la empresa, hallados en la pagina
web de la Superintendencia del Mercado de Valores del Per(, correspondientes a
los periodos 2010 — 2019.

No se realizo algin tipo de muestreo, se considerd Unicamente los
estados de situacion financiera y estados de resultados correspondientes al
periodo 2010 — 2019. Este tipo de datos también son conocidos como serie de

tiempo (Anderson et al., 2008).

3.6 Técnicas de recoleccion de Datos

Se aplico la técnica del analisis documental, que permitié recopilar los
datos presentes en los estados de resultados y estados de situacion financiera
antes mencionados y el instrumento de recoleccion de datos fue la hoja de
codificacion para cada indicador de las variables medidas (Naupas et al. 2019);

este instrumento se muestra en el Apéndice B.



43

CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1 Técnica De Procesamiento y Analisis De Datos

Se empled la estadistica descriptiva, desarrollandose estadisticos de
tendencia central y de dispersion; graficos que ayudaron a la comprension de los
resultados obtenidos. Este analisis descriptivo fue univariado e implicd un
andlisis exploratorio de los datos a traves de los graficos de caja. Se hizo un
andlisis de los estadisticos que ayudaron a reconocer la distribucion de los datos
para la eleccion de las pruebas estadisticas mas idoneas (paramétrica y no
paramétrica) y se aplicaron la estadistica inferencial para las pruebas de
hipdtesis, culminando con la aplicacién de una regresion lineal simple.

Los programas utilizados fueron: MS Excel, Minitab 18 y Jamovi 1.6.23.
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4.2 Tratamiento Estadistico

42.1

Analisis de la Rotacion de Activos
Ratio Rotacién de Activos.
Figura 1

Linea de Tendencia de Rotacién de Activos
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En la figura 1 se muestra el comportamiento de la Rotacion de Activos
durante el periodo de estudio 2010-2019, donde puede observarse patrones de
oscilacion marcados. Ademas, se evidencia una tendencia global orientada al
descenso, donde los valores maximos y minimos iniciales no son superados en
afios posteriores como se ve en el 2015 y 2019 donde se suscitan incrementos
que se ubican por debajo de lo alcanzado en 2012, del mismo modo las caidas

del 2013y 2017 son mas pronunciadas que lo dado en 2011.
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Tabla 2

Estadisticos Descriptivos de Rotacion de Activos

Media Desv.Est. CoefVar Minimo Mediana Maximo IQR  Asimetria Curtosis

2144 0544  25.390 1.424 2.118  3.140 0.711 0.560 0.000

En la tabla 2 se muestra que en promedio el ratio de Rotacion de
Activos fue de 2,144, ademas, se registré un valor minimo de 1,424 y un
valor méximo de 3,140. Mientras que la asimetria de los datos fue de 0,560 lo
cual implica que los datos analizados se posicionan al lado izquierdo de la
media, es decir, se evidencia una asimetria positiva. Con respecto a la
curtosis esta tuvo un valor igual a 0,000 dato que indica que la distribucion de

datos es mesocurtica.

Rotacion de Activos Fijos.
Figura 2.

Linea de Tendencia de Rotacion de Activos Fijos
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En la figura 2 se muestra el comportamiento de la Rotacion de
Activos Fijos durante el periodo de estudio 2010-2019, donde puede
observarse patrones de oscilacion marcados. Ademés, se evidencia una
tendencia global orientada al descenso, con valores maximos se dan en el
2011 y minimos en el 2013; en el periodo 2011 baja hasta el 2013, luego se
incrementa hasta el 2016 y vuelve a caer en los afos 2017 y 2018, para
finalmente elevarse en el 2019.

Tabla 3

Estadisticos Descriptivos de Rotacién de Activos Fijos

Media Desv.Est. CoefVar Minimo Mediana Maximo IQR Asimetria Curtosis

0.7249 0.1345 18.55 0.5627 0.7079 0.9594 0.2627 0.33 -0.9

En la tabla 3 se muestra que en promedio el ratio de Rotacion de
Activos Fijos fue de 0.7249, ademas, se registrd un valor minimo de 0.5627 y
un valor maximo de 0.9594. Mientras que la asimetria de los datos fue de
0,33 lo cual implica que los datos analizados se posicionan al lado izquierdo
de la media, es decir, se evidencia una asimetria positiva. Con respecto a la
curtosis esta tuvo un valor igual a -0,9 dato que indica que la distribucion de

datos es platicurtica.
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Rotacién de Inventarios.
Figura 3

Linea de Tendencia de Rotacién de Inventarios

Grafica de series de tiempo de Rot. de Inventarios
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En la figura 3 se muestra el comportamiento de la Rotacion de
Inventarios durante el periodo de estudio 2010-2019, donde puede observarse
patrones de oscilacion marcados. Ademas, se evidencia una tendencia global
orientada al descenso, donde el valor maximo fue en el 2010 y el minimo en
el 2013. La caida més pronunciada se da desde el 2010 al 2013; luego se
eleva levemente por dos afios, luego baja hasta el 2018 y finalmente, se eleva

hasta el 2019.

Tabla 4

Estadisticos Descriptivos de Rotacion de Inventarios

Media Desv.Est. CoefVar Minimo Mediana Maximo IQR Asimetria Curtosis

5.362 1.606 29.94 3.378 5.3 8.41  2.809 0.56 -0.1
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En la tabla 4 se muestra que en promedio el ratio de Rotacion de
Inventarios fue de 5.362, ademas, se registré un valor minimo de 3.378 y un
valor maximo de 8.41. Mientras que la asimetria de los datos fue de 0,560 lo
cual implica que los datos analizados se posicionan al lado izquierdo de la
media, es decir, se evidencia una asimetria positiva. Con respecto a la
curtosis esta tuvo un valor igual a -0,1 dato que indica que la distribucién de

datos es platicurtica.

Rotacion de Cuentas por Cobrar.
Figura 4

Linea de Tendencia de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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En la figura 4 se muestra el comportamiento de la Rotacion de
Cuentas por Cobrar durante el periodo de estudio 2010-2019, donde puede
observarse patrones de oscilaciobn marcados. Ademas, se evidencia una
tendencia global orientada al ascenso, el valor maximo se da en el 2018 y el
minimo se da en el afio 2014. Luego la elevacion a partir del 2014 hasta el

2018 es la mas pronunciada.
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Tabla s

Estadisticos Descriptivos de Rotacion de Cuentas por Cobrar

Medi Desv.Es CoefV Minim Median MAaxim IOR Asimetri Curtosi
a t. ar 0 a 0 a S

8.36 4.2 50.17 4.08 714 1799 435 155 2.43

En la tabla 5 se muestra que en promedio el ratio de Rotacion de
Cuentas por Cobrar fue de 8.36, ademas, se registré un valor minimo de 4.08
y un valor maximo de 17.99. Mientras que la asimetria de los datos fue de
1.55 lo cual implica que los datos analizados se posicionan al lado izquierdo
de la media, es decir, se evidencia una asimetria positiva. Con respecto a la
curtosis esta tuvo un valor igual a 2.43 dato que indica que la distribucion de

datos es platicurtica.

Periodo Promedio de Cobro.
Figura 5

Linea de Tendencia de Periodo Promedio de Cobro
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En la figura 5 se muestra el comportamiento del Periodo Promedio de
Cobro durante el periodo de estudio 2010-2019, donde puede observarse
patrones de oscilacion marcados. Ademas, se evidencia una tendencia global
orientada al descenso, donde los valores maximos se dan entre el 2013 y
2014, el valor minimo fue en el 2018. Del afio 2012 se incrementa y se
mantiene hasta el 2014, luego baja drasticamente hasta el periodo 2016.
Finalmente, muestra una oscilacidbn menor que se eleva levemente hasta el

periodo 2019.

Tabla 6

Estadisticos Descriptivos de Periodo Promedio de Cobro

Media Desv.Est. CoefVar Minimo Mediana Maximo IQR Asimetria Curtosis

49.5 19.67 39.74 20 48.5 81 26 0.39 -0.14

En la tabla 6 se muestra que en promedio el ratio de Periodo Promedio
de Cobro fue de 49.5 dias, ademas, se registro un valor minimo de 20 dias y
un valor maximo de 81 dias. Mientras que la asimetria de los datos fue de
0,39 lo cual implica que los datos analizados se posicionan al lado izquierdo
de la media, es decir, se evidencia una asimetria positiva. Con respecto a la
curtosis esta tuvo un valor igual a -0.14 dato que indica que la distribucién de

datos es platicurtica.
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4.2.2 Andlisis de la Rentabilidad
Rentabilidad sobre los activos.
Figura 6

Linea de Tendencia de Rentabilidad sobre los activos
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En la figura 6 se muestra el comportamiento de la Rentabilidad sobre
los activos durante el periodo de estudio 2010-2019, donde puede observarse
patrones estacionales marcados. Ademas, se evidencia una tendencia global
orientada al descenso, con un punto maximo en el 2011 al que procede una
caida sostenida hasta el 2013 la misma que es continuada con un crecimiento
al 2016 (sin lograr acercarse demasiado al punto maximo del 2011) para
luego volver a caer en el afio siguiente con una leve recuperacion hacia el

2019.
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Tabla 7

Estadisticos Descriptivos de Rentabilidad sobre los Activos

Media Desv.Est. CoefVar Minimo Mediana Maximo IQR Asimetria Curtosis

0.066 0.050 76.040 0.014 0.051 0.169 0.073 1.160 0.550

En la tabla 7 se muestra que en promedio el ratio de Rotacion de
Activos fue de 0,066, ademas, se registrd un valor minimo de 0,014 y un
valor méximo de 0,169. Mientras que la asimetria de los datos fue de 1,160 lo
cual implica que los datos analizados se posicionan al lado izquierdo de la
media, es decir, se evidencia una asimetria positiva. Con respecto a la
curtosis esta tuvo un valor igual a 0,550 dato que indica que la distribucion de

datos es leptocurtica.

Rentabilidad sobre el patrimonio.
Figura7

Linea de Tendencia de Rentabilidad sobre el Patrimonio
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En la figura 7 se muestra el comportamiento de la Rentabilidad sobre
el patrimonio durante el periodo de estudio 2010-2019, donde puede
observarse patrones estacionales marcados. Ademas, se evidencia una
tendencia global orientada al descenso, con un punto maximo en el 2011 al
que procede una caida sostenida hasta el 2013 la misma que es continuada
con un crecimiento al 2016 (sin lograr acercarse demasiado al punto maximo
del 2011) para luego volver a caer en el afio siguiente con una leve

recuperacion hacia el 2019.

Tabla 8

Estadisticos Descriptivos de Rentabilidad sobre el Patrimonio

Media Desv.Est. CoefVar Minimo Mediana Maximo IQR Asimetria Curtosis

0.098 0.077 78.010 0.019 0.077 0.255 0.098 1.240 0.780

En la tabla 8 se muestra que en promedio el ratio de Rotacion de
Activos fue de 0,098, ademas, se registrd un valor minimo de 0,019 y un
valor maximo de 0,255. Mientras que la asimetria de los datos fue de 1,240 lo
cual implica que los datos analizados se posicionan al lado izquierdo de la
media, es decir, se evidencia una asimetria positiva. Con respecto a la
curtosis esta tuvo un valor igual a 0,780 dato que indica que la distribucion de

datos es leptocurtica.
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Rentabilidad sobre las ventas.

Figura 8

Linea de Tendencia de Rentabilidad sobre las ventas
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En la figura 8 se muestra el comportamiento de la Rentabilidad sobre
las ventas durante el periodo de estudio 2010-2019, donde puede observarse
patrones estacionales marcados. Ademas, se evidencia una tendencia global
orientada al descenso, con un punto maximo en el 2011 al que procede una
caida sostenida hasta el 2013 la misma que es continuada con un crecimiento
al 2016 (sin lograr acercarse demasiado al punto maximo del 2011) para

luego volver a caer en el afio siguiente con una leve recuperacion hacia el

2019.
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Tabla 9

Estadisticos Descriptivos de Rentabilidad sobre las Ventas

Media Desv.Est. CoefVar Minimo Mediana Maximo IQR Asimetria Curtosis

0.130 0.077 58.810 0.037 0.107 0.283 0.108 0.950 0.340

En la tabla 9 se muestra que en promedio el ratio de Rotacion de
Activos fue de 0,130, ademas, se registrd un valor minimo de 0,037 y un
valor méximo de 0,283. Mientras que la asimetria de los datos fue de 0,950 lo
cual implica que los datos analizados se posicionan al lado izquierdo de la
media, es decir, se evidencia una asimetria positiva. Con respecto a la
curtosis esta tuvo un valor igual a 0,340 dato que indica que la distribucion de

datos es leptocurtica.
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4.3 VERIFICACION DE HIPOTESIS
4.3.1 Pruebas de normalidad
Dado que la muestra estd compuesta por menos de 50 datos, no se

utilizé la prueba de Kolmogorov-Smirnov® se utilizé la prueba de Shapiro-
Wilk. Con ello, se establecid que los datos cuentan con normalidad (donde el
P-valor tiene que ser superior al nivel de significancia previamente
establecido 0,05).
Figura 9

Prueba de Normalidad de la Rotacion de los Activos
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Nota. Se utilizd la prueba Ryan-Joiner, similar a Shapiro-Wilk.

De acuerdo a los resultados obtenidos en la figura 9 se logra
garantizar, (en ausencia de datos atipicos y la respectiva posicion de los datos
cercana a la recta referencial) la normalidad de los datos correspondientes a
la rotacion de activos. Asi mismo, con un p-valor de 0,100 mayor al nivel de
significancia (0,05) se establece que existe normalidad en la distribucién de

los datos.
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Figura 10

Prueba de Normalidad de Rentabilidad sobre los activos

Gréafica de probabilidad de ROA
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Nota. Se utilizo la prueba Ryan-Joiner, similar a Shapiro-Wilk.

De acuerdo a los resultados obtenidos en la figura 10 se logra
garantizar, (en ausencia de datos atipicos y la respectiva posicion de los datos
cercana a la recta referencial) la normalidad de los datos correspondientes a
la rentabilidad sobre los activos. Asi mismo, con un p-valor de 0,100 mayor
al nivel de significancia (0,05) se establece que existe normalidad en la

distribucion de los datos.
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Figura 11

Pruebas de normalidad de la Rentabilidad sobre el patrimonio

Grafica de probabilidad de ROE
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Nota. Se utilizo la prueba Ryan-Joiner, similar a Shapiro-Wilk.

De acuerdo a los resultados obtenidos en la figura 11 se logra
garantizar, (en ausencia de datos atipicos y la respectiva posicion de los datos
cercana a la recta referencial) la normalidad de los datos correspondientes a
la rentabilidad sobre el patrimonio. Asi mismo, con un p-valor de 0,089
mayor al nivel de significancia (0,05) se establece que existe normalidad en

la distribucion de los datos.



59

Figura 12

Pruebas de normalidad Rentabilidad sobre las ventas

Gréfica de probabilidad de ROS
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Nota. Se utilizo la prueba Ryan-Joiner, similar a Shapiro-Wilk.

De acuerdo a los resultados obtenidos en la figura 12 se logra
garantizar, (en ausencia de datos atipicos y la respectiva posicion de los datos
cercana a la recta referencial) la normalidad de los datos correspondientes a
la rentabilidad sobre las ventas. Asi mismo, con un p-valor de 0,100 mayor al
nivel de significancia (0,05) se establece que existe normalidad en la

distribucion de los datos.
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4.3.2 Verificacion de Hipotesis Especificas
Primera Hipotesis Especifica.
Ho: No existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad
sobre los activos de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.
H;: Existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre
los activos de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 20109.
Tabla 10

Correlaciones de Pearson de rotacion de activos y la rentabilidad sobre los

activos
Correlaciones de Pearson Rotacion
ROA Correlacioén de Pearson 0.357
Valor p 0.311

Nota. **. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (unilateral).

En la tabla 10, se presenta un p-valor equivalente a 0,311, valor mayor
a la significancia (sig=0,005) por lo tanto, con un 95% de confianza no es
posible rechazar la hipdtesis nula y se puede decir que: No existe relacion
entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre los activos de Cartavio

S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Segunda Hipotesis Especifica.

Ho: No existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad
sobre el patrimonio de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 20109.

Hi: Existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre

el patrimonio de Cartavio S.A.A. periodos 2010 —2019.
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Tabla 11

Correlaciones de Pearson de rotacion de activos y la rentabilidad sobre el

patrimonio
Correlaciones de Pearson Rotacién
ROE Correlacién de Pearson 0.373
Valor p 0.288

En la tabla 11, se presenta un p-valor equivalente a 0,288, valor mayor
a la significancia (sig=0,005) por lo tanto, con un 95% de confianza no es
posible rechazar la hipétesis nula y se puede decir que: No existe relacion
entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre el patrimonio de Cartavio

S.A.A. periodos 2010 — 20109.

Tercera Hipotesis Especifica.

Ho: No existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad
sobre las ventas de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.
Hi: Existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre
las ventas de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Tabla 12

Correlaciones de Pearson de rotacion de activos y la rentabilidad sobre las

ventas

Correlaciones de Pearson Rotacion

Correlacioén de Pearson 0.360

ROS Valor p 0.307
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En la tabla 12, se presenta un p-valor equivalente a 0,307, valor mayor
a la significancia (sig=0,005) por lo tanto, con un 95% de confianza no es
posible rechazar la hipétesis nula y se puede decir que: No existe relacion
entre la rotacion de activos y la rentabilidad sobre las ventas de Cartavio

S.A.A. periodos 2010 — 20109.

4.3.3 Verificacion de hipétesis general

Ho: No existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad de
Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.
Hi: Existe relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad de

Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Tabla 13

Model Fit Measures and Overall Model Test

Model Fit Measures Overall Model Test
Model R R2 F dfl df2 p
1 0.44785 0.20057 050178 3 6 0.69483

Luego de haber validado la relacidn entre las variables, se aplicé la
regresion lineal, como se muestra en la Tabla 13, se observa un R? de 0,2006;
esto indica que el 20,06% de la rotacién de activos puede atribuirse a la
variacion de la rentabilidad sobre los activos, rentabilidad sobre el
patrimonio, rentabilidad sobre las ventas; mientras tanto un 79,94% es

atribuible a otras variables.
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Los resultados obtenidos de la prueba F, con un p-valor de 0,6948;
con un valor mayor al nivel de significancia (0,05), donde no se rechaza la
hipotesis nula, la cual indica que: No existe relacion entre la rotacion de

activos y la rentabilidad de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Tabla 14

Model Coefficients - Rotacion de Activos Corriente

Predictor Estimate SE t p

Intercept 1.533 0.8056 1.903 0.106
Rentabilidad sobre los activos ~ -54.1591 80.6652 -0.6714 0.527
Rentabilidad sobre el Patrimonio  24.9157 34.1784 0.729 0.493
Rentabilidad sobre las Ventas 13.4671  25.677 0.5245 0.619

La prueba T muestra un p-valor de 0,527 de la Rentabilidad sobre los
activos, un p-valor de 0,493 de la Rentabilidad sobre el patrimonio y un p-
valor de 0,619 de la rentabilidad sobre las ventas, con un valor mayor al nivel
de significancia (0,05), se explica que ninguna de las ratios de rentabilidad
brinda un aporte significativo al modelo. Dado el aporte que hacen las
variables al modelo, no se establece el modelo en base a los valores

estimados.
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4.4 DISCUSION DE RESULTADOS

El objetivo principal establecido para la investigacion fue el de
determinar la relacion entre la rotacion de activos y la rentabilidad de Cartavio
S.A.A. periodos 2010 — 2019 motivo por el cual se opt6 por el desarrollo del
analisis documental, con respecto a la informacién sobre la rotacion de activos y
la rentabilidad presente en los registros de la Superintendencia del Mercado de
Valores del Per( de la empresa Cartavio S.A.A.. Sobre dichos datos recopilados
se aplico el calculo de indicadores de rentabilidad sobre los activos, sobre el
patrimonio y sobre las ventas, y las ratios de rotacion de activos de forma anual
a través de utilizacion de una hoja de codificacion para su respectiva
interpretacion bajo el andlisis estadistico descriptivo e inferencial.

Por otro lado, si bien la recopilacion y procesamiento de los datos
pudieron desarrollarse sin mayores complicaciones, la mayor dificultad
identificada fue la carencia de relacion entre las ratios evaluadas. No se llego a
encontrar relacion entre las dimensiones de la variable rentabilidad con la
variable rotacion de activos (materia de los objetivos especificos) ni relacion
entre las variables (como se pretendia dentro del objetivo general).

Con respecto a distintos indices y/o ratios financieras que se vinculan o
tienen un efecto sobre la rentabilidad de una empresa, los antecedentes
analizados muestran un panorama bastante consistente. Por ejemplo, las
conclusiones de Ramos y Tapia (2017), Mendoza y Mamani (2019), Risco
(2018), Mariaca (2020), Llanos (2020) y Esteba (2016) evidencian que variables
como la planificacién financiera, activo corriente, endeudamiento, utilidad neta
y gestion financiera, se alinean al reconocimiento de esta relacion con la

rentabilidad.
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Sin embargo, resultados como los dados en trabajos de Solis y Verdnica
(2018) evidencian que no existe relacion entre la rentabilidad con otras variables
como el apalancamiento. Dicha condicion coincide con los resultados obtenidos
en esta investigacion al no haberse encontrado relacion entre las variables
rotacién de activos y rentabilidad.

Dichos resultados pueden explicarse por distintos aspectos, como los
evidenciados por Cullanco e Ibafiez (2021), donde el comportamiento de los
activos y las ventas pueden carecer de relacion a partir del comportamiento de
otros factores como el precio de venta, u otros que no hayan sido tomado en
consideracion.

Con respecto al comportamiento de ratios analizados en el caso de ambas
variables se evidencia una falta de tendencia clara sostenida caracterizandose
mayormente por la oscilacion. Sin embargo, para el caso de todos los indices de
rentabilidad todos comparten un comportamiento similar bastante claro a partir

de la evidencia gréafica.
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CONCLUSIONES

Primera

Acerca de la primera hipotesis especifica, con un p-valor de 0,311,
valor mayor a la significancia (sig=0,005), con un 95% de confianza no se
rechaza la hipotesis nula y se puede decir que: No existe relacion entre la
rotacién de activos y la rentabilidad sobre los activos de Cartavio S.A.A.

periodos 2010 — 2019.

Segunda

Acerca de la segunda hipoétesis especifica, con un p-valor de 0,288,
valor mayor a la significancia (sig=0,005), con un 95% de confianza no se
rechaza la hipotesis nula y se puede decir que: No existe relacion entre la
rotacion de activos y la rentabilidad sobre el patrimonio de Cartavio S.A.A.

periodos 2010 — 2019.

Tercera

Acerca de la tercera hipoOtesis especifica, con un p-valor de 0,307,
valor mayor a la significancia (sig=0,005), con un 95% de confianza no se
rechaza la hipotesis nula y se puede decir que: No existe relacion entre la
rotacion de activos y la rentabilidad sobre las ventas de Cartavio S.A.A.

periodos 2010 — 2019.
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Cuarta

Acerca de la hipétesis general, con un p-valor de 0,69483, valor mayor
a la significancia (sig=0,05), con un 95% de confianza no se rechaza la
hipotesis nula y se puede decir que: No existe relacion entre la rotacion de

activos y la rentabilidad de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.
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SUGERENCIAS

Primera

Al no haberse encontrado relacion entre la rotacién de activos y la
rentabilidad, se sugiere complementar el analisis a través de la ampliacion del
periodo de estudio y/o realizar un analisis bajo periodos trimestrales (disponibles
también dentro de la fuente de informacién) a fin de esclarecer la ausencia de

relacién evidenciada.

Segunda

El particular comportamiento oscilatorio y con tendencias hacia el
decrecimiento de la rentabilidad, en sus tres ratios de analisis, requiere de un estudio
mas profundo con la finalidad de comprender los factores que estuvieron afectando

la rentabilidad durante los periodos estudiados.

Tercera

Ademas, se sugiere complementar el estudio con futuros abordajes que
busquen determinar la relacion de las variables estudiadas con otros indicadores
financieros, puesto que el comportamiento evidenciado en los periodos bajo estudio
presenta particularidades de interés para el entendimiento del funcionamiento

financiero de una empresa.
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Cuarta

Se recomienda realizar estudios similares en otras empresas del mismo o de
otros rubros, a fin de contrastar los resultados obtenidos, y asi, confirmar la ausencia
de relacion entre la rotacién de activos y la rentabilidad, o evidenciar un contexto
particular atipico que pueda dar pie a analisis complementarios que ayuden a

explicar dichos comportamientos.
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Apéndice A. Matriz de consistencia

APENDICE

Titulo: ““La rotacién de activos y su relacion con la rentabilidad de Cartavio S.A.A. periodos 2010 —2019”.
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Problema principal

Objetivo general

Hipotesis general

Variables e indicadores

¢Cual es la relacién entre la rotacion de
activos y la rentabilidad de Cartavio
S.A.A. periodos 2010 — 2019?

Problemas especificos

¢Cual es la relacién entre la rotacion de
activos y la rentabilidad sobre los activos
de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019?
¢Cudl es la relacién entre la rotacion de
activos 'y la rentabilidad sobre el
patrimonio de Cartavio S.A.A. periodos
2010 - 2019?

¢Cudl es la relacién entre la rotacion de
activos y la rentabilidad sobre las ventas
de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019?

Determinar la relacion entre la rotacion de
activos y la rentabilidad de Cartavio
S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Objetivos especificos

Determinar la relacién entre la rotacion de
activos y la rentabilidad sobre los activos
de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Determinar la relacion entre la rotacion de
activos 'y la rentabilidad sobre el
patrimonio de Cartavio S.A.A. periodos
2010 - 2019.

Determinar la relacion entre la rotacion de
activos y la rentabilidad sobre las ventas
de Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Existe relacion entre la rotacion de activos
y la rentabilidad de Cartavio S.A.A.
periodos 2010 — 2019.

Hipotesis especificas

Existe relacion entre la rotacion de activos
y la rentabilidad sobre los activos de
Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Existe relacion entre la rotacion de activos
y la rentabilidad sobre el patrimonio de
Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.
Existe relacion entre la rotacion de activos
y la rentabilidad sobre las ventas de
Cartavio S.A.A. periodos 2010 — 2019.

Indicadores

Variable 1:
Rotacién de activos
Dimensiones
1.1.
1.2.

Ratio Rotacion de activos

Rotacién de Activos
Rotaciéon de Activos Fijos

. Rotacién de Inventarios
1.4.

Rotacion de Cuentas por
Cobrar

1.5. Periodo Promedio de Cobro
Variable 2:
Rentabilidad Indicadores
Dimensiones
1.
1.
2.1. Rentabilidad sobre los
Rentabilidad activos

2.2.

2.3.

Rentabilidad sobre el
patrimonio
Rentabilidad sobre las ventas

Tipo de Investigacion

Poblacién y muestra

Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Estadisticos

a) Tipo de investigacion: a)
Bésica (CONCYTEC
2020).

b)  Disefio de investigacion: b)

No experimental de corte
longitudinal (Hernandez y
Mendoza, 2018).

La poblacién de estudio:

Compuesta por los documentos financieros

de la empresa Cartavio S.A.A.

Muestra:

Compuesta por los documentos financieros
de la empresa Cartavio S.A.A. de los

periodos 2010-2019.

a) Las técnicas a utilizar

siguientes:

Anélisis documental, para cada variable.

b) Instrumentos a utilizar

siguientes:

Ficha de recopilacién de datos, para cada

variable.

las

son las b)

En el estudio aplicar las técnicas estadisticas:

a) Estadistica descriptiva
Se realizaran tablas con estadisticos de

tendencia central y dispersion, graficos de

tendencia y dispersién.

Estadistica inferencial

Se hara uso de la correlacién de Pearson o
Spearman, dependiendo de la normalidad de

los datos.
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Apéndice B. Instrumento para la recoleccion de datos

Rotacion Rotacion
de Rotacion de Periodo
Periodo Rotacion - de Cuentas Promedio ROA ROE ROS
Activos .
. Inventarios por de Cobro
Fijos
Cobrar
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

2019
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., Rotacion
Rotgeuon Rotacion de Periodo
Periodo Rotacion . de Cuentas Promedio ROA ROE ROS
Activos .
. Inventarios por de Cobro
Fijos
Cobrar

2010 2.352772  0.85090 8.40977 6.33875 55 0.132670 0.205270 0.223384
2011 2.174611 0.95936 7.10993 6.95673 51 0.168884 0.255156 0.283139
2012 3.140308 0.83935 6.29779 7.32989 47 0.056061 0.091597 0.101927
2013 1.909460 0.56268 3.58636 4,34931 81 0.029513 0.048922 0.082022
2014 2.136657 0.69355 494818 4.08192 80 0.039924 0.062888 0.090704
2015 2.866438 0.67456 5.32850 7.58143 46 0.065566 0.090347 0.142334
2016 2.099172 0.79387 5.27248 12.88707 27 0.089720 0.120192 0.171323
2017 1.423731 0.58263 3.72658 9.29045 38 0.013824 0.018751 0.036621
2018 1.466682 0.57025 3.37848 17.98793 20 0.020550 0.028331 0.059305
2019 1.871712 0.72216 5.56400 6.83935 50 0.046301 0.061406 0.111010




Apéndice D. Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados

ANO 2010

Estados de Situacion Financiera

Cuenta NOTA \ 2010
Activos 0 0
Activos Corrientes 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 0 16,127
Otros Activos Financieros 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 5 54,586
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 0 1,013
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 5 4,503
Inventarios 6 29,020
Activos Biol6gicos 7 46,798
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 0
Gastos Pagados por Anticipado 0 1,871
Otros Activos 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos o Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la VVenta o para Distribuir a los Propietarios 0 153,918
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicién Clasificados como Mantenidos
para la Venta 0 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicién Clasificados como Mantenidos
para Distribuir a los Propietarios 0 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos
para la Venta 0 como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 0
Total Activos Corrientes 0 153,918
Activos No Corrientes 0 0
Otros Activos Financieros 0 5,109
Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacién 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 5 22,145
Activos Biol6gicos 7 29,945
Propiedades de Inversion 0 8,360
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 8 389,341
Activos Intangibles (neto) 0 929
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Activos por Impuestos a las Ganancias Diferidos 0 0
Plusvalia 0 0
Otros Activos 0 0
Total Activos No Corrientes 0 455,829
TOTAL DE ACTIVOS 0 609,747
Pasivos y Patrimonio 0 0
Pasivos Corrientes 0 0
Otros Pasivos Financieros 10 16,120
Cuentas por Pagar Comerciales 5 37,113
Otras Cuentas por Pagar 9 21,537
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 5 35,492
Provisiones 0 0
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0
Provision por Beneficios a los Empleados 0 0
Otros Pasivos 0 0
Total de Pasivos Corrientes distintos de Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 110,262
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para
la Venta 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 110,262
Pasivos No Corrientes 0 0
Otros Pasivos Financieros 10 37,032
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0
Otras Cuentas por Pagar 9 8,174
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 5 0
Pasivos por Impuestos a las Ganancias Diferidos 11 60,189
Provisiones 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0
Otros Pasivos 0 0
Ingresos Diferidos (netos) 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 105,395
Total Pasivos 0 215,657
Patrimonio 0 0
Capital Emitido 13 206,766
Primas de Emisién 0 0
Acciones de Inversion 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0
Otras Reservas de Capital 0 105,179
Resultados Acumulados 0 82,145
Otras Reservas de Patrimonio 0 0
Total Patrimonio 0 394,090
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 609,747
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Estados de Resultados

Cuenta NOTA 2010 |
Ingresos de Actividades Ordinarias 0 0
Ventas Netas de Bienes 16 358,399
Prestacion de Servicios 0 0
Total de Ingresos de Actividades Ordinarias 0 358,399
Costo de Ventas 17 -228,104
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 130,295
Gastos de Ventas y Distribucion 18 -8,769
Gastos de Administracion 19 -12,223
Ganancia (Pérdida) de la baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado 0 0
Otros Ingresos Operativos 20 9,141
Otros Gastos Operativos 21 -17,724
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 100,720
Ingresos Financieros 0 1,260
Gastos Financieros 22 -6,721
Diferencias de Cambio neto 0 0
Participacion en los Resultados Netos de Asociadas y Negocios Conjuntos
Contabilizados por el Método de la Participacion 0 0
Ganancias (Pérdidas) que surgen de la Diferencia entre el Valor Libro
Anterior y el Valor Justo de Activos Financieros Reclasificados Medidos a
Valor Razonable 0 0
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 0 95,259
Gasto por Impuesto a las Ganancias 15 -14,364
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 80,895
Ganancia (Pérdida) Neta del Impuesto a las Ganancias Procedente de
Operaciones Discontinuadas 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 80,895
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0
Bésica por Accién Comun en Operaciones Continuadas 0 3.91
Bésica por Accién de Inversién en Operaciones Continuadas 0 0
Bésica por Accién Comln en Operaciones Discontinuadas 0 0
Bésica por Accién de Inversién en Operaciones Discontinuadas 0 0
Ganancias (Pérdida) Bésica por Accién Comun 23 3.91
Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversién 0 0
Diluida por Accién Comin en Operaciones Continuadas 0 3.91
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Continuadas 0 0
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Diluida por Accién Comun en Operaciones Discontinuadas 0 0
Diluida por Accidn de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién ComUn 23 3.91
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accidn Inversion 0 0

ANO 2011 - 2012
Estados de Situacion Financiera

Cuenta
Activos 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5 18,192 8,322
Otros Activos Financieros 0 0 0
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 0 46,694 73,799
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 6y7 44,293 56,549
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 8 1,029 1,013
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7 1,372 16,237
Anticipos 0 0 0
Inventarios 9 43,481 44,656
Activos Biol6gicos 0 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 2,225 0
Otros Activos no financieros 0 4,191 1,144
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos o Grupos de Activos
para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta o para
Distribuir a los Propietarios 0 114,783 127,921
Activos no Corrientes 0 Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0
Activos no Corrientes 0 Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 0 0
Activos no Corrientes 0 Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta o0 como Mantenidos para
Distribuir a los Propietarios 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 114,783 127,921
Activos No Corrientes 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 5,109 5,109
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 0 0 0
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 0 1,096 9,952
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7 1,096 9,952
Anticipos 0 0 0
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Activos Bioldgicos 10 104,509 111,122
Propiedades de Inversion 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 11 429,446 418,734
Activos intangibles distintos de la plusvalia 0 419 652
Activos por impuestos diferidos 0 0 0
Plusvalia 0 0 0
Otros Activos no financieros 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 540,579 545,569
TOTAL DE ACTIVOS 0 655,362 673,490
Pasivos y Patrimonio 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 12 159 33,651
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 0 70,610 73,183
Cuentas por Pagar Comerciales 7y13 42,812 36,426
Otras Cuentas por Pagar 15 5,514 2,850
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 7 22,284 33,907
Ingresos diferidos 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 14 10,243 15,355
Otras provisiones 16 1,033 336
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 2,639
Otros Pasivos no financieros 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes distintos de Pasivos incluidos en Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la
Venta 0 82,045 125,164
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 82,045 125,164
Pasivos No Corrientes 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 12 0 22,560
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 0 98,585 2,754
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 15 2,895 2,754
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 7 95,690 0
Ingresos Diferidos 0 0 0
Provision por Beneficios a los Empleados 0 0 0
Otras provisiones 0 0 0
Pasivos por impuestos diferidos 17 73,626 77,237
Otros pasivos no financieros 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 172,211 102,551
Total Pasivos 0 254,256 227,715
Patrimonio 0 0 0
Capital Emitido 19a 206,766 206,766
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Primas de Emision 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0
Otras Reservas de Capital 19b 41,353 31,733
Resultados Acumulados 19¢ 152,987 207,276
Otras Reservas de Patrimonio 0 0 0
Total Patrimonio 0 401,106 445,775
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 655,362 673,490
Estados de Resultados
3 0
Ingresos de actividades ordinarias 20 360,454 401,718
Costo de Ventas 21 -277,534 -267,529
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 82,920 134,189
Gastos de Ventas y Distribucion 22 -11,221 -10,380
Gastos de Administracion 23 -15,074 -14,140
Ganancia (Pérdida) de la baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado 0 0 0
Otros Ingresos Operativos Oct-24 2,653 29,790
Otros Gastos Operativos Oct-25 -14,842 -911
Otras ganancias (pérdidas) 0 100 -322
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion 0 44,536 138,226
Ingresos Financieros 26 1,296 741
Gastos Financieros 27 -6,125 -5,665
Diferencias de Cambio neto 0 2,927 141
Otros ingresos (gastos) de las subsidiarias,negocios conjuntos y
asociadas 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) que surgen de la Diferencia entre el Valor Libro
Anterior y el Valor Justo de Activos Financieros Reclasificados
Medidos a Valor Razonable 0 0 0
Diferencia entre el importe en libros de los activos distribuidos y el
importe en libros del dividendo a pagar 0 0 0
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 0 42,634 133,443
Gasto por Impuesto a las Ganancias 28 -5,894 -19,701
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 36,740 113,742
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas, neta del
impuesto a las ganancias 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 36,740 113,742
Ganancias (Pérdida) por Accidn: 0 0 0
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Ganancias (pérdida) basica por accion: 0 0 0
Basica por accion ordinaria en operaciones continuadas 30 1.777 5.501
Basica por accion ordinaria en operaciones discontinuadas 0 0 0
Ganancias (pérdida) basica por accion ordinaria 0 1.777 5.501
Basica por Accion de Inversion en Operaciones Continuadas 0 0 0
Basica por Accion de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Inversion 0 0 0
Ganancias (pérdida) diluida por accion: 0 0 0
Diluida por accién ordinaria en operaciones continuadas 0 0 0
Diluida por accién ordinaria en operaciones discontinuadas 0 0 0
Ganancias (pérdida) diluida por accion ordinaria 0 0 0
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Continuadas 0 0 0
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversion 0 0 0
ANO 2013 - 2014
Estados de Situacion Financiera
Cuenta NOTA 2014 \ 2013
Activos 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5 33,046 8,405
Otros Activos Financieros 0 0 0
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 0 64,953 57,768
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 6Y7 44,652 37,071
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 8 8,421 9,757
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7 8,161 7,056
Anticipos 0 3,719 3,884
Inventarios 9 40,045 58,831
Activos Bioldgicos 0 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 26 1,510 2,133
Otros Activos no financieros 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos o Grupos de Activos
para su Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta o para
Distribuir a los Propietarios 0 139,554 127,137
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 0 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicién
Clasificados como Mantenidos para la Venta o como Mantenidos para
Distribuir a los Propietarios 0 0 0
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Total Activos Corrientes 0 139,554 127,137
Activos No Corrientes 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 0 5,109 5,109
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 0 1,939 1,915
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7 1,939 1,915
Anticipos 0 0 0
Activos Biol6gicos 10 100,412 108,690
Propiedades de Inversion 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 11 429,932 431,443
Activos intangibles distintos de la plusvalia 0 497 394
Activos por impuestos diferidos 0 0 0
Plusvalia 0 0 0
Otros Activos no financieros 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 537,889 547,551
TOTAL DE ACTIVOS 0 677,443 674,688
Pasivos y Patrimonio 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 0 60,329 79,709
Cuentas por Pagar Comerciales 7Y 12 36,400 49,745
Otras Cuentas por Pagar 14 9,653 4,405
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 7 14,276 25,559
Ingresos diferidos 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 13 6,734 6,333
Otras provisiones 15 2,146 1,380
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0
Otros Pasivos no financieros 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes distintos de Pasivos incluidos en Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la
Venta 0 69,209 87,422
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 69,209 87,422
Pasivos No Corrientes 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 0 113,810 107,249
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 14 1,690 2,368
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 7 112,120 104,881
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Ingresos Diferidos 0 0 0
Provision por Beneficios a los Empleados 0 0 0
Otras provisiones 0 0 0
Pasivos por impuestos diferidos 16 64,360 72,999
Otros pasivos no financieros 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 178,170 180,248
Total Pasivos 0 247,379 267,670
Patrimonio 0 0 0
Capital Emitido 18 206,766 206,766
Primas de Emision 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0
Otras Reservas de Capital 0 41,353 41,353
Resultados Acumulados 0 181,945 158,899
Otras Reservas de Patrimonio 0 0 0
Total Patrimonio 0 430,064 407,018
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 677,443 674,688
Estados de Resultados
3 014 0
Ingresos de actividades ordinarias 19 298,179 242,763
Costo de Ventas 20 -245,214 -200,505
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 52,965 42,258
Gastos de Ventas y Distribucion 21 -16,443 -12,121
Gastos de Administracion 22 -17,178 -13,903
Ganancia (Pérdida) de la baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado 0 0 0
Otros Ingresos Operativos 10Y 23 19,199 22,877
Otros Gastos Operativos 0 -492 -61
Otras ganancias (pérdidas) 0 0 0
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion 0 38,051 39,050
Ingresos Financieros 24 134 701
Gastos Financieros 25 -8,521 -7,774
Diferencias de Cambio neto 3(a) -6,506 -8,547
Otros ingresos (gastos) de las subsidiarias,negocios conjuntos y
asociadas 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) que surgen de la Diferencia entre el Valor Libro
Anterior y el Valor Justo de Activos Financieros Reclasificados
Medidos a Valor Razonable 0 0 0
Diferencia entre el importe en libros de los activos distribuidos y el
importe en libros del dividendo a pagar 0 0 0
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Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 0 23,158 23,430
Gasto por Impuesto a las Ganancias 26 3,888 -3,518
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 27,046 19,912
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas, neta del
impuesto a las ganancias 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 27,046 19,912
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0
Ganancias (pérdida) basica por accion: 0 0 0
Basica por accion ordinaria en operaciones continuadas 28 1.31 0.96
Basica por accion ordinaria en operaciones discontinuadas 0 0 0
Ganancias (pérdida) basica por accion ordinaria 0 1.31 0.96
Basica por Accion de Inversion en Operaciones Continuadas 0 0 0
Basica por Accion de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Inversion 0 0 0
Ganancias (pérdida) diluida por accidn: 0 0 0
Diluida por accién ordinaria en operaciones continuadas 0 0 0
Diluida por accién ordinaria en operaciones discontinuadas 0 0 0
Ganancias (pérdida) diluida por accion ordinaria 0 0 0
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Continuadas 0 0 0
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversion 0 0 0
ANO 2015 - 2016
Estados de Situacion Financiera
Cuenta NOTA 2016 2015
Activos 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 12,721 10,948
Otros Activos Financieros 13 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 0 28,292 33,970
Cuentas por Cobrar Comerciales 7 5,393 6,312
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7y8 10,261 18,788
Otras Cuentas por Cobrar 7y8 12,638 8,870
Anticipos 0 0 0
Inventarios 9 68,779 55,606
Activos Biol6gicos 10 68,029 56,121
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 1,927 4,169
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia
Colateral 0 0 0
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Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o
Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos

para la Venta o para Distribuir a los Propietarios 0 179,748 160,814
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta o como Mantenidos para
Distribuir a los Propietarios 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 179,748 160,814
Activos No Corrientes 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas 11 40,571 31,950
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 0 23,741 2,359
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7y8 23,741 2,359
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0
Anticipos 0 0 0
Inventarios 0 0 0
Activos Biolégicos 0 0 0
Propiedades de Inversion 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 12 475,297 480,478
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 1,151 919
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0
Plusvalia 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia
Colateral 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 540,760 515,706
TOTAL DE ACTIVOS 0 720,508 676,520
Pasivos y Patrimonio 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 13 4,010 2
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 75,622 77,044
Cuentas por Pagar Comerciales 14 25,361 25,679
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 8yl4 30,516 30,719
Otras Cuentas por Pagar 8yl4 19,745 20,646
Ingresos Diferidos 0 0 0
Provision por Beneficios a los Empleados 14 12,639 9,024
Otras Provisiones 15 2,046 1,720
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 14 3,663 3,460
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la 0 97,980 91,250
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Venta

Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 97,980 91,250
Pasivos No Corrientes 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 112 23,183
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 8y1l4 0 22,088
Otras Cuentas por Pagar 14 112 1,095
Ingresos Diferidos 0 0 0
Provision por Beneficios a los Empleados 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 16 84,576 71,979
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 84,688 95,162
Total Pasivos 0 182,668 186,412
Patrimonio 0 0 0
Capital Emitido 18 206,766 206,766
Primas de Emision 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0
Otras Reservas de Capital 0 41,441 41,353
Resultados Acumulados 0 289,633 241,989
Otras Reservas de Patrimonio 0 0 0
Total Patrimonio 0 537,840 490,108
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 720,508 676,520
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Estados de Resultados

a 016
Ingresos de Actividades Ordinarias 19 377,322 300,096
Costo de Ventas 20 -327,909 -260,631
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 49,413 39,465
Gastos de Ventas y Distribucion 21 -16,173 -13,147
Gastos de Administracion 22 -18,345 -15,454
Otros Ingresos Operativos 10y 23 71,710 53,860
Otros Gastos Operativos 24 -520 -357
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 86,085 64,367
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado 0 0 0
Ingresos Financieros 25 959 1,038
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de Interes Efectivo 0 0 0
Gastos Financieros 26 -4,598 -6,781
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas Crediticias
Esperadas o Reversiones) 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y Negocios
Conjuntos 11 8,621 2,176
Diferencias de Cambio Neto 3 (a)-i) -1,053 -6,527
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos Financieros a
Valor Razonable con cambios en Resultados antes medidos al Costo
Amortizado 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral por Activos
Financieros medidos a Valor Razonable reclasificados como cambios en
Resultados 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de Partidas con
posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos Distribuidos y el
Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 90,014 54,273
Ingreso (Gasto) por Impuesto 27 -25,370 -8,896
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 64,644 45,377
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones Discontinuadas, neta de
Impuesto 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 64,644 45,377
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Bésica por Accion: 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 29 3.13 2.19
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Acci6én Ordinaria 0 3.13 2.19
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Bésica por Accion de Inversidn en Operaciones Continuadas

Basica por Accion de Inversion en Operaciones Discontinuadas

Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Inversion

Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion:

Diluida por Accidn Ordinaria en Operaciones Continuadas

Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Discontinuadas

Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Ordinaria

Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Continuadas

Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Discontinuadas

Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversién

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o(o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|(o|o|o

ANO 2017 - 2018
Estados de Situacién Financiera

Cuenta | NOTA = 2018 @ 2017
Activos 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 9,350 6,604
Otros Activos Financieros 12 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 0| 13,920 | 18,502
Cuentas por Cobrar Comerciales 4y 28(a) 7,982 | 14,821
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 28(a) 5,448 2,295
Otras Cuentas por Cobrar 5(a) 490 1,386
Anticipos 0 0 0
Inventarios 6| 57,981 | 71,954
Activos Bioldgicos 7| 79,609 | 71,172
Activos por Impuestos a las Ganancias 8 5,517 4,469
Otros Activos no Financieros 8| 10,718 | 14,986
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su
Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta o para Distribuir a los Propietarios 0]177,095 | 187,687
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para
la Venta o como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 0 0
Total Activos Corrientes 0|177,095 | 187,687
Activos No Corrientes 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas 9| 52,175| 51,648
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 0| 64,115| 17,222
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Cuentas por Cobrar Comerciales 28(a) 2,044 3,514
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 28(a) 62,071 | 13,708
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0
Anticipos 0 0 0
Inventarios 0 0 0
Activos Biol6gicos 0 0 0
Propiedades de Inversion 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 10 | 455,487 | 471,481
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 11 731 1,013
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0
Plusvalia 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 | 572,508 | 541,364
TOTAL DE ACTIVOS 0 | 749,603 | 729,051
Pasivos y Patrimonio 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 12 | 28,000 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0| 76,551 | 78,090
Cuentas por Pagar Comerciales 13y28(a) | 52,592 | 60,897
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 28(a) 21,205 | 15,028
Otras Cuentas por Pagar 14 2,754 2,165
Ingresos Diferidos 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 15 7,123 7,290
Otras Provisiones 16 2,346 2,170
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta 0]114,020 | 87,550
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la
Venta 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0]114,020 | 87,550
Pasivos No Corrientes 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 0| 18,165
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 28(a) 0| 18,165
Otras Cuentas por Pagar 0 0 0
Ingresos Diferidos 0 0 0
Provision por Beneficios a los Empleados 0 0 0
Otras Provisiones 16 9,983 9,974
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Pasivos por Impuestos Diferidos 17(a) 81,885 | 83,051
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0| 91,868 | 111,190

Total Pasivos 0| 205,888 | 198,740

Patrimonio 0 0 0

Capital Emitido 0 | 206,766 | 206,766
Primas de Emision 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0
Otras Reservas de Capital 0| 41,496 | 41,496
Resultados Acumulados 0 | 295,453 | 282,049
Otras Reservas de Patrimonio 0 0 0
Total Patrimonio 18 | 543,715 | 530,311

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0] 749,603 | 729,051

Estados de Resultados

Ingresos de Actividades Ordinarias

19 259,742 271,289
Costo de Ventas 20 -224,044 -237,396
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 35,698 33,893
Gastos de Ventas y Distribucion 21 -1,358 -1,152
Gastos de Administracion 22 -18,931 -17,568
Otros Ingresos Operativos 7(c)y 23 8,277 1,370
Otros Gastos Operativos 7(c)y 23 -6,425 -6,584
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 17,261 9,959
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado 0 0 0
Ingresos Financieros 24 2,375 2,962
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de Interes Efectivo 0 0 0
Gastos Financieros 24 -3,606 -2,720
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas Crediticias
Esperadas o Reversiones) 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y Negocios
Conjuntos 9(d) 1,430 3,848
Diferencias de Cambio Neto 29.2 121 -116
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos Financieros a
Valor Razonable con cambios en Resultados antes medidos al Costo 0 0 0
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Amortizado

Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral por Activos
Financieros medidos a Valor Razonable reclasificados como cambios en

Resultados 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de Partidas con
posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos Distribuidos y el
Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 17,581 13,933
Ingreso (Gasto) por Impuesto 17(b) -2,177 -2,762
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 15,404 11,171
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones Discontinuadas, neta de
Impuesto 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 15,404 11,171
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Bésica por Accidn: 0 0 0
Basica por Accion Ordinaria en Operaciones Continuadas 27 0.745 0.54
Bésica por Accion Ordinaria en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Ordinaria 0 0.745 0.54
Basica por Accion de Inversion en Operaciones Continuadas 0 0 0
Bésica por Accion de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Inversion 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion: 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Ordinaria 0 0 0
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Continuadas 0 0 0
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversion 0 0 0
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ANO 2019
Estados de Situacion Financiera
Cuenta NOTA 2019
Activos 0 0
Activos Corrientes 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 22,044
Otros Activos Financieros 13 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 0 43,437
Cuentas por Cobrar Comerciales 4y29 25,424
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 29 16,527
Otras Cuentas por Cobrar 5 1,486
Anticipos 0 0
Inventarios 6 32,524
Activos Biol6gicos 7 71,683
Activos por Impuestos a las Ganancias 8 0
Otros Activos no Financieros 8 811
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia
Colateral 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o
Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos
para la Venta o para Distribuir a los Propietarios 0 170,499
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta o como Mantenidos para
Distribuir a los Propietarios 0 0
Total Activos Corrientes 0 170,499
Activos No Corrientes 0 0
Otros Activos Financieros 0 0
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas 9 64,349
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 0 87,771
Cuentas por Cobrar Comerciales 29 1,834
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 29 85,937
Otras Cuentas por Cobrar 0 0
Anticipos 0 0
Inventarios 0 0
Activos Biol6gicos 0 0
Propiedades de Inversion 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 10y11 441,902
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 12 609
Activos por Impuestos Diferidos 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0
Plusvalia 0 0
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Otros Activos no Financieros 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia
Colateral 0 0
Total Activos No Corrientes 0 594,631
TOTAL DE ACTIVOS 0 765,130
Pasivos y Patrimonio 0 0
Pasivos Corrientes 0 0
Otros Pasivos Financieros 13 10,000
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 69,160
Cuentas por Pagar Comerciales 14y 29 28,577
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 29 35,058
Otras Cuentas por Pagar 15 5,525
Ingresos Diferidos 0 0
Provision por Beneficios a los Empleados 16 10,679
Otras Provisiones 17 3,714
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la
Venta 0 93,553
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 93,553
Pasivos No Corrientes 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 1,139
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 29 126
Otras Cuentas por Pagar 15 1,013
Ingresos Diferidos 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0
Otras Provisiones 17 9,586
Pasivos por Impuestos Diferidos 18 83,933
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 94,658
Total Pasivos 0 188,211
Patrimonio 0 0
Capital Emitido 0 206,766
Primas de Emisién 0 0
Acciones de Inversion 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0
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Otras Reservas de Capital 0 41,774
Resultados Acumulados 0 328,379
Otras Reservas de Patrimonio 0 0
Total Patrimonio 19 576,919
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 765,130
Estados de Resultados
Cuenta NOTA 2019
Ingresos de Actividades Ordinarias 20 319,125
Costo de Ventas 21 -251,785
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 67,340
Gastos de Ventas y Distribucion 22 -1,933
Gastos de Administracion 23 -20,394
Otros Ingresos Operativos 7(c)y24 1,813
Otros Gastos Operativos 7(c)y24 -8,335
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 38,491
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado 0 0
Ingresos Financieros 25 5,322
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de Interes Efectivo 0 0
Gastos Financieros 25 -4,923
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas Crediticias
Esperadas 0 Reversiones) 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y Negocios
Conjuntos 9(e) 6,063
Diferencias de Cambio Neto 30.2 359
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos Financieros a
Valor Razonable con cambios en Resultados antes medidos al Costo
Amortizado 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral por Activos
Financieros medidos a Valor Razonable reclasificados como cambios en
Resultados 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de Partidas con
posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos Distribuidos y el
Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 45,312
Ingreso (Gasto) por Impuesto 18(b) -9,886
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 35,426
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Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones Discontinuadas, neta de

Impuesto 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 35,426

Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0

Ganancias (Pérdida) Basica por Accidn: 0 0

Basica por Accion Ordinaria en Operaciones Continuadas 28 1.71
Bésica por Accidn Ordinaria en Operaciones Discontinuadas 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Ordinaria 0 1.71
Bésica por Accidn de Inversion en Operaciones Continuadas 0 0
Bésica por Accién de Inversidn en Operaciones Discontinuadas 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Inversion 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion: 0 0

Diluida por Accidén Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Discontinuadas 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Ordinaria 0 0
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Continuadas 0 0
Diluida por Accidn de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversion 0 0
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