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Resumen

El objetivo principal del presente trabajo de investigacion se centra en determinar
el grado de relacion entre la tasa de referencia del Banco Central de Reserva del
Peri — BCRP y la tasa de interés activa de la banca multiple, periodo 2017 - 2021,
la investigacion es relevante debido a que servira de base para formular politicas
en materia de politica monetaria y econdmica, que contribuyan a fortalecer el
sistema financiero del pais y el crecimiento del mismo. La investigacion presenta
una introduccién dedicada a la contextuar el tema de investigacion a desarrollar,
a través de la presentacion un marco tedrico, en el cual se expone teorias y
conceptos, cuyo delineamiento han orientado la investigacion. El presente estudio,
se ha realizado con el levantamiento de informacién secundaria a través de la
obtencion de informacion de las paginas web oficiales del Banco Central de
Reserva del Peri — BCRP, de otro lado, para la comprobacién de las hipétesis se
ha utilizado el coeficiente de correlacién de Rho Spearman, dada la naturaleza de

los objetivos de la investigacion.

Palabras clave: Tasa de referencia de politica monetaria y Tasa efectiva en

moneda nacional.
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Abstract

The main objective of this research work focuses on determining the degree of
relationship between the provisions of the financial system and the growth of the
economy of Peru, period 2018 - 2021, the research is relevant because it will
serve as a basis for formulating economic policies, which contribute to
strengthening the country's financial system. The research presents an
introduction dedicated to the context of the research topic to be developed,
through the presentation of a theoretical framework, in which theories and
concepts are exposed, whose design has guided the research. The present study
has been carried out with the collection of secondary information through
obtaining information from the official web pages of the Central Reserve Bank
of Peru - BCRP and the Superintendence of Banking and Insurance and AFPs -
SBS, on the other hand, to test the hypotheses, the Rho Spearman correlation

coefficient was used, given the nature of the research objectives.

Keywords: Provisions of the financial system and economic growth.
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Introduccién

En el presente estudio titulado “Relacion entre las Tasas de Interés de Referencia
del Banco Central de Reserva del Pert y las Tasas de Interés Activas de la Banca
Comercial del Peru, Periodo 2017 - 20217, se analizan los principales temas. ;Como
se relacionan las tasas activas y de referencia con el MN?, del mismo modo, el

objetivo principal es definir esta relacion.

La presente investigacion consta de cinco capitulos: Se concluye con un
planteamiento del problema, marco tedrico, supuestos y variables, métodos de
investigacion, discusion de resultados, conclusiones y recomendaciones,
acompafado de amplios recursos bibliograficos para sustentar el desarrollo de esta

investigacion. y sus respectivos anexos.

Capitulo I: Descripcion del Problema. Esta etapa incluye la metodologia utilizada
para producir la tesis. Incluye una descripcion de la situacion del problema, los
limites, los problemas, los objetivos, la justificacion y las implicaciones del trabajo,

y las limitaciones. termina con la factibilidad del estudio.

Capitulo 1I: Marco tedrico que contiene el contexto, marco legal, ratio de politica
monetaria y conceptos correspondientes relacionados con el ratio de eficiencia en
la tasa efectiva en moneda nacional del Peru. Las contribuciones encontradas en el

presente trabajo han enriquecido la investigacion. Ademas, las variables de interés



Xiii

nos permiten clarificar cada variable desde un punto de vista tedrico conceptual,

dando lugar a la formacion de hipotesis.

Capitulo I11: Métodos de investigacion, incluyendo tipo, nivel, método y disefio. La
informacion secundaria obtenida a través de la revision del sitio web del BCRP es
igualmente una investigacion primaria o puramente relevante. Disefio no
experimental y vertical. Capitulo 1V: Discute los resultados y trata la informacion
secundaria. Se cred una parte estadistica y gréafica. Ademas, interpretamos los

resultados obtenidos y tenemos una mejor comprension.

Capitulo V: Se desarrolla el contraste de Hipdtesis, utilizando el Coeficiente de
Correlacion de Rho Spearman para contrastar la hipétesis, asi como la escala de
ratio o la razon para la validacion de las variables objeto de investigacion en base a
los conceptos tedricos y normatividad vigente relacionada con dichas variables, por
otro lado, se extraen las conclusiones a partir de la construccion de hipotesis, y en

cuanto a recomendaciones se puede considerar factible y préactico.



CAPITULOI

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de la realidad probleméatica
El banco central de reserva del Perd, es una institucion cuya funcion principal
es controlar la inflacion, a diferencia de otros bancos centrales, como, por
ejemplo, la FED en Estados Unidos, que ademas de regular la inflacion tiene
como trabajo velar por el pleno empleo del pais, nuestro banco central solo

se encarga de regular la inflacion.

La tasa de referencia es una de las herramientas mas importantes que utiliza
el Banco Central para mantener la inflacion dentro del rango meta, con el fin
de influir y referenciar a las tasas de interés del mercado interbancario y
bancario, esto afecta a la toma de decisiones de gasto de empresas de todo

tamarfio y a la familia. (Banco Central de Reserva del Peru, 2017)

Entonces, esto implica que el Banco Central tiene que estar al pendiente del
consumo Y los precios de demanda, es decir, la canasta basica. E| BCRP

utiliza herramientas para controlar los precios de la canasta bésica, es decir,



para que los precios no exploten como alguna vez paso en el Peru en la década
del 80. Dentro de estas herramientas encontramos la tasa de referencia, la tasa
encaje bancario y las operaciones de mercado abierto. Cuando se aumenta la
tasa de interés de referencia, el costo del crédito que las personas adquieren
también aumenta. Por otro lado, si la tasa de interés de referencia disminuye,
el costo del crédito también disminuye, esto quiere decir que, en una
economia donde el costo del crédito es bajo, las personas pueden acceder a él
con facilidad y utilizarlo para diferentes fines, como, por ejemplo, el consumo

0 canasta basica.

Por este motivo es de suma importancia analizar la tasa de referencia como
un factor influyente en la tasa activa de interés y la colocacion de créditos de
las empresas bancarias del Perd, puesto que, permitira regular la liquidez del
sistema financiero peruano, y a su vez, analizar el comportamiento de estas

variables como conjunto.

El estallido de la pandemia hizo que paises de todo el mundo decretaran
medidas de confinamiento obligatorio, como consecuencia, paraliz6 la
economia de un dia para otro, fue entonces que el Banco Central de Reserva
del Per( acordo reducir la tasa de referencia de 2.25% al de 0.25% para asi
impulsar a la economia y evitar una crisis financiera. Han pasado cerca de 18
meses de tasas en minimos histéricos para que la economia presente sintomas

de recuperacion, por lo que en agosto del 2022 se acordo revertir las politicas



monetarias ultra expansivas y recuperar la normalidad financiera con una
primera subida de la tasa de referencia de 0.25% a 0.5%. Un mes después, la

tasa aumento de 0.5% a 1%.

La reduccion de la tasa de referencia en marzo del 2020 fue abrupta, ahora en
septiembre del 2022 tuvo un aumento igual de abrupta e influyente en la
economia, en este caso el alza de la tasa de referencia es proporcional al nivel

de recuperacion de la economia y crecimiento de la inflacion.

Si comparamos a otros paises cercanos a la region, tenemos que la inflacion
del Per es de 4.95%, por debajo de paises como Brasil 9.68% y México
5.59%, y en linea con Chile 4.78% y Colombia 4.44%. Entonces podemos
decir que el Banco Central de Reserva del Perd, sigue una politica monetaria

adecuada para velar por la estabilidad de precios.

1.2. Delimitaciones de la investigacion

1.2.1. Delimitacion espacial
La presente investigacion utiliza como referencia para el analisis las series
de tiempo de las tasas de referencia, la tasa activa de interes y el total de
colocacion de creditos por afio de las empresas bancarias del Perd, por ende,

se enmarca dentro del &mbito nacional.



1.2.2.

1.2.3.

Delimitacion temporal
Las cifras de los datos consideradas en el estudio se estan comprendidas en

el periodo de investigacion, correspondiente a los afios 2017-2022.

Delimitacion conceptual
La presente investigacion busca analizar el impacto de la tasa de referencia
en la tasa activa de interés y la colocacién de los créditos de las empresas

bancarias del Perd.

1.3. Formulacién del problema

1.3.1.

1.3.2.

Problema general
¢ Como se relaciona la tasa de referencia del Banco Central de Reserva en

la tasa activa de interés de la banca mdltiple del Perd, periodo 2017-2022?

Problemas especificos

¢ Como se relaciona la tasa de interés activa y el nivel de colocaciones de

las empresas bancarias del Perd, periodo 2017 — 2022?

¢ Como la tasa de referencia del Banco Central de Reserva se relaciona con

el nivel de inflacion, periodo 2017-2022?



1.4. Objetivos de la investigacion

1.4.1. Objetivo General
Analizar como la tasa de referencia del Banco Central de Reserva en la

tasa activa de interés de la banca multiple del Perd, periodo 2017-2022.

1.4.2. Objetivos especificos

Evaluar como la tasa de interés se relaciona con el nivel de colocaciones

de la banca maltiple del Perd, periodo 2017-2022.

Analizar como la tasa de referencia del Banco Central de Reserva se

relaciona con el nivel de inflacién, periodo 2017-2022.

1.5. Justificacion e importancia de la investigacion

1.5.1. Justificacion
La presente investigacion se realiza con el proposito de demostrar tasa de
referencia como una herramienta eficaz para la regulacion de la inflacion,
que, a su vez, incide en la tasa activa de interés y la colocacion de créditos

de las empresas bancarias del Peru.



Para un mejor entendimiento, este trabajo se justifica a partir de su:

- Relevancia Econdmica
El Banco Central de Reserva del Perd, al regular la moneda y el crédito
del sistema financiero, involucra a las empresas bancarias como
intermediarias para registrar los déficits y superavits operativos a través
de diversos productos que ofrece la banca (en este caso créditos de

inversion).

- Relevancia Social y Teorica
Como conclusién de este estudio, se tendra un trabajo serio y fiable con
informacion cualitativa y cuantitativa sobre el comportamiento de la
politica monetaria y su impacto en las empresas financieras,
especificamente bancarias del Peru, con el fin de brindar una fuente de
informacion para los ciudadanos, estudiantes y docentes sobre la
investigacién econdmica y bancaria que servira de base para futuras

investigaciones.

1.5.2. Importancia
El abordaje de la presente investigacion es importante porque aporta al
conocimiento de la politica monetaria en el pais regida por el Banco Central,

entender en qué momento aumenta o disminuye la tasa de referencia,



diferenciar las acciones en una politica monetaria restrictiva y expansiva,
conocer nuestra economia y porque se toman decisiones extremas. Tal es el
caso de la coyuntura social y de salud, recordar que la tasa de referencia de
nuestro pais se encontraba en niveles superiores al 2% antes de la pandemia
y para reactivar la economia se redujo de manera radical a un 0.25% y
actualmente esta en un nivel de 4% cuya finalidad es disminuir la tasa de

inflacion.

Es justo por ello, que es crucial conocer de qué forma influyen las
herramientas del BCRP en la colocacion de créditos de las entidades
bancarias, conocer como afecta a la economia, a las personas, a nuestra vida

diaria.

1.6. Alcancesy limitaciones en la investigacion

1.6.1. Alcances
La investigacion se realizard utilizando data obtenida del BCRP, libros,
revistas electrénicas, Programa monetario del Banco Central de Reserva del
Pert, Informes de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP’S,
Memorias Anuales de las empresas bancarias, lo cual aportara informacion
acerca de la influencia de la tasa de referencia en la tasa activa de interes y

colocacién de créditos.



1.6.2. Limitaciones

El Unico descriptor relevante presentado en este estudio es la recopilacion
de informacién secundaria de las agencias gubernamentales, aunque esta
informacion estd disponible para cualquier persona y puede no estar

completamente actualizada.



2.1. Antecedentes

2.1.1. Antece

CAPITULO II

MARCO TEORICO

dentes internacionales

Sevilla, 2002, en Espaia, en la tesis titulada “La politica monetaria
de la UEM: Un analisis valorativo” para optar el grado de Doctor en

Politica Econdmica en la Universidad Complutense de Madrid.

El propdsito bésico de este estudio fue realizar una investigacion
rigurosa de la politica monetaria. Esto nos permite responder
preguntas y enfoques existentes sobre su efectividad, que se pueden
resumir formulando si la politica monetaria por si sola es efectiva.
Esta investigacion se realiza de manera integral y critica sobre la
politica monetaria implementada por el BCE (Banco Central de la
Unién Europea), con el objetivo de esclarecer los factores y
caracteristicas de la politica monetaria. La importancia de este

estudio es saber si la politica monetaria es efectiva para lograr los
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objetivos de estabilidad de precios en la UEM (Unién Econémica 'y
Monetaria). Esto se hace mediante dos herramientas: comparaciones
simples utilizando técnicas estadisticas y econométricas e

inferenciales.

Los resultados muestran que la politica monetaria de la UEM ha
asegurado la estabilidad de precios, con un alto consenso entre la
mayoria de los bancos centrales de que la politica esta funcionando
de manera efectiva. Esto proporciona el marco estable que cualquier

economia necesita para lograr un crecimiento sélido y sostenible.

La politica monetaria adopta una estrategia doble para que el BCE
retna informacién suficiente para la toma de decisiones. Estos
pilares definen la tasa de crecimiento de la moneda total como
variable de referencia. Porque sé que esta tasa esta establecida en
4.5. El % se revisa anualmente en diciembre y se mantiene sin
cambios hasta entonces. Otro pilar de esta estrategia consiste en
analizar un conjunto de indicadores integrados por diversas variables
economicas y financieras destinados a controlar la inflacion. Para
evitar la inflacion, la informacién del BCE y de otros organismos
internacionales se puede utilizar para analizar la situacion econémica

del pais en cualquier momento. Esta informacion recopilada se basa
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en indices generales de precios y grupos de consumidores, empleo y

desempleo, productividad y tipos de cambio.

2.1.2. Antecedentes nacionales

Gomez & Guevara Villanueva, en el afio 2018, en Lambayeque—
Pert, con la tesis denominada “Efecto de las politicas monetarias
sobre los créditos bancarios en el Per(, 2004-2016” para optar el
titulo profesiona de Licenciado en Economia en la Universidad

Nacional Pedro Ruiz Gallo.

El objetivo principal de este estudio es mostrar el impacto de la
politica monetaria en el crédito bancario peruano desde 2004 hasta
2016. Como disefio de estudio, es no experimental y
correlacionado. Las variables dependientes son la tasa de
crecimiento del crédito total y del crédito al consumo. inferencia:
El estudio concluye que la politica monetaria tiene un efecto

positivo sobre la oferta de crédito bancario.

La tasa base fijada por el BCRP tiene un peso importante en la
oferta de creditos otorgados por las empresas bancarias entre 2004

y 2016. Un aumento del 1% en la tasa de interés de referencia
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aumentaria los préstamos brutos en un 0,06% Yy las hipotecas en un

0,08%.

Antecedentes locales

Vargas Machaca, en al afio 2019, en la ciudad de Tacna, con su
tesis denominada “La politica monetaria y su influencia en el total
de colocaciones del sistema financiero del Peru —afios 2017-2018”
para optar el titulo de Ingeniero Comercial en la Universidad

Privada de Tacna.

El objetivo principal de este estudio fue determinar como la tasa de
referencia afectd el valor de inversion total del sistema financiero

peruano durante el periodo 2017-2018.

Los autores sefialan que su estudio es relevante porque ayuda a los
agentes econdmicos a decidir cudndo configurar sus carteras reales.
Este estudio es de tipo bésico, no experimental, de disefio
longitudinal, 'y los metodos son  descriptivos Yy
causales/explicativos. Este trabajo considerd una linea de tiempo
de la evolucidn de las herramientas de politica monetaria impuestas

por el BCRP.
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Conclusion:

El presente estudio concluye manifestando que, la tasa de
referencia afecta inversamente a las colocaciones del sistema
financiero, eso quiere decir que, mientras disminuya la tasa de
referencia, aumentan el nivel de préstamos. También afirma que el
total de colocaciones del sistema financiero es creciente debido al
crecimiento de la economia, y esto debe ir de la mano con la
politica monetaria, entonces, una politica expansiva permite a los

agentes econdmicos realizar mas transacciones.

2.2. Bases Teoricas Cientificas

2.2.1.Politica Monetaria
Todo pais tiene una autoridad monetaria denominada banco central, cuya
funcién es controlar la cantidad de dinero en circulacion para mantener la

estabilidad econdémica (Krugman & Wells, 2006).

En cambio, Gaviria Rios (2012), afirma que la politica monetaria controla
la economia de un pais mediante el seguimiento de la oferta monetaria y el
logro de objetivos macroeconémicos como frenar la inflacion, reducir el

desempleo y reducir el desempleo. lograr el crecimiento econdémico.
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Cuando una economia esta creciendo, las personas ganan mas y
gastan mas, por lo que aumenta la cantidad de dinero en
circulacién, lo que provoca inflacién. Para combatir la inflacion,
los bancos centrales reducen la oferta monetaria. Por otro lado,
cuando estamos pasando por una crisis econdmica, la gente gana
menos y gasta menos, lo que reduce la cantidad de dinero en
circulacion y genera deflacion, el banco central aumenta la oferta
monetaria. , la politica monetaria es la accién que se toma. por el

banco central para regular la  oferta  monetaria.

Cuando el banco central de reserva aumenta la oferta monetaria y
alienta a las personas a pedir prestado crédito debido a las bajas
tasas de interés, se denomina politica monetaria expansiva. Sin
embargo, es importante recordar que una politica monetaria

demasiado expansiva puede conducir a una alta inflacion.
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Figura 1

Politica Monetaria Expansiva
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Por otro lado, cuando el banco central de reserva recorta la oferta monetaria,
se conoce como politica monetaria restrictiva. Y esto requiere tres
herramientas. tasas de referencia, reservas bancarias legales y operaciones
de mercado abierto. Recuerde que una politica monetaria demasiado

restrictiva puede desencadenar una recesion.
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Figura 2

Politica Monetaria restrictiva
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2.2.2. Lainflacion
Se conoce como inflacion al incremento generalizado de los precios de los
bienes y servicios en un periodo de tiempo. Con la inflacion, podemos
comprobar cémo una cantidad determinada de dinero cada vez tiene menos
valor al comprar menor cantidad de bienes, esto quiere decir que, se produce
una caida al valor del dinero de un pais o la pérdida del poder adquisitivo de
la moneda y los cambios que en el costo de la vida de los hogares en cuanto

a la canasta basica de una familia. (Arrieta, 2016)
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Podemos encontrar dos tipos de inflacion: por demanda y por oferta.

- Inflacién por demanda: Cuando la demanda general de bienes y
servicios aumenta y las empresas no adaptaron su produccion para lo
que se esta necesitando, existe una inflacion por demanda. Esto se puede
originar por distintos factores, tales como: Mayor movimiento de dinero,

incremento del gasto pablico, disminucion de impuestos, entre otros.

Figura 3

Inflacion por demanda

- Inflacién por oferta: Cuando por algin motivo la oferta de bienes y

servicios disminuye, existe una infliacion por oferta. Esto puede ser
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ocasionado por distintos motivos, como por ejemplo, aumentos en los
costos de los factores de produccion, fendmenos naturales, huelgas,

entre otros.

Figura 4

Inflacion por oferta
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2.2.3. Tasa de referencia
La tasa de referencia, como su nombre lo dice, es aquella tasa que el BCRP
establece con el propdsito de fijar un nivel de tasa de interés de referencia
para las operaciones interbancarias, que a su vez crea un efecto entre las

empresas bancarias y el publico (BCRP, 2015).
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Segun él (Instituto Peruano de Economia, 2009) la tasa de interés es aquella
tasa establecida por la entidad encargada de la politica monetaria de cada
pais, en nuestro el BCRP, que permite influenciar el precio de las

operaciones crediticias de las diferentes empresas bancarias.

En otras palabras, la tasa de referencia es una herramienta que el BCRP
utiliza para la estabilidad de precios en nuestra economia, cuando la
economia decrece el Banco Central como solucion, disminuye la tasa de
referencia para incentivar la financiacion, lo que trae como consecuencia
que aumente la circulacion de dinero, por ende, al haber mas dinero
aumentan los precios de los productos, mas conocido como inflacién. Por
ello, la tasa de referencia tiene el propdsito marcar una referencia para los

intereses que se cobran en el sistema bancario.

La tasa de encaje bancario

Segun Villamizar (2014) es el porcentaje de dinero que una entidad bancaria
debe mantener como reserva liquida, sin ser utilizado para inversiones ni
préstamos. La tasa de encaje no es igual para todos los tipos de depdsitos.
Este porcentaje se modificard segin la liquidez que tenga el depdsito en
cuestion, mientras méas liquido, mayor porcentaje. Como, por ejemplo, las
cuentas corrientes tienen un encaje mas alto que los certificados de depdsito

a término (CDT).
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El Banco Central controla la oferta monetaria a través de la tasa de encaje

bancario de dos maneras:

- Reducir el coeficiente de reserva aumenta la oferta monetaria, lo que

permite a los bancos prestar e invertir mas dinero.

- Si se eleva la tasa de encaje, la oferta monetaria disminuira, lo que

limitara la cantidad de dinero que los bancos pueden usar.

Operaciones de mercado abierto
Para Villamizar (2014), “las operaciones de mercado abierto son las

compras y ventas de titulo de deuda publica realizado por el Banco Central”.

- Si el banco central quiere reducir la oferta monetaria, vendera estos
valores y el producto de la venta pertenecera al banco central. En otras
palabras, el banco central logra extraer dinero de la economia, por lo que

caen las compras, cae la produccion y caen los precios.

- Los bancos centrales compran estos valores cuando quieren aumentar la
oferta monetaria. De esta forma, el dinero gastado en compras queda en

manos de la economia. En otras palabras, el banco central inyecta dinero
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en la economia, aumentando asi las compras y aumentando la

produccion. Suben, suben los precios.

2.2.6. Tasas de interés
Herrou Aragén en el afio 2003, cita al economista Estadounidense John B.
Taylor en su articulo denominado “La regla de Taylor para la Tasa de
interés”, expone que, en el afio 1993 Taylor propuso una regla politica para
facilitar la estabilizacion de la produccion real y ayudar a controlar la
inflacidn, esta regla se basa en una tasa de interes nominal, que cuando el
PIB real y la tasa de inflacion superen el objetivo, aumentaria para lograr
un aumento de la tasa de interes real y de esta forma disminuir la demanda
agregada, Por otro lado, si el PIB real y la tasa de inflacion disminuyen por
debajo del objetivo, sugiere disminuir la tasa de interes nominal para que
de esta forma la demanda agregada aumente junto con la tasa de interes

real.

2.2.7. Tasa de interés activa
Las tasas de interés activas son aquellas tasas que las entidades bancarias
cobran cuando una persona decide obtener un préstamo, se denominan
activas porque son recursos a favor de la entidad bancaria (BCRP,

2015).
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En esta tasa de interés se debe tomar en cuenta la TCEA (tasa de costo
efectivo anual), puesto que es la tasa real que las empresas bancarias
cobraran por el financiamiento o crédito otorgado, también es muy
importante considerar la capacidad real de pago que una persona tiene

antes de tomar un financiamiento.

2.2.8. Tasa de interés pasiva
El interés pasivo es el interés que una empresa bancaria esta dispuesta a

pagar por los depoésitos a la vista, de ahorro y a plazo (BCRP, 2015).

En este caso, se debe tener en cuenta la TREA (tasa efectiva anual),
incluyendo las condiciones y costos que puedan existir en la transaccion

financiera.

Cabe sefialar que las dos tasas de interés en el mercado peruano se basan
en la libre competencia, la ley de la oferta y la demanda, pero se deben
considerar factores que afectan las tasas de interés, como el riesgo, la
liguidez del mercado y las operaciones, coste, condiciones de
funcionamiento, etc. Por ello, es muy importante tener en cuenta que, a la
hora de decidir depositar tus ahorros en una entidad financiera, debes
conocer esta tasa y compararla con las diversas opciones que te ofrece la

entidad bancaria.
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2.2.9. Determinacion de la cantidad de dinero
Para Mauledn (2012) “la determinacion del nivel general de tipos de interés
que se determina en el mercado de dinero es el tipo de interés nominal, este
es fijado en el mercado monetario por la interrelacion entre la oferta y la

demanda de dinero o de crédito”.

El dinero legal y bancario de un pais es consecuencia de las relaciones entre
el sistema financiero con el sector no financiero y con el sector exterior,
tanto como el banco emisor y la banca privada, generan pasivos monetarios
como resultado de adquirir activos sobre el sector publico, privado y
exterior, esta obtencion de activos por parte de estos sistemas tiene como

contrapartida la creacion de dinero.

Tabla 1

Balance simplificado del sistema financiero

Banco emisor

- Reservas de divisas - Base monetaria
- Deuda publica - Activos de caja

- Efectivos en manos del pablico

Banca privada

-Activos de caja -Capital

-Créditos e inversiones -Depésitos




2.3.

24

Definicion de conceptos bésicos

BCRP

Segun el marco legal de la ley orgénica, es un ente autbnomo encargado de
supervisar la actividad econémica, velar por su estabilidad y regular las
fluctuaciones que se produzcan en los mercados financieros. La forma en
que esta institucién trabaja para llevar a cabo sus funciones es el uso de la
politica econdmica, el perfeccionamiento de las acciones sobre las reservas,
el control y administracion de las reservas internacionales, mas la referencia
a las tasas de interés de las instituciones financieras privadas. Una clara meta

de inflacion, actualmente entre 1% y 3% (2022).

Inflacién

La moneda pierde su poder adquisitivo debido al continuo aumento del nivel
general de precios en la economia. Usualmente medido por cambios en el

indice de precios al consumidor (2022).

Empresas bancarias

Una empresa bancaria es una entidad o grupo cuya funcion es la prestacion
de servicios financieros propios de los sectores bursatil, asegurador y
bancario, que pueden incluir consultoria, comercializacién de seguros,
intermediacion en la gestion de dinero publico y privado. Instituciones,

otorgar créditos o préstamos, administrar ahorros individuales o colectivos
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y otras entidades publicas y privadas, concesion de créditos o préstamos,

gestion de ahorros individuales o grupales, entre otras actividades (2022).

TCEA

La tasa anualizada rentable (TCEA) es una medida del costo total de un
producto financiero que planea comprar. Crédito de cualquier tipo. Esto le
permite conocer no solo el interés pagado en base a la TEA (tasa de interés
efectiva anual), sino también seguros, tarifas e inversiones en custodia.
Gracias a la descripcion estructurada de TCEA, podemos estimar las tarifas

de pago (2022).

TREA

La tasa anual efectiva es la tasa a la que puede estimar el interés o la
ganancia que obtendra al mantener ahorros en una institucion financiera.
Gracias a la informacion que nos proporciona este ratio, podemos conocer
el beneficio que genera mantener dinero en la cuenta y estimar los gastos
que se incurren en virtud de ello. Esta tasa aplica para servicios tales como
Depositos de Ahorro, Depositos a Plazo, Dep6sitos CTS y N6mina y

Depositos de Pago (2022).

Colocacion de los créditos
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Se basa en préstamos financieros que los bancos ofrecen a sus clientes en
condiciones competitivas. Una entidad que solicita un préstamo para actuar
como garantia financiera. Este crédito se devuelve gradualmente al banco
en sumas alzadas o cuotas, mas los intereses se agregan al acreedor en forma

de compensacion (BCRP, 2022).

2.4.ELABORACION DE HIPOTESIS, VARIABLES Y DEFINICIONES
OPERACIONALES

2.4.1. Hipotesis general

Hipotesis Nula
La tasa de referencia del Banco Central de Reserva no se relaciona con
la tasa activa de interés de las empresas de la banca mdltiple del Peru,

periodo 2017-2022.

Hipotesis Alterna
La tasa de referencia del Banco Central de Reserva se relaciona con la
tasa activa de interés de las empresas de la banca multiple del Perq,

periodo 2017-2022.
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Hipotesis especificas

Primera Hipotesis

Hipotesis Nula

La tasa de interés no se relaciona con el nivel de colocaciones de la banca
maltiple del Perd, periodo 2017-2022.

Hipotesis Alterna

La tasa de interés se relaciona con el nivel de colocaciones de la banca

multiple del Per, periodo 2017-2022.

Sequnda Hipotesis

Hipotesis Nula

La tasa de referencia del Banco Central de Reserva no se relaciona con

el nivel de inflacion, periodo 2017-2022.

Hipdtesis Alterna

La tasa de referencia del Banco Central de Reserva se relaciona con el

nivel de inflacion, periodo 2017-2022.
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2.5. Operacionalizacion y definicion de variables

Tabla 2

Operacionalizacion de la variable 1

Variable Definicion Indicadores Escala de
Independiente Medicion
Tasa de Referencia
del Banco Central  Tasa fijada por el BCRP
de Reserva del Pert  con el fin de influir o
referirse al desempefio Tasa de interes
crediticio de un banco
(BCRP, 2022)
La moneda pierde su Ratio

Inflacion

poder adquisitivo debido
al continuo aumento del
nivel general de precios
en la economia (BCRP,
2022)

indice de precio al
consumidor
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Operacionalizacion de la variable 2
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Variable Definicion Indicadores Escala de
Dependiente Medicion
Tasa cobrada por las
. empresas bancarias sobre los
Tasa activa de o
- créditos otorgados.
interés
Ratio

Colocacion de
créditos

Creditos o préstamos que las
empresas bancarias otorgan
a sus clientes.
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CAPITULO 111

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1. Tipo de investigacion

3.2.

La investigacion desarrollada es de tipo basica o pura ya que no se manipulan
ni modifican variables, sino que la investigacion se basa en la recopilacion y
analisis de datos de tasas de referencia, tasas de utilizacion y ubicaciones de
crédito. Oficina bancaria del grupo bancario peruano. Analizar relaciones entre

variables.

Nivel de investigacion

El trabajo de investigacion es descriptivo y relacional, ya que intenta describir
los cambios en las tasas de referencia durante un periodo de tiempo
determinado. De esta forma, buscamos establecer el grado de influencia entre

las variables independientes, las tasas de referencia, con respecto a la variable
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dependiente como las tasas de interés activa, y la colocacion de créditos de los

bancos peruanos.

3.3. Disefio de la investigacion

Este trabajo de investigacion es de caracter no experimental se sustenta en el
hecho de que las variables de estudio no fueron manipuladas posterior al
andlisis, y de tipo longitudinal, porque se utilizaron datos contenidos en el
periodo 2017 a 2022, de forma mensual, formando asi una serie temporal, es

decir, series de tiempo.

3.4. Poblacion y muestra del estudio

3.4.1. Poblacion

La poblacion de la presente investigacion se encuentra comprendida por la

informacion de las empresas bancarias del Perd, obtenida de la

Superintendencia de Banca y Seguros, en el periodo 2017-2022.
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Muestra

La muestra esta constituida por el mismo periodo de la poblacién de las

variables en estudio, es decir, 2017 — 2022.

3.5. Técnicas e instrumentos de investigacion

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

Técnicas
La informacidn utilizada como fuente de datos para la investigacion, es
secundaria, ya que los datos se obtuvieron de la base de datos del Banco

Central de Reserva del Peru del Per(.

Instrumentos
El instrumento a utilizar en la investigacion es de series de tiempo, debido
a que se tomaron las estadisticas que se encuentran en la base de datos del

Banco Central de Reserva del Perd.

Ambito de la investigacion
El &mbito en el cual se realizé la investigacion se encuentra constituido en

el Perq.
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3.5.4. Procesamiento y analisis de informacion
Para el presente trabajo de investigacion, los datos se obtuvieron de fuentes
secundarias, las se procesaron inicialmente en el programa Microsoft Excel,
y fueron analizados con la utilizacion del Software Estadistico IBM SPSS
Statistcs 25. Por otro lado, las pruebas estadisticas a utilizar para validar las
hipotesis planteadas, estan en funcion de las pruebas de normalidad de las
variables analizadas, lo cual permitira utilizar el coeficiente de correlacion

de Pearson o el de Rho Spearman, segun sea el caso.
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CAPITULO IV

ANALISIS DE RESULTADOS

4.1. Conformacion del sistema financiero

La tabla 4, nos muestra informacion de la conformacion del sistema bancario
en el pais, al respecto, podemos indicar que la banca mdltiple tiene una
participacion del 89.94%, ademéas esta constituido por un total de 16
instituciones financieras, se puede precisar que la banca multiple tiene la mayor

concentracion del mercado, de alli la importancia de su estudio.

Tabla 4

Conformacién del sistema bancario

Numerode Monto (S/.

Empresas de Operaciones multiples Participacion

empresas Millones)
Banca Multiple 16 509.847 89.94
Empresas financieras 10 15.642 2.76
Cajas municipales 12 35.433 6.25
Cajas rurales de ahorro y crédito 6 2.793 0.49
Empresas de créditos 7 3.187 0.56

Total 51 566.902 100
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La tabla 5, nos muestra la calidad de cartera o0 morosidad/riesgo crediticio, de

la banca mdltiple, en ese sentido podemos indicar que, durante el periodo de

estudio, la cartera de colocaciones se ha deteriorado, pasando el afio 2018 con

3.14% a 3.80% en el mes de mayo del presente afio, sin embargo, cabe precisar

que la cartera de mediana empresa ha tenido un mayor porcentaje, cual

represente a mayo de este afio, 8.84%, seguido de la cartera de pequefa

empresa con 8.47%. Finalmente, se puede mencionar, en general que la cartera

de la banca multiple se ha deteriorado a este afio.

Tabla s

Calidad de la cartera

Calidad de cartera

May-18 May-19 May-20 May-21 May-22

Créditos atrasados / Créditos directos (%) 3.14
-Cartera corporativa atrasada / Cartera corporativa (%) 0.05
-Cartera gran empresa atrasada / Cartera gran empresa (%) 1.25
-Cartera mediana empresa atrasada / Cartera mediana empresa (%) 7.49
-Cartera pequefia empresa atrasada / Cartera pequefia empresa (%) 9.31
-Cartera microempresa atrasada / Cartera microempresa (%) 3.62

-Cartera consumo atrasada / Cartera consumo (%) 3.64

3.11
0.03
1.43
8.03
8.81
3.55
3.05

3.08
0.05
1.36
7.51
7.36
4.00
3.51

3.57
0.69
1.45
6.28
9.42
4.54
4.05

3.80
0.82
1.93
9.84
8.47
5.54
2.46
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En relacion al nivel de provisiones de la banca mdltiple, se puede indicar que,
al mes de mayo del presente afio, se observa una mejora, en relacion a las
provisiones exigidas por la SBS ante malas colocaciones, respecto al afio
anterior. Es preciso destacar que este indice al 2021 ha sido de 183.01y para el

afio 2022 llego a ser del 152.99.

Tabla 6

Calidad de la cartera

Cobertura May-18 May-19 May-20 May-21 May-22
Provisiones / Cartera atrasada (%) 150.31 147.93 161.22 183.01 152.99
-Provisiones cartera corporativa / Cartera corporativa atrasada (%) 3074.05 4697.31 2365.44 790.43 210.74
-Provisiones cartera gran empresa / Cartera gran empresa atrasada
(%) 256.91 252.96 267.18 182.80 139.38
-Provisiones cartera mediana empresa / Cartera mediana empresa
atrasada (%) 98.57 95.29 107.78 116.72 114.33
-Provisiones cartera pequefia empresa / Cartera pequefia empresa
atrasada (%) 100.32 100.52 101.81 109.73 124.87
-Provisiones cartera microempresa / Cartera microempresa atrasada
(%) 363.87 372.83 496.83 416.82 234.57
-Provisiones cartera consumo / Cartera consumo atrasada (%) 194.74 204.35 224.58 268.26 310.85

La tabla 7, esta referida al grado de dolarizacién de los créditos de la banca
multiple, podemos apreciar que, al mes de mayo del presente afio, los créditos
a la gran empresa tuvieron la mayor proporcion en moneda extranjera, llegando
a ser de 48.14% y en menor proporcion fueron los créditos a la pequefia y micro
empresa, con el 1.16% y 1.15% respectivamente. En general, desde el afio 2018
al presente afo, la transacciones en moneda extranjera en el sistema bancario

se han reducido, llegando a ser del 25.7%.
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Tabla 7

Dolarizacion

Dolarizacién May-18 May-19 May-20 May-21 May-22
Créditos directos ME / Créditos directos (%) 33.14 31.91 27.73 26.61 25.70
-Créditos corporativos ME / Créditos corporativos (%) 49.22 47.10 40.68 47.39 45.57
-Créditos gran empresa ME / Créditos gran empresa (%) 56.68 56.93 47.57 43.72 48.14
-Créditos mediana empresa ME / Créditos mediana empresa (%) 41.92 42.60 34.09 24.80 24.04
-Créditos pequefia empresa ME / Créditos pequefia empresa (%) 4.90 4.18 3.27 1.59 1.16
-Créditos microempresa ME / Créditos microempresa (%) 3.41 3.17 2.32 2.19 1.15
-Créditos consumo ME / Créditos consumo (%) 5.92 5.81 4.74 5.74 5.79

4.3. La tasa de referencia de politica monetaria

La figura 5, nos muestra la evolucién de la tasa de referencia de la politica
monetaria, la cual es administrada por la autoridad monetaria del Perd, es decir,
el Banco Central de Reserva del Pert, cuyo propoésito es controlar la tasa de
inflacién, para el caso particular que se viene analizando, podemos indicar que
la tasa de referencia antes de la pandemia sanitaria (abril del 2020), llego a ser
de 2.25%, producto del covid-19, esta tasa se redujo a 0.25% hasta el mes de
julio del afio 2021, a partir de esta fecha debido al recrudecimiento de la
inflacién, se vino elevando la tasa de referencia, llegando a ser al mes de julio

del presente afio de 6%.
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Figura 5

Tasa de referencia de la politica monetaria (%)
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4.4. Tasa efectiva en moneda nacional

En la figura 6, podemos apreciar el comportamiento de la tasa efectiva de
interés en moneda nacional, al respecto a partir del mes de marzo 2020, tuvo
un descenso, debido a que el gobierno busco evitar ain méas la contraccion de
la economia, derivada de la pandemia sanitaria, dado que buscaba que los
agentes de la economia puedan acceder a financiamiento para poder invertir en
la economia, ya sea para un nuevo emprendimiento, o para la ampliacion de
planta u otros de una empresa existente, sin embargo, a partir del mes de

septiembre del afio 2021, esta tasa se incremento, debido a la implementacién
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de politica monetaria, la cual busca restringir los créditos a través de una tasa

efectiva de interés mas alta, y de esta manera reducir la inflacién.

Figura 6

Tasas efectivas en moneda nacional
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4.5. Indice de precios al consumidor

La figura 7, nos muestra el indice de precios al consumidor, el mismo que esta
relacionado con la evolucion de la inflacion, la misma, que genera una
disminucion de la capacidad instalada del consumidor, al mes de junio del
presente afio respecto al mismo mes del afio anterior fue de 8.81%, el mismo,

que se encuentra por encima de la inflacion meta planteada por la institucion

monetaria del pais, es decir, el BCRP.
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Figura 7

indice de precios al consumidor
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4.6. Indice de precios al consumidor importado

La figura 8, nos muestra el indice de precios al consumidor importado, el cual
como se puede apreciar ha venido incrementandose debido a los shocks
externos, que se derivan de hechos que ocurren en la economia mundial, al mes

de junio del presente afio ha llegado a ser la inflacién importada de 17.1%,

respecto al afio anterior.
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Figura 8

indice de precios al consumidor importado
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4.7. Créditos vigentes

La figura 9, esta referida al total de créditos vigentes que tiene la banca
multiple, al respecto se puede apreciar que se han incrementado en el mes de
abril del afo 2020, debido a las acciones del gobierno, las cuales estuvieron
orientadas a evitar la ruptura de la cadena de pagos de los agentes de la
economia, con la finalidad de evitar una mayor recesion y a partir del mes de
febrero del siguiente afio, se normalizo la tendencia de colocaciones hacia los

sectores productivos y de consumo de la economia, dado que la economia

también crecio.
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Figura 9

Creditos vigentes (millones de soles)
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4.8. Creditos vencidos/refinanciados/reestructurados y cobranza judicial

La figura 10, esta referida a la situacion de los créditos con determinados
problemas de cobro, al respecto los créditos vencidos han tenido una tendencia
creciente, impulsado por la pandemia sanitaria, tan igual los créditos en
cobranza judicial, los mismos que muestran un incremento, del mismo modo
los creditos refinanciados y finalmente, mantienen una tendencia casi estable.
Esto nos muestra que el shock externo de la pandemia sanitaria, covid-19, ha
generado un deterioro en las carteras de las instituciones que conforman la
banca multiple, lo cual se traduce en mayores provisiones y una reduccién en

la rentabilidad.
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Créditos vencidos/refinanciados/reestructurados y cobranza judicial
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CAPITULO V

COMPROBACION DE HIPOTESIS

5.1. Prueba de normalidad

La tabla 8, nos permite evaluar el tipo de correlacion que se utilizara para
comprobar las hipotesis, esta determinado por la prueba de normalidad
de Shapiro-Wilk y Kolmorogov, dado que la muestra de la presente
investigacion es de 60 observaciones mensuales, de los resultados de la
prueba Kolmorogov, al respecto se concluir que los datos no se
distribuyen normalmente, en consecuencia, con la finalidad de
comprobar las hipotesis planteadas, se utilizara la prueba de correlacion
Rho Spearman, en ese sentido, se busca determinar si existe relacion

entre las variables analizadas, el grado de fuerza y el sentido.



Tabla 8

Prueba de normalidad
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Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Tasa_Referencia 0.197 60 0.000 0.862 60 0.000
Tasa_Efectiva_MN 0.184 60 0.000 0.936 60 0.004
Creditos_Vigentes 0.158 60 0.001 0.909 60 0.000
Indice_Precios_Consumidor 0.094 60 200" 0.929 60 0.002
Indice_Precios_Importado 0.298 60 0.000 0.752 60 0.000

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors

5.2. Prueba de hipotesis general

Hipotesis Nula

La tasa de referencia del Banco Central de Reserva no se relaciona con

la tasa activa de interés de las empresas de la banca multiple del Perd,

periodo 2017-2022.

Hipotesis Alterna

La tasa de referencia del Banco Central de Reserva se relaciona con la

tasa activa de interés de las empresas de la banca mdltiple del Perd,

periodo 2017-2022.

La tabla 9, nos muestran los resultados de la prueba estadistica de

correlacion Rho Spearman, la cual no indica que existe una relacién
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positiva y significativa, de la tasa de referencia de politica monetaria del
BCRP y la tasa activa de interés en moneda nacional, para el periodo
2017 - 2022, el grado de relacion del 89.0%. Asi mismo, no se acepta la
hipotesis nula y, en consecuencia, se acepta la hipotesis alterna al 1% de
significancia y en funcién de que es test estadistico es de dos colas,

contrastamos el p-valor de 0.00 de la prueba estadistica.

Tabla 9

Prueba de correlacion Tasa de referencia y Tasa efectiva MN

Tasa_Refere Tasa_Efectiv
ncia a_MN

Rho de Tasa_Referencia Coeficiente 1.000 890"
Spearman de
correlacion
Sig. 0.000
(bilateral)
N 60 60
Tasa_Efectiva_MN Coeficiente ,890 1.000
de
correlacion
Sig. 0.000
(bilateral)
N 60 60

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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5.3. Pruebas de hipotesis especificas

5.3.1. Hipdtesis especifica tasa de interés y nivel de colocaciones de la

banca multiple

Hipotesis Nula
La tasa de interés no se relaciona con el nivel de colocaciones de la

banca multiple del Peru, periodo 2017-2022.

Hipotesis Alterna
La tasa de interés se relaciona con el nivel de colocaciones de la

banca multiple del Peru, periodo 2017-2022.

Los resultados de la tabla 10, nos muestran que existe una relacion
positiva y significativa, de las variables tasa efectiva en moneda
nacional y los créditos vigentes de la banca mdaltiple, para el
periodo 2017-2022, el grado de relacion del 91.7%. Asi mismo, no
se acepta la hipotesis nulay, en consecuencia, se acepta la hipotesis
alterna al 1% de significancia y en funcion de que es test estadistico
es de dos colas, contrastamos el p-valor de 0.00 de la prueba
estadistica con el 0.1%/2, es decir, 0.005 del nivel de significancia

del test.
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Tabla 10

Prueba de correlacion Tasa efectiva en MN y Creditos vigentes

Tasa_Efectiv Creditos_Vig
a_MN entes
Rho de Tasa_Efectiva_ MN  Coeficiente 1.000 -017"
Spearman de
correlacion
Sig. 0.000
(bilateral)
N 60 60
Creditos_Vigentes  Coeficiente -017" 1.000
de
correlacion
Sig. 0.000
(bilateral)
N 60 60

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

5.3.2. Hipotesis especifica tasa de inflacion y tasa de politica

monetaria.

Hipdtesis Nula

La tasa de referencia del Banco Central de Reserva no se

relaciona con el nivel de inflacion, periodo 2017-2022.
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Hipotesis Alterna

La tasa de referencia del Banco Central de Reserva se relaciona

con el nivel de inflacion, periodo 2017-2022.

Los resultados de la tabla 11, nos muestran que existe una relacion
negativa y significativa, de las variables tasa de referencia ce
politica monetaria del BCRP y los niveles de inflacion del pais,
para el periodo 2017-2022, el grado de relacion del 91.0%. Asi
mismo, no se acepta la hipotesis nula y, en consecuencia, se
acepta la hipotesis alterna al 1% de significancia y en funcion de
que es test estadistico es de dos colas, contrastamos el p-valor de
0.000 de la prueba estadistica con el 0.1%/2, es decir, 0.00 del

nivel de significancia del test.



Tabla 11

Prueba de correlacion Tasa de referencia e Indice de precios al

consumidor
Indice_Precio
Tasa_Refere s_Consumid
ncia or
Rho de Tasa_Referencia Coeficiente 1.000 -910"
Spearman de
correlacién
Sig. 0.000
(bilateral)
N 60 60
Indice_Precios_Con Coeficiente -910" 1.000
sumidor de
correlacién
Sig. 0.000
(bilateral)

N 60 60

50



CONCLUSIONES

PRIMERA:

SEGUNDA:

TERCERA:
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En la conformacion del sistema bancario la banca multiple
tiene una participacion del 89.94%, ademés esta constituido
por un total de 16 instituciones financieras, se puede precisar
que la banca mdaltiple tiene la mayor concentracion del
mercado, de alli la importancia de su estudio. La calidad de
cartera o riesgo crediticio, durante el periodo de estudio, se ha
deteriorado, pasando el afio 2018 de 3.14% a 3.80% en el mes

de mayo del presente afio.

La tasa de referencia de la politica monetaria, la cual es
administrada por la autoridad monetaria del Perd, tiene como
proposito controlar la tasa de inflacion, para el caso particular,
la tasa de referencia antes de la pandemia sanitaria (abril del
2020), llego a ser de 2.25%, producto del covid-19, esta tasa
se redujo a 0.25% hasta el mes de julio del afio 2021, a partir
de esta fecha debido al recrudecimiento de la inflacién, se vino
elevando la misma, llegando a ser al mes de julio del presente

ano del 6%.

El comportamiento de la tasa efectiva de interés en moneda

nacional, a partir del mes de marzo 2020, tuvo un descenso,



CUARTA:

52

debido a que el gobierno busco evitar ain mas la contraccién
de la economia, derivada de la pandemia sanitaria, a partir del
mes de septiembre del afio 2021, esta tasa se incrementd,
debido a la implementacion de politica monetaria, la cual
busca restringir los créditos a través de una tasa efectiva de

interés mas alta, y de esta manera reducir la inflacion.

Respecto al indice de precios al consumidor, el mismo que esta
relacionado con la evolucion de la inflacion, al mes de junio
del presente afio respecto al mismo mes del afio anterior fue de
8.81%, el mismo, que se encuentra por encima de la inflacién
meta planteada por la institucion monetaria del pais, en
relacion al indice de precios al consumidor importado, ha
venido incrementandose, debido a los shocks externos, que se
derivan de hechos que ocurren en la economia mundial, al mes
de junio del presente afio llegd al 17.1%, respecto al afio

anterior.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA:

SEGUNDA:

TERCERA:

El sistema bancario peruano, en especial la banca multiple, se
encuentra bien concentrada, para lo cual el gobierno deberia
atraer inversiones extranjeras para este sector tan importante
de la economia, lo cual permitird contar con una mayor
competencia, y por ende oferta, trayendo consigo una mayor
competencia sobre todo en la reduccion del cobro de las tasas

de interés, entre otros, lo ayudard impulsar la inversion.

Dado que la inflacién ha recrudecido en el pais, después de la
pandemia sanitaria, es imprescindible que la autoridad
monetaria, continue tratando de reducirla a través del
incremento de la tasa de referencia, sin embargo, es pertinente
precisar que existe un componente externo que no puede ser
controlado por el pais, como, por ejemplo, efectos de la guerra,

entre otros fendmenos que se suscitan en el mundo.

Como consecuencia, del incremento de la tasa de politica
monetaria, la tasa interés del mercado se incrementa, en ese
sentido, las instituciones financieras deben calificar
adecuadamente a sus clientes, antes de otorgar un crédito, de

tal forma que puedan minimizar el riesgo de crédito y de otro
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lado, los inversionistas s6lo deben tomar crédito, si el retorno

de la inversion es muy superior al costo financiero obtenido.

Al estar inmersos en un incremento de la inflacién, producto
de factores internos y externos, la tasa de interés tendera a
seguir creciendo, en consecuencia, este incremento en el costo
financiero, generard una disminucién de la inversion y por
ende una desaceleracion de la economia, por lo que, la
autoridad monetaria debe tratar de reducirla, para generar una
reactivacion econdémica creciente y sostenida en el largo plazo,

lo cual favorecera al incremento de la inversion.
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MATRIZDE CONSISTENCIA
Titulo de investigacion: La tasa de referencia del Banco Central de Reserva del Perd y su relacion con la tasa activa de interés de la banca miltiple, periodo 2017 - 2022

Problemas

Objetivos

Hipbtesis

Variables

Indicadores

Problema general

¢Coémo se relaciona la tasa de
referencia del Banco Central de
Reserva en la tasa activa de interés
de la banca mdltiple del Perq,
periodo 2017-2022?

Objetivo general

Analizar como la tasa de referencia del
Banco Central de Reserva en la tasa activa
de interés de la banca mitiple del Perq,
periodo 2017-2022.

Hipotesis general

La tasa de referencia del Banco Central de
Reserva se relaciona con la tasa activa de
interés de las empresas de la banca mdltiple
del Perq, periodo 2017-2022.

V.1. Tasa referencia
del Banco Central de
Reserva del Perd.

Tasa de interés del BCRP.

Problemas especificos

a) ¢Como se relaciona la tasa de
interés activa y el nivel de
colocaciones de las empresas
bancarias del Peru, periodo 2017 —
2022?

b) (Cémo la tasa de interés activa
se relaciona con el nivel de
morosidad de la banca mdltiple del
Per(, periodo 2017-2022?

Objetivos especificos

a) Evaluar como la tasa de interés se
relaciona con el nivel de colocaciones de la
banca mditiple del Pert, periodo 2017-2022

b) Determinar como la tasa de interés activa
se relaciona con la morosidad de la banca
multiple del Perd, periodo 2017-2022.

Hipotesis especificas

a) La tasa de interés se relaciona con el nivel
de colocaciones de la banca mdiltiple del
Per, periodo 2017-2022.

b) La tasa de interés activa se relaciona con
la morosidad de la banca mdltiple del Perd,
periodo 2017-2022.

V.2. Tasa de interés
activa
Colocaciones

Tasa de interés de créditos
Nivel de colocaciones en soles

Método y Disefio

Poblacién y Muestra

Técnicas e Instrumentos

Tipo de Investigacion:

Nivel de investigacion:

Disefio de investigacion:

Descriptiva y basica

Relacional

No experimental, longitudinal

Poblacion:

Evolucién de la tasa de referencia, tasa de
interes, colocaciones, periodo 2017-2022.

Muestra:

Series de tiempo 2017-2022

Método: Descriptivo, relacional

Técnica: Analisis de contenido

Tratamiento estadistico:
Coeficiente de correlacion de
Pearson
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