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Resumen

La presente investigacion tuvo como objetivo determinar qué nivel de
influencia tiene el riesgo de mercado en la rentabilidad del BBVA Perd, desde el afio
2018 al 2022. El tipo de investigacion del presente estudio es béasica; El disefio del
presente estudio es no experimental u observacional. Para la realizacion del tema de
investigacion, la poblacion estuvo compuesta por datos historicos de la Institucion
financiera BBVA Per(, desde el afio 2018 al 2022 que fueron acopiados de forma
mensual. Como técnica de recoleccion de datos se utilizara el analisis documental de
los estados financieros, como instrumento de recoleccion de datos se utilizara anélisis
de contenido de los estados financieros. Se concluye que, segun el analisis realizado
utilizando el modelo de riesgo de mercado y rentabilidad reveldé una correlacién
moderada (R = 0,485) entre las variables consideradas. El coeficiente de
determinacion (R cuadrado) indica que el 23,6% de la variabilidad de la variable
dependiente puede ser explicada por las variables independientes incluidas en el

modelo.

Palabras clave: Riesgo de mercado, rentabilidad y analisis financiero.



Abstract

The present research aimed to determine the level of influence that market risk has on
the profitability of BBVA Peru, from the year 2018 to 2022. The type of research for
this study is basic, and the design is non-experimental or observational. For the
research topic, the population consisted of historical data from the financial institution
BBVA Peru, collected monthly from 2018 to 2022. The data collection technique used
was documentary analysis of financial statements, and the instrument for data
collection was the content analysis of financial statements. It is concluded that,
according to the analysis conducted using the market risk and profitability model, a
moderate correlation (R = 0.485) was found between the variables considered. The
coefficient of determination (R squared) indicates that 23.6% of the variability of the
dependent variable can be explained by the independent variables included in the

model.

Keywords: Market risk, profitability, and financial analysis.



Introduccion

En el mundo de los negocios contemporaneos, la rentabilidad es un término
fundamental y ampliamente empleado. Su funcion es medir la proporcion entre las
ganancias o beneficios y los recursos o inversiones necesarios para obtenerlos. En
términos simples, si una empresa logra generar ingresos que superen sus gastos y

obtener resultados favorables, se considera que es una actividad rentable.

El objetivo de este estudio de investigacion es exponer la problematica
relacionada con el "riesgo de mercado™ y la "rentabilidad” del BBVA Per(, durante el
periodo comprendido entre 2018 y 2022. Es importante destacar que la pandemia ha
causado un dafio significativo en la economia mundial y ha incrementado los riesgos
para la estabilidad financiera. Sin embargo, las autoridades monetarias, fiscales y
reguladoras han tomado medidas en respuesta a la situacion y las reformas financieras
internacionales aplicadas en la Gltima década han contribuido a reducir y controlar

estos riesgos.

De hecho, el sistema financiero ha actuado hasta ahora como un factor
mitigador, mas que como un factor fortalecedor, del impacto de esta crisis. Sin
embargo, esto no debe llevarnos al descanso, porque la escala de la perturbacién es
muy grande y su duracion es incierta. En este contexto, las autoridades econémicas y
regulatorias necesitan un seguimiento intensivo de los riesgos para la estabilidad
financiera; seguir actuando para mitigarlos y, por supuesto, debemos estar preparados

para actuar con decision cuando ocurran.

La investigacion tiene la siguiente estructura:

Capitulo I se plantea el problema que contiene a la descripcion, formulacion,

justificacién y objetivos.

Capitulo 11 se establecer el marco tedrico, compuesto por antecedentes, bases

tedricas y conceptos basicos.



Capitulo 111 se considera la metodologia, que contiene la hipotesis, variables,

tipo, disefio, nivel, entre otros.

Capitulo 1V se presenta los resultados

Finalmente se presenta la discusion, conclusiones, recomendaciones,

referencias y apéndice.



CAPITULO |
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. DESCRIPCION DEL PROBLEMA

El sector financiero ha demostrado ser una parte muy importante para el
desarrollo de la economia nacional. También es uno de los intermediarios,
especialmente en las areas de relaciones de agentes superavitarios y deficitarios, de
transferencias y asignacion eficiente de capital. El sistema bancario peruano ha
evolucionado significativamente, especialmente desde las reformas econdmicas de la
década de 1990 y el notorio crecimiento de la economia nacional a principios del siglo
XXI. Los mercados financieros internacionales y el acceso a ellos se presentan como
una forma lucrativa de apoyar alin mas el crecimiento deseado del pais. Sin embargo,
la exposicidn a este entorno internacional también conlleva ciertos riesgos. Prueba de

ello fue el impacto de la crisis financiera mundial en la economia peruana.

Segun Radio Programas del Pert - RPP (2021) La Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (SBS) informa que “La rentabilidad en la banca lleg6 de 18,3% a 2,3%
durante la pandemia” (parr. 2) esta reduccion estaria sujeta a los bajos ingresos en la
banca y el incremento de provisiones para solventar eventuales impagos, ademas en
el 2021 6 de 16 bancos instalados en Per( cerraron el 2020 con pérdidas (RPP, 2021).

De acuerdo a Cornejo et al. (2019) EI BBVA Continental “al cierre del 2016,
fue el segundo banco de magnitud del sistema financiero con 22,1% de los créditos y
23,2% de depdsitos” (p. 30). Cornejo et al. (2019) “el ROE era del 20,2% y el ROA,
del 1,7%. EI ROE y el ROA eran a finales del 2008 del 32,4% y 5,0%,
respectivamente” (p. 31).

El BBVA en el 2020 presentd un ROA de 0,68% y un ROE de 7,04% segun el
BBVA (2020b), refiere que “La contraccion se da por la reduccion de resultados por

la menor generacion de ingresos y las reprogramaciones sin intereses” (parr. 8).



Segun el Banco Central de Reserva del Pert - BCR (2021) “La rentabilidad del
sistema financiero se ha recuperado en 2021 gracias a menores costos de provisiones,
mayores ingresos por divisas y una modesta recuperacion en las comisiones de
intermediacion” (p. 35). Asi mismo, el BCR (2021) sefiala que “la rentabilidad se ha
incrementado en finales del 2020, el ROA pas6 de 0,4% en diciembre de 2020 a 0,9%
en setiembre de 2021” (p. 36); Sin embargo, la recuperacion de rentabilidad es
diferenciada por grupo de entidades y no especificamente por entidad bancaria, por lo
tanto no se tiene un analisis financiero del comportamiento de la rentabilidad del
BBVA y como esta podria estar influenciado por factores como el riesgo cambiario y
riesgo de tasa de interés que forman parte del riesgo de mercado, siendo esto uno de

los principales problemas que abordaremos, para conocer dicha situacién financiera.

Por otro lado, el sistema financiero continta expuesto a riesgos internos y
externos relacionados con la crisis del COVID-19 y las cambiantes condiciones
econdmicas. De continuar esta situacion desfavorable, otros factores podrian debilitar
la calidad de los activos, la rentabilidad y la solvencia de las empresas del sistema
financiero. Los principales riesgos son una recuperacion mas lenta de la actividad

econdmica y un crecimiento mas lento del gasto de los consumidores y el empleo.

Ademas, el riesgo de una posible cuarta ola de infecciones por Covid-19 sigue
siendo potencial. Los escenarios con restricciones adicionales en la actividad
manufacturera y el comercio podrian impedir la capacidad de las empresas y las
familias para restaurar su solvencia y aumentar la probabilidad de incumplimiento de
sus obligaciones financieras.Se espera que las empresas que experimenten un
deterioro de las condiciones financieras sean las mas afectadas y su rentabilidad podria

verse afectada.

La marca es uno de los mayores activos de BBVA, con una historia de mas de
150 afios y una base de clientes de 125,627. En Per(, BBVA ha estado presente en el
mercado durante casi 70 afios y ha utilizado la marca BBVA durante 28 afios. Sin
embargo, el sistema financiero es vulnerable a la inestabilidad y a las crisis. Si ocurren
perturbaciones financieras, estas pueden afectar negativamente la politica monetaria,
ya que alteran los canales que conectan las variables financieras con la inflacion y, en

ultima instancia, con las variables reales.



Es esencial evaluar los riesgos en los mercados financieros de un pais para
garantizar la estabilidad financiera. Ademas, el sistema financiero cumple una funcién
clave en la tarea del Estado de abordar cuestiones sociales como la generacion de
empleo, la creacion de riqueza, la equidad econdémica y la promocion de la iniciativa
individual y la innovacion. Por lo tanto, las instituciones financieras se convierten en
un factor crucial para reducir la desigualdad econémica y social en Peru. Dado el papel
vital que desempefian en el desarrollo y crecimiento del sector financiero peruano, las
empresas financieras necesitan evaluar y analizar el impacto de los riesgos de mercado

en su rentabilidad, y desarrollar estrategias para enfrentar condiciones adversas.

1.2. FORMULACION DEL PROBLEMA

1.2.1. Problema Principal

¢Qué nivel de influencia tiene el riesgo de mercado en la rentabilidad del BBVA Per(,
desde el afio 2018 al 2022?

1.2.2. Problemas Especificos

¢Qué nivel de influencia tiene el riesgo cambiario en la rentabilidad del BBVA Perd,
desde el afio 2018 al 20227

¢Qué nivel de influencia tiene el riesgo de tasa de interés en la rentabilidad del BBVA
Perd, desde el afio 2018 al 2022?

1.3. JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

1.3.1. Justificacion teérica

Esta investigacion tiene una base teorica solida, ya que permitira reflexionar

sobre los planteamientos teoricos relacionados con el riesgo de mercado como un

factor determinante en la rentabilidad del BBVA Peru durante el periodo de 2018 a



2022. Ademas, se compararan estos planteamientos tedricos con la realidad actual para

reforzar el conocimiento valido en relacién a las teorias financieras.

1.3.2. Justificacion practica

Tiene justificacion practica porque mediante esta via se podra contribuir a los
numerosos estudios que es probable que se realicen en relacién a los riesgos y el
impacto que esto tendra en la rentabilidad en el sector financiero, también seran utiles
como referencia para académicos y personas que consideren importante esta linea de

investigacion.
1.3.3. Justificacion metodoldgica

Asimismo, se justifica metodoldgicamente debido al uso de métodos
sistematicos, procedimientos y técnicas que sirvan para la medicion del riesgo de

mercado del BBVA Per( como herramienta esencial para la adecuada gestién de la
rentabilidad.

1.4. Objetivos

1.4.1. Objetivo General

Determinar qué nivel de influencia tiene el riesgo de mercado en la rentabilidad del
BBVA Per(, desde el afio 2018 al 2022.

1.4.2. Objetivos Especificos

Determinar qué nivel de influencia tiene el riesgo cambiario en la rentabilidad del
BBVA Per0, desde el afio 2018 al 2022.

Determinar qué nivel de influencia tiene el riesgo de tasa de interés en la rentabilidad
del BBVA Peru, desde el afio 2018 al 2022.



CAPITULO 1l
MARCO TEORICO

2.1. ANTECEDENTES

2.1.1. A nivel internacional

“A nivel internacional Fuentes y Morocho (2022) realizé una investigacion con
el objetivo determinar como la gestion financiera genera impacto en la rentabilidad.
Método, deductivo, se aplicé el anlisis de contenido. La cooperativa tiene problemas

de liquidez y generan gastos y niveles de rentabilidad bajos”.

“A nivel internacional Oquendo (2020) realiz6 una investigacion con el
objetivo de evidenciar los determinantes que influyen en la rentabilidad de las
Cooperativas de ahorro y crédito. La base de datos fue de 510 observaciones. Concluye
que el modelo de Gradient Boosting Machine es el que mejor predice la rentabilidad,

para el caso de ROE y rentabilidad.”

“A nivel internacional Arratia (2016) se propuso investigar la relacion entre la
gestién del riesgo de liquidez y el sistema bancario, desde 1998 hasta 2014, y como
esto afecta a la economia. El autor considera que la gestion del riesgo de liquidez es
crucial y su implementacion en las entidades financieras es esencial, ya que el

bienestar de éstas tiene un impacto directo en el desempefio del sector”

2.1.2. A nivel nacional

“A nivel nacional Aguilar (2022) realiz6 una investigacién con el objetivo de
analizar el impacto del riesgo financiero en la rentabilidad. La metodologia enfoque

cuantitativo, la conclusion fue que el riesgo financiero impacta en la rentabilidad.”

“A nivel nacional Rodriguez (2019) realizd una investigacién con el objetivo
de determinar la influencia del riesgo de mercado en la rentabilidad. El disefio no
experimental. El valor del Riesgo de Mercado inicié con un valor minimo desde los
afios 2010 al 2013 mientras que desde el 2014 al 2017 aumento.”



“A nivel nacional Guevara y Flores (2021) El objetivo de la investigacion fue
establecer la correlacion entre el lavado de activos y la rentabilidad. Se empled una
metodologia de deduccion logica, utilizando un cuestionario como instrumento y un
disefio no experimental. Los resultados indican que hay una relacion entre el lavado

de activos y la rentabilidad”.

2.1.3. A nivel local

“A nivel local Garcia (2022) realiz6 una investigacion con el objetivo de
determinar como el riesgo de mercado determina la liquidez bancaria. El tipo fue
béasico. Se utilizé como instrumento el analisis de contenido de los estados financieros.

Se concluye que existe influencia del riesgo del mercado en la liquidez bancaria.”

2.2. BASE TEORICA

2.2.1. Bases teoricas sobre la variable riesgo de mercado

El riesgo financiero se refiere a la posibilidad de que los inversores puedan
experimentar pérdidas inesperadas en escenarios adversos que no pueden prever. Se
puede clasificar en dos tipos: riesgo sistémico y riesgo idiosincratico. La
diversificacion de carteras solo puede eliminar los riesgos idiosincraticos, los cuales
se relacionan con los riesgos inherentes a la empresa, como su actividad empresarial

0 sus circunstancias organizativas o estructurales.

Sarmiento y Velez (2007) explican que el término "riesgo™ se refiere a la posibilidad
de pérdida que enfrentan los inversores debido a la incertidumbre en relacion al futuro
de la actividad econdmica en la que invierten. Segun esta definicion, los inversores
pueden justificar moralmente la busqueda de beneficios si la actividad tiene exito. Sin
embargo, si ocurre una pérdida, se considera que el individuo experimenta una
disminucion involuntaria en su bienestar o felicidad debido a la incertidumbre sobre

el futuro de la inversion.



En el trabajo de Bernoulli de 1730, se presenta una nueva perspectiva en la
filosofia del riesgo, a traves de la introduccion de una teoria innovadora para medirlo,
basada en el concepto de valor esperado. Esta teoria implica dividir la suma de
productos resultantes de multiplicar la utilidad de cada posible beneficio esperado por
el numero de veces que podria ocurrir, entre el nimero total de casos posibles con la
misma probabilidad. Segun Bernoulli, una vez que se ha identificado esta regla, es
necesario enumerar las diferentes alternativas resultantes, examinar ciertas

contradicciones y proponer una clasificacion de las teorias del riesgo.

Sarmiento y Velez (2007) destacan la importancia de tomar en cuenta la
utilidad promedio, obtenida a través de la suma de los productos mencionados
anteriormente, y cdmo esta se relaciona con el valor del riesgo asociado. Ademas,
cualquier aumento en la riqueza, por mas pequefio que sea, siempre implica un
aumento en la utilidad, la cual puede ser inversamente proporcional a la cuantificacién

previa de la riqueza.

La Superintendencia de Banca SBS (2009), lo define como la posibilidad de
pérdidas y fluctuaciones de los precios de mercado, y sefiala los siguientes tipos de
riesgos: de tasa de interés, de precio, cambiario y de commodities.

Anderson (2014), en el marco de Basilea, el riesgo de mercado se refiere a la

incertidumbre dependiente del precio cuyo valor no se puede predecir de antemano.

Por su parte, Schweser (2013), define el riesgo de mercado como la posibilidad
de pérdidas por las caidas de precios o las fluctuaciones en los mercados financieros,

y lo clasifica en dos tipos: riesgo absoluto y relativo.

Segun Diaz (2010), explica que la palabra riesgo proviene del término latino
"risicare”, que significa ir por un camino peligroso, y que es una parte inevitable del

proceso de toma de decisiones en general y del proceso de inversion en particular.

Phillipe (2003) destaca que este tipo de riesgo surge de cambios en los precios
o volatilidad de los activos y pasivos financieros, y se mide por los cambios en el valor
de las posiciones abiertas y la medida en que la posicién financiera de una entidad se
ve afectada por la evolucion adversa de los factores que afectan los precios.
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Valle (2021) sefiala que el riesgo de mercado mas relevante en su pais es el de
tipo de interés, el cual se define como la diferencia asimétrica entre activos y pasivos
debido a cambios en las tasas de interés durante un periodo especifico y en una moneda

especifica.

Por otro lado el BBVA (2021), destaca que el riesgo de mercado es uno de los
riesgos més frecuentes. Feria (2005) explica que el riesgo de mercado se refiere a las
consecuencias de variaciones desfavorables en los precios, tasas de interés y tipos de
cambio en las posiciones abiertas en los mercados financieros, por lo gque en ocasiones

se denomina "riesgo de posicion™ (p. 5).

Segun Rojas y Samaniego (2018), también existen funciones de gestion del
riesgo de mercado que las entidades deben implementar. Es necesario que estas
entidades definan una politica que establezca las situaciones relacionadas con el riesgo
de mercado y lo incluyan en su Manual de Gestion Integral de Riesgos.

Peschiera (2014) superintendente del mercado de valores sefiala en el periodico
“El Peruano”, que las entidades financieras deben contar con una estructura
organizativa adecuada que les permita llevar a cabo y mantener la gestién del riesgo
de mercado, teniendo en cuenta el tamafio, el volumen de transacciones y la
complejidad de sus operaciones. Ademas, es importante que implementen la gestién

del riesgo de mercado de acuerdo a ciertas pautas especificas.

+ Garantizar el cumplimiento de las politicas y los métodos de gestion de riesgos
de mercado.

* Realizar un analisis exhaustivo de las posiciones que estén sujetas a riesgos de

mercado.

+ Evaluar la concentracion de las posiciones que estan sujetas a riesgos de

mercado.
 Elaborar planes de contingencia para hacer frente a los riesgos de mercado.

 Proporcionar informacién al Comité de Riesgos acerca del rendimiento de la

gestion del riesgo de mercado.
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» Informar a los ejecutivos y gerentes de negocios sobre el comportamiento y la

magnitud del riesgo de mercado.

Segun Rocca (2017), el riesgo de mercado se refiere a la posibilidad de sufrir
pérdidas debido a cambios en los precios del mercado que afecten el valor de las

posiciones en instrumentos financieros.

Segun Heysen (2017), describe en la Resolucion S.B.S. N° 272 -2017 que el
Comité de Riesgo de Mercado es responsable de establecer limites internos para
controlar la exposicién al riesgo de mercado. Estos limites se establecen en funcion
del tipo de riesgo de mercado, tipo de posicion y niveles de autonomia. Las empresas
deben implementar controles efectivos para reducir el potencial de pérdida debido a
errores en el disefio, implementacién y/o implementaciéon de estos modelos o los
sistemas que los respaldan. Ademas, las empresas deben evaluar periédicamente los
criterios, parametros y/o supuestos considerados en estos modelos al menos una vez
al afo. Si se realizan cambios materiales a estos modelos, se debe notificar a la
autoridad de control en un plazo maximo de 10 dias habiles posteriores al cambio y
adjuntar un informe que explique el impacto de estos cambios en el andlisis de riesgo

de mercado de la empresa.

En cuanto a las pruebas de estrés, la Unidad de Riesgo de Mercado es
responsable de estimar el impacto potencial en posiciones expuestas a riesgo de
mercado bajo escenarios de estrés utilizando modelos de medicion de riesgo. Las
pruebas de estrés deben realizarse, al menos, trimestralmente y considerar los
escenarios mas relevantes segun la estructura financiera, la cartera de inversiones, el
tamafio y complejidad de los negocios de la empresa. Durante periodos de alta

volatilidad, estas pruebas de estrés son especialmente importantes.
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El riesgo de mercado incluye:

2.2.1.1.Riesgo cambiario: el riesgo cambiario se refiere a la posibilidad de pérdidas
que pueden surgir debido a las fluctuaciones en los valores del tipo de cambio

y del precio del oro.

Poggi (2009), en su resolucion N° 6328-2009, el riesgo cambiario es una
vulnerabilidad que puede afectar negativamente a una empresa o entidad financiera.
Esta definicion destaca la importancia de monitorear y gestionar adecuadamente este

riesgo para evitar posibles pérdidas econémicas.

Schofield (2007), solo considero dos fuentes:

El riesgo de tipo de cambio comercial surge de las operaciones diarias de la
empresa. Por ejemplo, los comerciantes estadounidenses que importan bienes y
servicios del exterior deben pagar en moneda extranjera. El riesgo de conversion de
moneda extranjera surge de la representacion de activos o pasivos en moneda
extranjera en la moneda contable interna de una empresa. Los productores o
consumidores extranjeros también estan expuestos al riesgo de tipo de cambio, ya
que la mayoria de las materias primas se comercializan y cotizan en doblares

estadounidenses (p. 28)

Segun Vivel (2010), las empresas que tienen operaciones internacionales estan
expuestas a diversos riesgos, incluyendo el riesgo cambiario, el cual puede tener un
gran impacto en los flujos de efectivo actuales y futuros de la empresa. De hecho, en
una encuesta realizada en 2004 por Pricewaterhouse Consulting y el Wall Street
Journal entre 1400 ejecutivos de empresas, las fluctuaciones en los tipos de cambio
se identificaron como el tercer riesgo mas importante para el desarrollo empresarial

internacional.

De acuerdo con Levi (1997), define el riesgo cambiario como los cambios en
el valor de los activos, pasivos o ingresos en moneda local o de referencia para la

empresa debido a cambios inesperados en los tipos de cambio.
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Como sefialan Martinez y Martinez (2002), sefialan que el efecto combinado
del riesgo transaccional y operativo a menudo se denomina riesgo econémico y
explica el impacto de las fluctuaciones en los tipos de cambio en el valor de una
empresa. Por altimo, el riesgo contable se refiere a la posible reduccion de las
ganancias o perdidas que puede ocurrir como resultado de la preparacion de estados
financieros consolidados en empresas multinacionales y la contabilizacion de activos

y/o pasivos en moneda extranjera en el balance.

Martinez (2000), indica que las definiciones propuestas se enfocan en el
impacto de las tasas de cambio en los flujos de efectivo en la moneda corriente, lo

que implica un horizonte de corto plazo.

2.2.1.2. Riesgo de precio en la cartera de negociacién. El riesgo de precio en
la cartera de negociacion se refiere al riesgo de sufrir pérdidas a causa de cambios en
los precios de instrumentos como bonos, acciones y monedas. Los bancos estan
obligados a mantener una cantidad minima de capital para tener en cuenta este riesgo

(Comité de Supervision Bancaria de Basilea, 2019).

El riesgo de precio en la cartera de negociacion, también conocido como riesgo
de mercado, es una preocupacion importante para las instituciones financieras,
incluyendo los bancos. Se refiere al riesgo de sufrir pérdidas como resultado de
cambios adversos en los precios de diversos instrumentos financieros, como bonos,
acciones, monedas, productos béasicos y derivados. Cuando los precios de estos
instrumentos fluctdan, ya sea debido a cambios en las condiciones econdmicas,
eventos geopoliticos u otros factores, las instituciones financieras que poseen estos

activos pueden experimentar pérdidas significativas en su cartera de negociacion.

Durante la crisis financiera mundial de 2008, algunos bancos sufrieron
pérdidas sustanciales por no haber medido de forma prudente los riesgos asociados
con instrumentos negociados. Esto puso de manifiesto la necesidad de mejorar el
marco internacional para el riesgo de mercado del Comité de Basilea (Comité de

Supervision Bancaria de Basilea, 2019).
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En respuesta a esto, el Comité introdujo el marco de Basilea 2.5 en julio de
2009 y emprendio una revision fundamental del régimen de la cartera de negociacion.
En enero de 2016, publicé una norma revisada que plasmaba los resultados de
diversos procedimientos de consulta y estudios sobre el impacto cuantitativo (Comité

de Supervision Bancaria de Basilea, 2019).

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (Basel Committee on Banking
Supervision) es un organismo internacional que establece normas y estandares para
la regulacion y supervision bancaria. En 2019, este comité publicoé el "Marco de
Basilea 111", que establece requisitos minimos de capital para los bancos con el
objetivo de fortalecer su solvencia y capacidad para hacer frente a los riesgos a los

que se enfrentan, incluido el riesgo de precio en la cartera de negociacion.

El marco de Basilea Il requiere que los bancos mantengan un nivel minimo de
capital que refleje los riesgos asociados con sus actividades comerciales, incluido el
riesgo de mercado. Estos requisitos de capital se basan en la medicién y gestién del
riesgo, y se establecen teniendo en cuenta factores como la volatilidad de los precios

de los instrumentos financieros y la correlacion entre diferentes clases de activos.

Al mantener una cantidad minima de capital, los bancos pueden protegerse
mejor contra las pérdidas potenciales derivadas de cambios adversos en los precios
de los instrumentos financieros en su cartera de negociacion. Ademas de los
requisitos de capital, los bancos también estan sujetos a regulaciones y limites

especificos en términos de exposicion al riesgo de mercado.

2.2.1.3. Riesgo de tasa de interés: potencial pérdida debido a cambios en las
tasas de interés del mercado. Poggi (2009), segun la resolucion N° 6328-2009, el
riesgo de tasa de interés se define como "la posibilidad de pérdida derivada de las

fluctuaciones en las tasas de interés" (p. 6).

Para Myint y Famery (2012) sefialan que la definicion del riesgo de tasa de

interés dependera de como la empresa lo defina. Propusieron dos posibilidades: la
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deuda a tasa variable y la deuda a tasa fija.

Ante la creciente volatilidad de las tasas de interes, la gestion del riesgo de tasa
de interés permite a las empresas obtener una ventaja competitiva y mejorar su base
de capital y rentabilidad al conocer a las empresas con la informacion necesaria e

indispensable para su mejora (Lozano, 1993).

En cuanto a las tasas de interés, su relevancia es significativa ya que, Artis y
Taylor (1993), el riesgo de tipo de interés tiene un impacto negativo en un conjunto
mas amplio de partes interesadas que en las propias. De hecho, la volatilidad de las

tasas de interés dificulta los calculos econémicos y desestabiliza la macroeconomia.

Como sefiala Werner (1995), La cobertura de tipos de interés no esta muy
extendida en la economia y, dado que la mayoria de las transacciones financieras se
realizan a tipos de cambio nominales, existe el riesgo de que la volatilidad de los
tipos de interés se traduzca en volatilidad de los tipos de interés, lo que daria lugar a
una volatilidad indeseable del tipo de interés real. Como resultado, las finanzas
pueden causar problemas. El hecho de que exista una estrecha correlacion entre la
naturaleza de los pasivos en moneda extranjera y el riesgo de tasa de interés es, por
lo tanto, importante para el analisis de este aspecto. Si tienes riesgo econémico
general, puedes trasladarlo a otras variables macroeconémicas reduciendo el riesgo

de tipo de cambio.

2.2.1.4. Riesgo de Commodities. La teoria moderna de portafolio de
Markowitz (1952) propone la diversificacion de inversiones para reducir el riesgo. La
teoria moderna de portafolio de Markowitz, ademas de proponer la diversificacion de
inversiones para reducir el riesgo, también es aplicable al riesgo de commodities en

una cartera de inversiones.

El riesgo de commodities se refiere a la volatilidad y variabilidad de los precios
de materias primas como petroleo, gas, metales, productos agricolas, entre otros.
Estos precios estan influenciados por una serie de factores, como la oferta y demanda

global, condiciones climaticas, fluctuaciones cambiarias, politicas gubernamentales,
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eventos geopoliticos y especulacion en los mercados financieros. La inclusion de
commodities en una cartera de inversiones puede proporcionar beneficios en
términos de diversificacion y proteccion contra la inflacion. Sin embargo, también
introduce un nivel adicional de riesgo debido a la naturaleza volatil de estos activos.
En el contexto de la teoria de portafolio de Markowitz, la diversificacion se convierte
en una estrategia clave para gestionar el riesgo de commodities. Al incluir una
variedad de activos en la cartera, incluyendo commodities, acciones, bonos y otros
instrumentos financieros, se puede reducir el riesgo especifico asociado con un solo

activo.

La diversificacion efectiva en el caso de commodities implica seleccionar
diferentes tipos de commaodities, como petréleo, oro, maiz, cobre, etc., que tengan
comportamientos de precios relativamente independientes entre si. Esto se debe a que
los precios de los commodities estan influenciados por diferentes factores
subyacentes y pueden tener correlaciones diferentes con otros activos financieros. Al
combinar commodities con otras clases de activos en una cartera diversificada, se
puede lograr una reduccién en el riesgo total. Si bien los precios de los commodities
pueden ser volatiles y experimentar movimientos bruscos en determinados
momentos, estos movimientos pueden no estar correlacionados con los precios de
otros activos en la cartera. Por lo tanto, si se produce una disminucion en el precio
de un commodity en particular, es posible que otros activos en la cartera, como
acciones o0 bonos, no se vean afectados en la misma medida o incluso puedan tener

un rendimiento positivo.

Es importante destacar que la inclusion de commodities en una cartera de
inversiones debe realizarse de manera cuidadosa y teniendo en cuenta la tolerancia
al riesgo y los objetivos de inversion del inversionista. Ademas, es fundamental
realizar un analisis exhaustivo de los fundamentos y factores que afectan los precios
de los commodities para tomar decisiones informadas sobre qué commodities incluir

en la cartera 'y en qué proporcion.
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2.2.2. Bases tedricas sobre la variable rentabilidad

Arora (2012), los indicadores de rentabilidad son una forma de mostrar la
eficiencia y el desemperio general de una empresa, y se dividen en dos tipos: margen
y retorno. Los indicadores de margen reflejan la capacidad de la empresa para generar
ganancias a partir de las ventas en diferentes etapas de la cadena de valor, mientras
que los indicadores de retorno miden la capacidad de la empresa para generar

rendimientos para los accionistas.

Gupta (2009), explica que el indice de retorno sobre activos se calcula
dividiendo el ingreso neto entre el total de activos, y un porcentaje mas alto indica
una mejor capacidad de la empresa para generar ventas a partir de sus activos. El
retorno sobre el capital, por otro lado, es una métrica financiera importante para los

inversores ya que mide el rendimiento del dinero invertido en la empresa

El rendimiento en efectivo de los activos totales se utiliza principalmente en el
analisis avanzado de rentabilidad, ya que proporciona una comparacion en efectivo
del rendimiento de la inversiéon en lugar de una comparacion basada en valores
devengados (Ravi, 2012).

La rentabilidad y el crecimiento son fundamentales para el éxito de la
continuidad del negocio y son necesarios para que una empresa siga siendo viable y
atractiva para inversores y analistas. La rentabilidad, por supuesto, es esencial para
la viabilidad a largo plazo de su negocio. La utilidad neta de una empresa es su
ingreso después de deducir todos los costos asociados con la fabricacion, produccién

y venta de sus productos.

Pandey (2013), explica que las utilidades representan ingresos tangibles que
pueden ser transferidos directamente a los propietarios o accionistas de una empresa,
o0 bien reinvertidos en el negocio para su crecimiento. La obtencion de ganancias es
el principal objetivo de todo negocio, y para las empresas que no cuentan con
inversionistas o financiamiento externo, las ganancias pueden ser su Unico activo. Es
crucial contar con suficiente capital y recursos financieros para sostener y operar el

negocio, de lo contrario, la empresa corre el riesgo de fracasar.
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Al iniciar un negocio, es esencial evaluar su rentabilidad y sopesar los riesgos
y oportunidades. El crecimiento del mercado y las ventas son los medios para
alcanzar el ingreso inicial. Una vez que una empresa ha superado la etapa de puesta
en marcha, debe centrarse en el crecimiento y en identificar oportunidades para
expandirse, algo que deberia ser considerado como una de las prioridades principales

en la lista de objetivos empresariales.

El aumento del tamafio de la empresa, la expansion del mercado y el aumento
de la rentabilidad son elementos clave del crecimiento corporativo. Se puede evaluar
el crecimiento observando diversas estadisticas, como ventas totales, nimero de
empleados, cuota de mercado e ingresos. Es fundamental buscar oportunidades de
crecimiento para mejorar la rentabilidad general y mantener o aumentar el interés de
los inversores y analistas, pero antes de emprender un plan de crecimiento, es esencial
comprender el estado actual de la empresa. Si la empresa tiene problemas
significativos, como un rendimiento insuficiente, bajos ingresos o problemas de
comercializacion, tratar de crecer prematuramente podria poner en peligro su
viabilidad. "EI primer paso es consolidar el mercado actual, lo que implica
comprender la situacion actual de la empresa antes de intentar transformarla a traves
del crecimiento™ (Myers, 2004, p. 125).

Cuando se trata de éxito empresarial, la rentabilidad y el crecimiento son
interdependientes. Segin Murphy (2008), las ganancias son clave para nuestra
supervivencia econdmica fundamental como empresa, y el crecimiento es clave para

las ganancias y el éxito a largo plazo.

Varshney (2006) En cuanto a la gestion de caracteristicas en el catalogo de
articulos, se pueden seleccionar caracteristicas predefinidas para definir la relevancia
operativa utilizando la funcion Mantenimiento de relevancia de beneficios. Ademas,
las caracteristicas técnicas como el tipo de datos, la longitud del valor y el conjunto

de valores estan determinadas por el dominio, como sefiala (Miller (2008).

Si la caracteristica esta asignada a una tabla de control, solo aceptara valores

contenidos en la misma, y se pueden asignar textos a estos valores para que se
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muestren en la pantalla cada vez que interactte con ellos, segun (Pandey, 2013).

Maheshwari (2013), sostiene que la rentabilidad es esencial para el éxito de
una pequefia empresa, ya que su capacidad para generar ganancias constantes es
fundamental. Las ganancias son la diferencia entre los ingresos y los costos de una
empresa. La rentabilidad es vital para las pequefias empresas, ya que afecta su
capacidad para obtener financiamiento de los bancos, atraer inversionistas y hacer
crecer el negocio. Sin beneficios, una empresa no puede seguir funcionando, y es
crucial que los empresarios comprendan la importancia de la rentabilidad en la

gestidn de un negocio y desarrollen estrategias para mantenerla.

Segun Jain (2015) define la rentabilidad como la capacidad de un negocio para
generar beneficios, existen diversas formas de analizar la rentabilidad, y se centran
en las métricas de rentabilidad que miden la capacidad de una empresa para generar
ingresos y cubrir sus costos (Prasanna, 2013).

La rentabilidad se refiere a la capacidad de una empresa para generar ganancias
al superar sus ingresos totales por encima de sus costos totales (Horne & Wachowicz,
2010).

La rentabilidad se evalia mediante la "cuenta de resultados”, que es una lista
de ingresos y gastos de una empresa durante un periodo de tiempo determinado, por
lo general un afio (Facility, 2009).

El "Estado de resultados proforma”, por otro lado, estima la rentabilidad futura
de la empresa para el proximo periodo contable. Los presupuestos pueden utilizarse
para predecir la rentabilidad de proyectos especificos o partes del negocio (Upto,
2015, p. 123).

La rentabilidad es la capacidad de la empresa para generar ganancias que
superen sus costos mediante la utilizacion eficiente de sus recursos (McMahon, 2005,
p.161).
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La rentabilidad es uno de los cuatro componentes béasicos para analizar el

desempefio financiero de la empresa (Murphy, 2008).

La rentabilidad financiera se refiere a las ganancias obtenidas de un recurso
especifico durante un periodo de tiempo determinado y refleja en Gltima instancia el
retorno de la inversion. La viabilidad econdmica y financiera se determinan a través

de la rentabilidad financiera (Moyolema, 2011).

Holmes (2007), los beneficios contables ofrecen una vision intermedia de la
rentabilidad de la empresa, y las pérdidas ocasionales no son una amenaza
permanente para el negocio. No obstante, una serie de pérdidas o ingresos netos
insuficientes para cubrir los costos pueden poner en riesgo la viabilidad del negocio.

De acuerdo a Eisenberger et al. (1986), la rentabilidad también se utiliza como
un indicador general de la salud financiera de una empresa a lo largo del tiempo y se
puede utilizar para comparar empresas similares en la misma industria o para

comparar industrias y sectores en términos generales.

Para Lizcano y Castell6 (2004), sefialan que la rentabilidad es un concepto
amplio que abarca diferentes enfoques y proyecciones. Desde una perspectiva
econdmica o financiera, la rentabilidad se refiere a la capacidad de una empresa para
generar un excedente a partir de un conjunto de inversiones. La medicion de
resultados en una organizacion adquiere relevancia en relacién a los factores que
contribuyen a su consecucion, es decir, los recursos econémicos y financieros

disponibles.

De acuerdo a lo planteado por Aldas (2019), explica que la rentabilidad se
puede entender como la relacion entre la ganancia y la inversion necesaria para
obtenerla. Se trata de un indicador de la eficacia de la gestion empresarial, que se
expresa en términos de ingresos y beneficios obtenidos a partir del uso de las
inversiones. Esta medida permite evaluar las ganancias de una organizacion en
relacién con un determinado nivel de propiedad, venta o inversion por parte de sus

propietarios.
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Segun Moyolema (2011), afirma que la rentabilidad se utiliza para evaluar los
beneficios de la empresa en relacion con la inversion realizada por sus propietarios.
También sefiala que es una ratio econémica que compara los beneficios obtenidos

con los recursos propios de la empresa.

Segun Horne y Wachowicz (2010), sostienen que una buena gestion del capital
de trabajo implica dos decisiones fundamentales: mantener niveles Optimos de
inversiones de capital de trabajo y encontrar la combinacion adecuada de
financiamiento a corto plazo para respaldar esas inversiones. Ademas, la rentabilidad
empresarial se puede definir en los estados financieros junto con otros parametros

importantes como la solvencia, la liquidez y el valor de mercado.

Segun Horne y Wachowicz (2010), advierten que los supuestos de rentabilidad
sugieren mantener bajo el capital de trabajo y aumentar los pasivos corrientes en
relacion con los pasivos totales. Sin embargo, esta estrategia puede disminuir la
rentabilidad y aumentar el riesgo para la empresa, es decir, la posibilidad de no contar
con suficiente capital de trabajo para cumplir con sus obligaciones de pago o para

respaldar ventas adecuadas.

Apaza (1999), indica que hay varios factores que se consideran importantes
para los usuarios de informacion financiera, los cuales pueden medir la capacidad de

una empresa para generar ingresos.

La rentabilidad financiera es un término que se puede desglosar en dos partes:
la rentabilidad, que se refiere a la capacidad de generar ganancias, y las finanzas, que
se relacionan con el dinero. La rentabilidad financiera se refiere al beneficio obtenido
al invertir dinero en un recurso financiero, es decir, el rendimiento de la inversion. El
ROE, que se relaciona con el beneficio econdmico y los recursos necesarios, muestra

el retorno para los accionistas de una empresa.

El ROE se calcula como:

ROE= Beneficios neto antes de impuestos / Fondos propios.
El beneficio neto se refiere a los resultados obtenidos durante un ejercicio
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econdémico, mientras que los fondos propios incluyen el capital y las reservas de la
empresa que se utilizan para obtener beneficios. EI ROE mide la capacidad de una

empresa para remunerar a sus propietarios o accionistas.

La rentabilidad de los activos es un indicador de como las empresas manejan
sus activos existentes mientras generan ganancias. EI ROA mide la eficiencia en el
uso de los activos, determinando la proporcion en que el ingreso neto operativo
depende de los activos. La rentabilidad operativa de los activos se calcula como la

utilidad operativa dividida por el activo total.

2.3. DEFINICION DE CONCEPTOS BASICOS

a.  Apetito por el riesgo: El nivel de riesgo que una entidad esté dispuesta a aceptar

dentro de su tolerancia al riesgo para lograr sus objetivos (Heysen, 2017).

b.  Limites de riesgo: Maximo nivel de riesgo basado en tendencias. Expresado
preferentemente por linea de negocio, tipo de riesgo, concentracion u otra
medida cuantitativa adecuada a la complejidad de las operaciones y servicios de
la empresa y la industria a la que pertenece la empresa (Heysen, 2017).

c.  Riesgo: Pueden ocurrir eventos adversos. También se entiende como el nivel de
incertidumbre que acompafia a las transacciones financieras y comerciales.
(Banco Central de Reserva del Perd, 2020).

d. Riesgo de Mercado: Las fluctuaciones en los precios de mercado pueden
resultar en perdidas tanto para los elementos dentro como fuera del balance
general. El riesgo de tipo de interés, el riesgo de precio, el riesgo de tipo de
cambio y el riesgo de materias primas se consideran parte de este riesgo

(Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, 2022).

e.  Riesgo de liquidez: Potencial incapacidad de cumplir a tiempo las obligaciones,
dado el nivel de activos liquidos disponibles (Banco Central de Reserva del Perd,
2020).
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Riesgo de tasa de interés: “Pérdida financiera potencial como resultado de
movimientos adversos en las tasas de interés que afecten las ganancias y el valor
de las acciones de la compaiiia;” (Superintendencia de Banca, Seguros y AFP,
2022, p. 11).

Tolerancia al riesgo: “Se trata de un conjunto de limites de riesgo establecidos
por la empresa y dentro de la tolerancia al riesgo” (Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP, 2017, p. 23).



CAPITULO Il
METODOLOGIA

3.1. HIPOTESIS

3.1.1. Hipdtesis general

El riesgo de mercado influye significativamente en la rentabilidad del BBVA Perd,
desde el afio 2018 al 2022.

3.1.2. Hipdtesis especificas

El riesgo cambiario influye significativamente en la rentabilidad del BBVA Perd,
desde el afio 2018 al 2022.

El riesgo de tasa de interés influye significativamente en la rentabilidad del BBVA
Perd, desde el afio 2018 al 2022.

3.2. VARIABLES E INDICADORES

3.2.1. Identificacion de las Variables
Variable independiente: Riesgo de mercado

MEF (2017), el riesgo de mercado hace referencia a la posibilidad de sufrir
una pérdida como consecuencia de variaciones en los precios de mercado que
impactan en la valoracién de las posiciones en instrumentos financieros.

Indicadores

Riesgo cambiario
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Riesgo de tasa de interés.

Escala de medicién
Ratio

Variable dependiente: Rentabilidad

Lizcano y Castelld (2004), definen la rentabilidad como la capacidad de una
empresa para obtener un beneficio a partir de una inversion realizada. De esta manera,
la rentabilidad se puede considerar como la habilidad o capacidad de una empresa para
generar un excedente a partir de un conjunto de inversiones realizadas.
Indicadores
Utilidad Neta Anualizada/Patrimonio Promedio

Escala de medicion

Ratio
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3.2.2. Operacionalizacion de variables

Tabla 1
Operacionalizacion de las variables
] ] E. De
Variable Concepto Indicadores L
medicion

MEF (2017) define el riesgo de
mercado como la posibilidad de
sufrir  pérdidas debido a
] variaciones en los precios de Riesgo cambiario ]
Riesgo de ] o Ratio
mercado que afectan la Riesgo de tasa de interés
mercado y .
valoracion de los instrumentos
financieros en los que se ha

invertido.

Lizcano y Castelld6 (2004),
definen la rentabilidad como la
N capacidad o habilidad general Utilidad Neta Anualizada / Ratio
Rentabilidad . . .
de una empresa para obtener un  Patrimonio Promedio
excedente a partir de un

conjunto de inversiones.

Nota. Riesgo de mercado (V. independiente) y rentabilidad (V. dependiente).

3.3. TIPO DE INVESTIGACION

El tipo de investigacion es bésico o pura, que segiin Naupas et al. (2014); se
centra en el objetivo de aumentar el conocimiento cientifico y no esta directamente
relacionada con la aplicacion practica inmediata. Esta forma de investigacién se lleva
a cabo con el proposito de ampliar la comprensidn de los fendbmenos naturales, sociales

o cientificos sin tener en cuenta su utilidad inmediata o aplicabilidad comercial.

3.4. DISENO DE INVESTIGACION

No experimental: el objetivo es observar, describir y analizar fendmenos o
situaciones tal como se presentan en su contexto natural, sin intervenir en ellos. El
disefio no experimental se basa principalmente en la recopilacion y analisis de datos

existentes o en la observacion de eventos o comportamientos en situaciones reales. En
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lugar de manipular variables o realizar experimentos controlados, el investigador
recopila informacién de fuentes secundarias o realiza observaciones sistematicas de

los sujetos o eventos de estudio.

Longitudinal: Un estudio longitudinal implica la observacion de una misma
muestra a lo largo del tiempo para detectar cambios, y se enfoca en la recopilacion de
datos cuantitativos mediante medidas continuas o repetidas durante un periodo

prolongado, que suele ser de varios afios o incluso décadas.

3.5. NIVEL DE INVESTIGACION

El nivel de investigacion es explicativo, el objetivo principal es establecer
relaciones de causalidad y proporcionar explicaciones tedricas y empiricas sobre por
qué ocurren ciertos fendmenos o eventos. Se busca identificar los factores o variables
independientes que influyen en el resultado o variable dependiente, y comprender
como interacttan entre si. Este nivel de investigacion se basa en la formulacion y
prueba de hipotesis, la recoleccion de datos empiricos y el analisis estadistico para

evaluar las relaciones de causa y efecto.

3.6. AMBITO DE LA INVESTIGACION

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA — PERU), entre los afios 2018 AL
2022,

3.7. POBLACION Y MUESTRA

3.7.1. Poblacion

Los datos fueron recopilados de la pagina oficial de la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (2022), la frecuencia elegida fue de tipo mensual desde Enero
del afio 2018 a Mayo del 2022, con los resultados financieros, respecto a las variables
de estudio: Riesgo de mercado y rentabilidad del BBVA Perd, a continuacién en la
Tabla 2 se muestra la distribucion:
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Tabla 2
Poblacion de estudio
Utilidad Neta
ANOS MESES a b A+b Anualizada |
Promedio
2018 ENE 16136,69 36600,56 52737,25 19,56
2018 FEB 44629,04 4443571 89064,75 19,36
2018 MAR 12435,90 40534,95 52970,85 19,29
2018 ABR 27628,63 41058,95 68687,58 19,17
2018 MAY 53807,22 46783,54 100590,76 19,30
2018 JUN 22741,77 47058,66 69800,43 19,42
2018 JuL 22193,08 43096,19 65289,27 19,03
2018 AGO 29195,98 4451279 73708,77 18,86
2018 SEP 3377,28 57353,15 60730,43 18,68
2018 OCT 25456,03 58883,67 84339,70 18,81
2018 NOV 11485,58 66739,76 78225,34 18,87
2018 DIC 8915,73 59140,86 68056,59 18,98
2019 ENE 10500,24 59165,95 69666,19 18,88
2019 FEB 25568,20 56254,10 81822,30 18,84
2019 MAR 3677,35 70252,18 73929,53 18,83
2019 ABR 21587,36 77503,48 99090,84 18,99
2019 MAY 14870,70 101096,11 115966,81 19,06
2019 JUN 8755,32 90221,95 98977,27 19,21
2019 JuL 12872,95 107643,01 120515,96 19,76
2019 AGO 58299,29 112921,34 171220,63 19,89
2019 SEP 8869,91 120967,91 129837,82 20,03
2019 OCT 40791,78 112378,38 153170,16 19,69
2019 NOV 11517,51 108997,26 120514,77 19,45
2019 DIC 33561,93 96961,34 130523,27 18,78
2020 ENE 38406,59 109196,99 147603,58 18,78
2020 FEB 19375,90 95799,00 115174,90 18,81
2020 MAR 38593,83 109813,40 148407,23 18,46
2020 ABR 60946,15 107014,34 167960,49 16,84
2020 MAY 49682,54 111766,76 161449,30 15,29
2020 JUN 59029,63 115989,45 175019,08 14,02
2020 JuL 63115,65 105026,52 168142,17 12,65
2020 AGO 41255,64 97491,53 138747,17 11,56
2020 SEP 55390,48 103249,05 158639,53 10,13
2020 OCT 25164,51 113181,63 138346,14 8,96
2020 NOV 19445,12 115414,02 134859,14 7,93
2020 DIC 9713,54 115188,31 124901,85 7,04
2021 ENE 32451,73 114461,68 146913,41 6,24
2021 FEB 38772,68 150733,76 189506,44 5,50
2021 MAR 8109,07 149248,80 157357,87 5,15
2021 ABR 22239,61 152609,76 174849,37 5,86
2021 MAY 12571,97 134578,09 147150,06 6,46
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Utilidad Neta
AROS MESES a b A+b Anualizada |
Promedio
2021 JUN 5600,06 147563,14 153163,20 7,30
2021 JUL 5951,53 121204,05 127155,58 8,25
2021 AGO 33160,27 106022,49 139182,76 8,97
2021 SEP 51239,59 104488,48 155728,07 10,50
2021 OCT 54400,50 112941,93 167342,43 13,46
2021 NOV 53674,68 127002,09 180676,77 14,69
2021 DIC 59675,34 139085,15 198760,49 16,29
2022 ENE 56606,07 134900,99 191507,06 16,93
2022 FEB 30232,26 125586,84 155819,10 17,66
2022 MAR 28401,96 114465,16 142867,12 18,18
2022 ABR 39246,08 113956,33 153202,41 18,75
2022 MAY 56389,55 98636,31 155026,36 19,79

Nota. Riesgo Cambiario (2); Riesgo de Tasa de Interés (b); Requerimiento; Riesgo de Mercado (a) +
(b). (SBS, 2022).

3.7.2. Muestra

En la investigacion el nimero de la muestra tomara el 100% de la poblacion

de estudio identificada.

3.8. CRITERIOS DE SELECCION

3.8.1. Criterios de inclusion

e Banco con sede en Perl

e Datos consultados de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS),
entre los afios 2018 — 2022.

3.8.2. Criterios de exclusién

e Cajas municipales

e Datos consultados de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS),

gue no se encuentre dentro de los rangos de afio del 2018 al 2022.
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3.9. TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS

Para conocer como el riesgo de mercado influye en la rentabilidad segin los
estados financieros, se empled el anélisis documental como técnica. Se utilizo el
analisis de contenido como instrumento de recoleccion de datos, a traves de una ficha
de recoleccion de datos y la base de datos de la fuente de informacidn prioritaria para
el estudio: la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), de los periodos
comprendidos entre 2018 y 2022. Esta informacién permitio llevar a cabo el célculo,

evaluacion y analisis necesarios para alcanzar los objetivos establecidos.

3.10. TECNICA DE PROCESAMIENTO Y ANALISIS DE DATOS

Los datos se procesaron mediante el Microsoft Excel y SPSS. V. 27, para
demostrar las caracteristicas de las variables a traves de la estadistica descriptiva y
demostrar la hipétesis de estudio a través de la estadistica inferencial, para lograr los

objetivos de la investigacion.
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CAPITULO IV
RESULTADOS

4.1. VALIDACION DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

4.1.1. Prueba de normalidad

HO: “Los puntajes de la variable tienen distribucion normal”.
H1: “Los puntajes de la variable no tienen distribucion normal.”

“Si p < 0.05, se rechaza HO y se acepta H1. Si p >0.05, No se puede rechazar HO (se
acepta HO)”.

Tabla 3
Prueba de Kolmogorov-Smirnov para una muestra

Kolmogorov-smirnov?

Estadistico Gl Sig.
Riesgo cambiario 0,108 53 0,176
Riesgo de tasa de interés 0,163 53 0,001
Riesgo de mercado 0,119 53 0,058
Rentabilidad 0,271 53 0,000

Nota. Correccion de significacion de Lilliefors (a)

Interpretacion:

La tabla 3 presenta los resultados de la prueba de Kolmogorov-Smirnov para
una muestra en relacion con: riesgo cambiario, riesgo de tasa de interés, riesgo de
mercado y rentabilidad. Los resultados se muestran en términos de estadistico, grados

de libertad y significancia.

Riesgo cambiario: El valor del estadistico de Kolmogorov-Smirnov para el
riesgo cambiario es 0,108, con 53 grados de libertad y una significancia de 0,176. Esto
sugiere que la muestra de riesgo cambiario se ajusta razonablemente bien a la

distribucién normal.
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Riesgo de tasa de interés: El valor del estadistico de Kolmogorov-Smirnov
para el riesgo de tasa de interés es 0,163, con 53 grados de libertad y una significancia
de 0,001. Esto indica que la muestra de riesgo de tasa de interés no se ajusta

adecuadamente a la distribucién normal.

Riesgo de mercado: El valor del estadistico de Kolmogorov-Smirnov para
el riesgo de mercado es 0,119, con 53 grados de libertad y una significancia de 0,058.
En este caso, los resultados sugieren que la muestra de riesgo de mercado muestra una
buena aproximacion a la distribucion normal.

Rentabilidad: El valor del estadistico de Kolmogorov-Smirnov para la
rentabilidad es 0,271, con 53 grados de libertad y una significancia de 0,000. Esto

indica que la muestra de rentabilidad no se ajusta bien a la distribucion normal.

Por lo tanto, se utiliz6 la prueba paramétrica, regresion lineal simple para la

comprobacion de las hipotesis causales.

4.2. TRATAMIENTO ESTADISTICO

4.2.1. Resultados de la variable riesgo de mercado

4.2.1.1.Analisis por indicador

-l\r/lelet:;?dgs de resumen para los indicadores de la variable riesgo de mercado
N Minimo Maximo Desviacion
estandar
Riesgo Cambiario 53 3377,28 63115,65 18460,74
Riesgo de Tasa de Interés 53 36600,56 152609,76 32775,33
N valido (por lista) 53

Nota. Obtenido del Software SPSS V. 27 en espafiol.

Interpretacion: La tabla 4 presenta medidas de resumen para los indicadores de la
variable "riesgo de mercado”. Se muestran valores para el nimero de observaciones

(N), el valor minimo, el valor maximo y la desviacion estandar.
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Riesgo Cambiario: Para el riesgo cambiario, se tienen 53 observaciones
validas. El valor minimo es de 3,377.28, el valor maximo es de 63,115.65 y la
desviacion estandar es de 18,460.74. Estos valores indican la variabilidad de los datos

y la dispersion de los valores de riesgo cambiario en la muestra.

Riesgo de Tasa de Interés: Para el riesgo de tasa de interés, también se tienen
53 observaciones validas. El valor minimo es de 36,600.56, el valor maximo es de
152,609.76 y la desviacion estandar es de 32,775.33. Estos valores revelan la

variabilidad y la dispersion de los valores de riesgo de tasa de interés en la muestra.

Los valores minimos y maximos proporcionan informacion sobre el rango de
valores observados, mientras que la desviacion estandar indica la dispersion de los
datos alrededor de la media. Estas medidas son Utiles para comprender la naturaleza 'y
la magnitud del riesgo de mercado en el contexto de la investigacion o el anélisis

realizado.

4.2.1.2.Analisis por variable

Tabla 5
Medidas de resumen para la variable riesgo de mercado
N Minimo Maximo Desviacion
estandar
RIESGO DE 53 52737,25 198760,49 40729,23
MERCADO
N valido (por 53
lista)

Nota. Obtenido del Software SPSS V. 27 en espafiol.

Interpretacion:

La tabla 5 muestra medidas de resumen para la variable "riesgo de mercado™.
Se presentan el numero de observaciones (N), el valor minimo, el valor maximo y la

desviacion estandar.

Riesgo de Mercado: La variable de riesgo de mercado cuenta con 53

observaciones validas. El valor minimo registrado es de 52,737.25, el valor maximo
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es de 198,760.49 y la desviacion estandar es de 40,729.23. Estos valores reflejan la

variabilidad y la dispersion de los niveles de riesgo de mercado en la muestra.

4.2.2. Resultados de la variable dependiente rentabilidad

4.2.2.1.Analisis por indicador

Tabla 6
Medidas de resumen para el indicador de la variable rentabilidad
N Minimo Méaximo Desviacion
estandar
Utilidad Neta Anualizada / 53 5,15 20,03 4,99

Patrimonio Promedio
Nota. Obtenido del Software SPSS V. 27 en espafiol.

Interpretacion:

La tabla 6 presenta medidas de resumen para el indicador de rentabilidad en el
contexto de una investigacion. Se muestran el nimero de observaciones (N), el valor

minimo, el valor maximo y la desviacion estandar.

Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio: El indicador de
rentabilidad se calcula utilizando la formula "Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio
Promedio". En el estudio, se dispone de 53 observaciones validas para este indicador.
El valor minimo registrado es de 5.15, el valor méaximo es de 20.03 y la desviacion
estandar es de 4.99.

Estos valores proporcionan informacién sobre la variabilidad y la dispersion
de los niveles de rentabilidad en la muestra. Un valor minimo de 5.15 indica que se ha
observado una rentabilidad minima de ese nivel, mientras que un valor maximo de
20.03 indica que se ha alcanzado una rentabilidad méxima de ese nivel. La desviacion
estandar de 4.99 muestra la dispersion de los datos alrededor de la media, lo que indica

la amplitud de la variabilidad en los niveles de rentabilidad.
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4.2.2.2.Analisis por variable

Tabla 7
Medidas de resumen para la variable rentabilidad
N Minimo Méximo
RENTABILIDAD 53 5,15 20,03
N valido (por lista) 53

Nota. Obtenido del Software SPSS V. 27 en espafiol.

Interpretacion:

La tabla 7 muestra medidas de resumen para la variable de rentabilidad en el
contexto de un estudio. Se proporciona el nimero de observaciones (N), el valor
minimo y el valor méximo. Rentabilidad: La variable de rentabilidad cuenta con 53
observaciones validas. El valor minimo registrado es de 5.15 y el valor maximo es de
20.03. Estos valores proporcionan informacion sobre los rangos de rentabilidad
observados en la muestra. El valor minimo de 5.15 indica la rentabilidad mas baja
registrada, mientras que el valor maximo de 20.03 indica la rentabilidad mas alta
observada.

4.3. VERIFICACION DE HIPOTESIS

4.3.1. Verificacion de hipétesis especificas

4.3.1.1.Verificacion de primera hipétesis especifica

a. Planteamiento de la hipotesis.

Ho: “El riesgo cambiario no influye significativamente en la rentabilidad del BBVA
Perd, desde el afio 2018 al 2022.”.

H1: “El riesgo cambiario influye significativamente en la rentabilidad del BBVA Per,
desde el afio 2018 al 2022.”.

b. Nivel de significancia: “Alfa = o = 5%”
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c. Prueba estadistica: “Regresion lineal simple”

e. Calculo de estadistico

Tabla 8
Resumen del modelo de riesgo cambiario y rentabilidad
Modelo R R cuadrado R cuadrado Error estandar de
ajustado la estimacion
1 ,0162 0,000 -0,019 5,03518

Nota. a. Predictores: (Constante), Riesgo Cambiario

Interpretacion:

El resumen del modelo de riesgo cambiario y rentabilidad presentado en la Tabla 8
muestra que el modelo tiene una correlacion baja (R = 0,016a), lo que indica una
relacién debil entre las variables. El coeficiente de determinacion (R cuadrado) y el
coeficiente de determinacion ajustado son muy bajos (0,000 y -0,019
respectivamente), lo que significa que el modelo no explica de manera significativa la
variabilidad de la rentabilidad. Ademas, el error estandar de la estimacion es de
5,03518, lo que sugiere que el modelo tiene una precision limitada en la prediccion de
la rentabilidad basada en el riesgo cambiario. En resumen, estos resultados indican
que el modelo actual no es efectivo para explicar o predecir la relacion entre el riesgo

cambiario y la rentabilidad, y pueden requerirse otras variables o modelos mas

adecuados.
Tabla 9
ANOVA de riesgo cambiario y rentabilidad
Modelo Suma de gl Media F Sig.
cuadrados cuadratica
1 Regresion 0,349 1 0,349 0,014 ,907°
Residuo 1293,005 51 25,353
Total 1293,355 52

Nota. a. Variable dependiente: RENTABILIDAD

b. Predictores: (Constante), Riesgo Cambiario

Interpretacion:

El ANOVA de riesgo cambiario y rentabilidad presentado en la Tabla 9 muestra los
resultados del andlisis de varianza para el modelo. La suma de cuadrados para la
regresion es de 0,349, lo que indica la cantidad de variabilidad explicada por el

modelo. EI modelo tiene 1 grado de libertad y una media cuadratica de 0,349. El valor
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F es de 0,014, lo que sugiere que no hay una relacién significativa entre el riesgo
cambiario y la rentabilidad, ya que el valor F es muy bajo. Ademas, el nivel de
significancia (Sig.) es de 0,907b, lo cual indica que no hay suficiente evidencia para
rechazar la hipotesis nula de que no existe una relacion significativa. Por otro lado, la
suma de cuadrados para el residuo es de 1293,005, con 51 grados de libertad y una
media cuadréatica de 25,353. En total, la suma de cuadrados es de 1293,355 con 52
grados de libertad. En conclusion, estos resultados respaldan la idea de que el modelo
no explica de manera significativa la relacion entre el riesgo cambiario y la
rentabilidad.

Tabla 10
Coeficientes de riesgo cambiario y rentabilidad
Modelo Coeficientes no Coeficientes t Sig.
estandarizados estandarizados
B Desv. Error Beta
1 (Constante) 15,360 1,334 11,518 0,000
Riesgo Cambiario 4,441E-06 0,000 0,016 0,117 0,907

Nota. a. Variable dependiente: RENTABILIDAD

Interpretacion:

La Tabla 10 muestra los coeficientes de riesgo cambiario y rentabilidad del modelo.
El coeficiente no estandarizado para la constante es de 15,360, lo que indica el valor
esperado de la rentabilidad cuando el riesgo cambiario es cero. El coeficiente no
estandarizado para el riesgo cambiario es de 4,441E-06, lo que indica el cambio
esperado en la rentabilidad por unidad de cambio en el riesgo cambiario. Los
coeficientes estandarizados muestran la contribucion relativa de cada variable al
modelo. En este caso, el riesgo cambiario tiene un coeficiente estandarizado de 0,016,
lo que indica una contribucion relativamente baja. Los valores t y Sig. (significancia)
se utilizan para evaluar la significancia estadistica de los coeficientes. En este modelo,
tanto la constante como el coeficiente de riesgo cambiario no son estadisticamente
significativos, ya que los valores de t son altos y los valores de Sig. son mayores que
el nivel de significancia tipico de 0,05. En resumen, estos resultados indican que el

riesgo cambiario no tiene un efecto significativo en la rentabilidad segun este modelo.
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Figura 1. Diagrama de dispersion de riesgo cambiario y rentabilidad
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Nota. Obtenido del Software SPSS V. 27 en espafiol.

4.3.1.1.Verificacion de segunda hipotesis especifica

a. Planteamiento de la hipotesis.

Ho: “El riesgo de tasa de interés no influye significativamente en la rentabilidad del
BBVA Per0, desde el afio 2018 al 2022.”.

H1: “El riesgo de tasa de interés influye significativamente en la rentabilidad del
BBVA Per0, desde el afio 2018 al 2022.”.

b. Nivel de significancia: “Alfa = o = 5%”

c. Prueba estadistica: “regresion lineal simple”

e. Célculo de estadistico

Tabla 11
Resumen del modelo de riesgo de tasa de interés y rentabilidad
Modelo R R cuadrado R cuadrado Error estandar de
ajustado la estimacion
1 ,6122 0,375 0,363 3,98132

a. Predictores: (Constante), Riesgo de Tasa de Interés

Interpretacion: ElI modelo presentado muestra que existe una correlacion moderada

(R = 0,612a) entre las variables del estudio. El coeficiente de determinacion (R
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cuadrado) indica que el 37,5% de la variabilidad de la variable dependiente puede ser
explicada por las variables independientes incluidas en el modelo. El coeficiente de
determinacion ajustado (R cuadrado ajustado) tiene un valor de 0,363, lo que indica
que el modelo tiene una capacidad moderada para explicar la variabilidad de la
variable dependiente, considerando el nimero de variables y el tamafio de la muestra.
El error estandar de la estimacion, que es de 3,98132, representa la precision del
modelo en sus predicciones. En resumen, estos resultados sugieren que el modelo tiene
una correlacion moderada y explica una proporcién significativa de la variabilidad en
la variable dependiente, aunque pueden existir otros factores que también influyan en

esta relacion.

Tabla 12
ANOVA de riesgo de tasa de interés y rentabilidad
Modelo Suma de gl Media F Sig.
cuadrados cuadratica
1 Regresion 484,959 1 484,959 30,595 ,000°
Residuo 808,396 51 15,851
Total 1293,355 52

Nota. a. Variable dependiente: RENTABILIDAD; Predictores: (Constante), Riesgo de Tasa de Interés

Interpretacion:

La Tabla 12 muestra los resultados del analisis de varianza (ANOVA) para evaluar la
relacién entre el riesgo de tasa de interés y la rentabilidad. En el modelo analizado, la
suma de cuadrados para la regresion es de 484,959, lo que indica la cantidad de
variabilidad explicada por el modelo. EI modelo tiene 1 grado de libertad, y la media
cuadratica es igual a 484,959. El valor F calculado es de 30,595, lo que sugiere que
hay una relacion significativa entre el riesgo de tasa de interés y la rentabilidad, ya que
el valor F es alto. Ademas, el nivel de significancia (Sig.) es de 0,000b, lo cual indica
que existe suficiente evidencia para rechazar la hipotesis nula de que no hay una
relacién significativa. Por otro lado, la suma de cuadrados para el residuo es de
808,396, con 51 grados de libertad y una media cuadratica de 15,851. En total, la suma
de cuadrados es de 1293,355 con 52 grados de libertad. En conclusion, estos resultados
respaldan la existencia de una relacion significativa entre el riesgo de tasa de interés y

la rentabilidad, segun el modelo analizado.
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Tabla 13
Coeficientes de riesgo de tasa de interés y rentabilidad
Modelo Coeficientes no Coeficientes t Sig.
estandarizados estandarizados
B Desv. Error Beta
1 (Constante) 24,543 1,725 14,228 0,000
Riesgo de Tasa de -9,318E-05 0,000 -0,612 -5,5631 0,000
Interés

Nota. a. Variable dependiente; RENTABILIDAD

Interpretar: EI modelo presentado muestra los coeficientes de regresion para el
riesgo de tasa de interés y la variable dependiente. El coeficiente no estandarizado para
la constante es de 24,543, indicando el valor esperado de la variable dependiente
cuando el riesgo de tasa de interés es cero. El coeficiente no estandarizado para el
riesgo de tasa de interés es de -9,318E-05, lo que indica el cambio esperado en la
variable dependiente por unidad de cambio en el riesgo de tasa de interés. Los
coeficientes estandarizados indican la contribucion relativa de cada variable en el
modelo. En este caso, el riesgo de tasa de interés tiene un coeficiente estandarizado de
-0,612, lo que sugiere una contribucion significativa y negativa en la variable
dependiente. Los valores t indican la significancia estadistica de los coeficientes, y en
este modelo, tanto la constante como el coeficiente de riesgo de tasa de interés son
estadisticamente significativos, ya que los valores t son altos y los valores de Sig. son
menores que el nivel de significancia comdn de 0,05. En resumen, estos resultados
indican que el riesgo de tasa de interés tiene un impacto significativo y negativo en la

variable dependiente segin el modelo analizado.

Figura 2. Diagrama de dispersion de Riesgo de Tasa de Interés y rentabilidad
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Nota. Obtenido del Software SPSS V. 27 en espafiol.
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4.3.2. Verificacion de hipdtesis general

a. Planteamiento de la hipotesis.

Ho: “El riesgo de mercado no influye significativamente en la rentabilidad del BBVA
Perd, desde el afio 2018 al 2022

H1: “El riesgo de mercado influye significativamente en la rentabilidad del BBVA
Perd, desde el afio 2018 al 2022”.

b. Nivel de significancia: “Alfa = o = 5%”

c. Prueba estadistica: “Riesgo lineal simple”

e. Célculo de estadistico

Tabla 14
Resumen del modelo de riesgo de mercado y rentabilidad
Modelo R R cuadrado R cuadrado Error estandar de
ajustado la estimacion
1 4852 0,236 0,221 4,40307

Nota. a. Predictores: (Constante), RIESGO DE MERCADO.

Interpretacion:

La Tabla 14, el modelo presentado muestra una correlacion moderada (R = 0,485a)
entre las variables consideradas. El coeficiente de determinacion (R cuadrado) indica
que el 23,6% de la variabilidad de la variable dependiente puede ser explicada por las
variables independientes incluidas en el modelo. El coeficiente de determinacién
ajustado (R cuadrado ajustado) tiene un valor de 0,221, lo que indica que el modelo
tiene una capacidad moderada para explicar la variabilidad de la variable dependiente,
teniendo en cuenta el nimero de variables y el tamafio de la muestra. El error estandar
de la estimacion, que es de 4,40307, representa la precision del modelo en sus
predicciones. En resumen, estos resultados sugieren que el modelo tiene una

correlacion moderada y explica una proporcién significativa de la variabilidad en la
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variable dependiente, aunque puede haber otros factores no incluidos en el modelo que

también influyan en esta relacion.

Tabla 15
ANOVA de riesgo de mercado y rentabilidad
Modelo Suma de gl Media F Sig.
cuadrados cuadrética
1 Regresion 304,617 1 304,617 15,712 ,000°
Residuo 988,738 51 19,387
Total 1293,355 52

Nota. a. Variable dependiente; RENTABILIDAD
b. Predictores: (Constante), RIESGO DE MERCADO

Interpretacion:

La tabla 15 proporciona los resultados del anlisis de varianza (ANOVA) para evaluar
el modelo de regresion. La suma de cuadrados para la regresion es de 304,617, lo que
indica la cantidad de variabilidad explicada por el modelo. EI modelo tiene 1 grado de
libertad y una media cuadréatica de 304,617. El valor de F calculado es de 15,712, lo
que sugiere que existe una relacion significativa entre las variables consideradas en el
modelo, ya que el valor de F es relativamente alto. El nivel de significancia (Sig.) es
de 0,000b, lo cual indica que hay suficiente evidencia para rechazar la hipétesis nula
de que no existe una relacion significativa. Por otro lado, la suma de cuadrados para
el residuo es de 988,738, con 51 grados de libertad y una media cuadréatica de 19,387.
En total, la suma de cuadrados es de 1293,355 con 52 grados de libertad. En
conclusion, estos resultados respaldan la existencia de una relacién significativa entre

las variables consideradas en el modelo de regresion.

Tabla 16
Coeficientes de riesgo de mercado y rentabilidad
Modelo Coeficientes no Coeficientes t Sig.
estandarizados estandarizados
B Desv. Error Beta
1 (Constante) 23,057 2,001 11,520 0,000
RIESGO DE -5,942E-05 0,000 -0,485 -3,964 0,000
MERCADO

Nota. a. Variable dependiente: RENTABILIDAD
Interpretacion:

El modelo presentado muestra los coeficientes de regresién para el riesgo de

mercado y la variable dependiente. El coeficiente no estandarizado para la constante
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es de 23,057, lo que indica el valor esperado de la variable dependiente cuando el
riesgo de mercado es cero. El coeficiente no estandarizado para el riesgo de mercado
es de -5,942E-05, lo que indica el cambio esperado en la variable dependiente por
unidad de cambio en el riesgo de mercado. Los coeficientes estandarizados indican la
contribucion relativa de cada variable en el modelo. En este caso, el riesgo de mercado
tiene un coeficiente estandarizado de -0,485, lo que sugiere una contribucion
significativa y negativa en la variable dependiente. Los valores t indican la
significancia estadistica de los coeficientes, y en este modelo, tanto la constante como
el coeficiente de riesgo de mercado son estadisticamente significativos, ya que los
valores t son altos y los valores de Sig. son menores que el nivel de significancia
comun de 0,05. En resumen, estos resultados indican que el riesgo de mercado tiene
un impacto significativo y negativo en la variable dependiente segin el modelo
analizado.

Figura 3. Diagrama de dispersion de riesgo de mercado y rentabilidad
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Nota. Obtenido del Software SPSS V. 27 en espafiol.
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DISCUSION DE RESULTADOS

La presente investigacion tuvo como objetivo determinar qué nivel de
influencia tiene el riesgo de mercado en la rentabilidad del BBVA Peru, desde el afio

2018 al 2022, habiéndose encontrado los siguientes resultados:

El “riesgo cambiario” maxima es de S/. 63115,65 y la més baja es de S/.
3377,28; resultados que difieren de lo encontrado por Garcia (2021) donde obtuvo un
valor maximo S/. 8376,96 y minimo de S/. 496,09 en el Banco Scotiabank Peru
S.A.A.; ademéas segun Buritica y Parrado (2022), afirman que el uso de derivados
financieros puede tener un impacto positivo en el valor corporativo mediante la gestion
del riesgo cambiario. Ademas, existen teorias en la literatura, como los costos de las
dificultades financieras, la aversion al riesgo, la asimetria de la informacion vy la falta
de inversién, que pueden explicar por qué las empresas tienen incentivos para crear

coberturas financieras.

De manera similar Osorio et al., (2022) El uso de derivados, especialmente
opciones de tipo de cambio en un mercado organizado, reduce la incertidumbre sobre
variables macroeconémicas clave, contribuye a una mejor determinacion de los
precios de mercado y, al mismo tiempo, es un mecanismo de cobertura para controlar
el riesgo de tipo de cambio. un instrumento complejo que tiene en cuenta los tipos de

interés y de cambio que cambian con el tiempo.

Por otra parte, el “riesgo de tasa de interés en la cartera de negociacion”
méaxima es de S/. 152609,76 y la mas baja es de S/. 36600,56; resultados que difieren
significativamente con lo encontrado por Garcia (2021) donde hallo un valor maximo
S/. 9884535,55 y minimo de S/. 285,92 en el Banco Scotiabank Perd S.A.A.; para
BBVA (2020) la cartera de negociacion incluye todas las posiciones en instrumentos
financieros y bienes que la entidad de crédito tiene con el fin de negociar o servir de

lugar para otros elementos de esta cartera.
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Asi mismo la variable “riesgo de mercado” obtuvo un valor maximo de S/.
198760,49 y bajo de S/. 52737,25; resultados que difieren de los resultados de Garcia
(2021) donde describe que existe un valor maximo S/. 9946,17 y minimo de S/.
1868,92 en el Banco Scotiabank Perd S.A.A.

La importancia de este valor obtenido se encuentra en lo descrito por Pajares
(2000) que refiere al riesgo de mercado como el potencial de pérdidas o pérdidas en
una cartera como resultado de cambios en los factores de riesgo, ya sean tasas de
interés, precios de acciones, tipos de cambio u otros. Es decir, cambios repentinos e
inevitables en los mercados financieros, que deben tenerse en cuenta durante los
calculos de riesgo precisamente por su incertidumbre. Para implementar el método de
calculo del riesgo es necesario utilizar “variables obtenidas de la observacion de los
factores del mercado a lo largo del tiempo: interés, tipo de cambio y precio. Estas

variables permiten determinar el limite de pérdidas que se pueden sufrir.”

Respecto a la segunda variable, se obtuvo una “rentabilidad” maxima es de S/.
20,03 y la mas baja es de S/. 5,15; el concepto de rentabilidad esta relacionado con la
ganancia y la eficiencia. Diversos autores han definido la rentabilidad como el
principal objetivo de toda actividad econdmica para generar beneficios, por lo que
tanto las politicas desarrolladas como las actividades deben servir para conseguir este
objetivo. Tal es el caso de Olaoye et al. (2019), quienes creen que la rentabilidad mide

la eficiencia y eficacia del capital de trabajo para obtener ganancias.

En otras palabras, la medida en que la empresa es capaz de generar beneficios
efectivos que mantengan contentos a los accionistas y motiven a los inversores a
invertir. Entonces podemos decir que la rentabilidad evalGa la capacidad que tiene la
empresa de generar mas ganancias para sus duefios en base a sus costos u otros costos

relacionados que se hayan producido a lo largo del tiempo.

Es por ello por lo que Yazdanfar (2013) “considera a la rentabilidad como un
determinante a largo plazo del éxito, que se refleja en el nivel de supervivencia de una
empresa”. Por su parte, Azmi et al. (2020), tenga en cuenta que la rentabilidad de la

empresa no solo muestra la capacidad de obtener ganancias, sino que también es
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importante porque implica su capacidad futura. Donde las empresas con mayores

ingresos tienen una mejor ventaja competitiva que aquellas con menores ingresos.

Finalmente aplicado el andlisis estadistico inferencial se determind que el
riesgo de mercado influye significativamente en la rentabilidad del BBV A Per(, desde
el afio 2018 al 2022; esto toma relevancia por lo mencionado por Ponce (2022), que
sefiala que este riesgo puede traducirse en pérdidas debido a movimientos de precios
desfavorables. Los factores individuales del riesgo de mercado son: Riesgo de tasa de
interés: El riesgo de inflacion esta estrechamente relacionado con este tipo de riesgo.
Riesgo Cambiario: Este tipo de riesgo se refiere a cambios en los tipos de cambio que

afectan el flujo de ingresos de operaciones corrientes.



CONCLUSIONES

PRIMERA

Se determind, segun el analisis realizado utilizando el modelo de riesgo
cambiario y rentabilidad revel6 una correlacion baja entre estas dos variables (R =
0,016a), lo que sugiere que existe una relacion debil entre ellas. Ademas, los valores
extremadamente bajos del coeficiente de determinacion (R cuadrado) y el coeficiente
de determinacion ajustado (0,000 y -0,019 respectivamente) indican que el modelo no

logra explicar de manera significativa la variabilidad observada en la rentabilidad.

SEGUNDA

Se determino, segun el analisis realizado utilizando el modelo de riesgo de tasa
de interés y rentabilidad revel6 una correlacion moderada (R = 0,612a) entre las
variables del estudio. El coeficiente de determinacion (R cuadrado) indica que el
37,5% de la variabilidad de la variable dependiente puede ser explicada por las
variables independientes incluidas en el modelo. El coeficiente de determinacion
ajustado (R cuadrado ajustado) tiene un valor de 0,363, lo que indica que el modelo

tiene una capacidad moderada para explicar la variabilidad de la variable dependiente.

TERCERA

Se determino, segun el analisis realizado utilizando el modelo de riesgo de
mercado y rentabilidad revel6 una correlacion moderada (R = 0,485a) entre las
variables consideradas. El coeficiente de determinacion (R cuadrado) indica que el
23,6% de la variabilidad de la variable dependiente puede ser explicada por las
variables independientes incluidas en el modelo. El coeficiente de determinacion
ajustado (R cuadrado ajustado) tiene un valor de 0,221, lo que indica que el modelo

tiene una capacidad moderada para explicar la variabilidad de la variable dependiente.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA

Se recomienda a la empresa BBVA Per, en el caso particular, como el riesgo
cambiario no presenta influencia en la rentabilidad, se debe ocupar andlisis y esfuerzos
en otros factores que pueden estar relacionados significativamente con la rentabilidad
como el riesgo de liquidez, crédito y solvencia, con la finalidad de tener una gestién

eficiente para alcanzar indicadores financieros favorables.

SEGUNDA

Es recomendable que BBVA Perl implemente herramientas para medir los
riesgos y tomar medidas preventivas para reducirlos. Dado que las entidades
financieras estan expuestas al riesgo de tasa de interés al recibir recursos a través de
depdsitos y obligaciones financieras a corto plazo para reducir costos financieros, es
necesario que BBVA adopte un enfoque de supervision basado en riesgos y fortalezca
sus herramientas de medicion del riesgo. Por lo tanto, se sugiere el disefio de un
modelo que considere las brechas entre los activos y pasivos con tasa de interés y la
duracion de cada uno de estos para evaluar su impacto en la rentabilidad, liquidez y

solidez.

TERCERA

Se recomienda que BBVA Perl maneje de manera efectiva el riesgo de
mercado, mediante la evaluacion de la rentabilidad de las inversiones, teniendo en
cuenta que cuanta mas informacion se tenga sobre los activos a invertir, menor sera el
riesgo. Ademas, se debe anticipar el futuro para seguir una estrategia empresarial
innovadora y decidir sobre los productos y servicios, y diversificar el riesgo mediante
un portafolio de inversiones equilibrado. También es importante evaluar los resultados

obtenidos y contar con una administracion altamente especializada en las nuevas
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tendencias del sistema financiero. La utilizacién de herramientas de gestion de riesgos

de mercado, como la contratacion de seguros, también puede proteger ciertos activos.
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Problema principal

Objetivo general

Hipbtesis general

Variables e indicadores

¢Qué nivel de influencia tiene el riesgo
de mercado en la rentabilidad del
BBVA Per, desde el afio 2018 al 2022?

Determinar qué nivel de influencia tiene
el riesgo de mercado en la rentabilidad
del BBVA Per(, desde el afio 2018 al

El riesgo de mercado influye significativamente
en la rentabilidad del BBVA Perd, desde el afio
2018 al 2022.

Problemas especificos

Objetivos especificos

Hipotesis especificas

Variable:
(x) Riesgo de Mercado

Indicadores
indice de riesgo Cambiario

indice de Tasa de Interés

¢Qué nivel de influencia tiene el riesgo
cambiario en la rentabilidad del BBVA
Perd, desde el afio 2018 al 2022?

Determinar qué nivel de influencia tiene
el riesgo cambiario en la rentabilidad del
BBVA Pert, desde el afio 2018 al 2022.

El riesgo cambiario influye significativamente
en la rentabilidad del BBVA Perd, desde el afio
2018 al 2022.

¢Qué nivel de influencia tiene el riesgo
de tasa de interés en la rentabilidad del
BBVA Peru, desde el afio 2018 al 2022?

Determinar qué nivel de influencia tiene
el riesgo de tasa de interés en la
rentabilidad del BBVA Perd, desde el
afio 2018 al 2022.

El riesgo de tasa de interés influye

significativamente en la rentabilidad del BBVA
Per(, desde el afio 2018 al 2022.

Variable
(y) Rentabilidad

Indicadores
Utilidad Neta Anualizada / Activo

Promedio

a) Tipo de investigacion: El tipo de
investigacion del presente estudio es
bésica. b)

El disefio del presente estudio es no

Disefio de investigacion:

a. La poblacion de estudio:
Resultados financieros desde el afio
2018 al 2022 respecto a las variables de
estudio:

Riesgo de mercado y

a)  Las técnicas a utilizar son las siguientes:
Andlisis documental. b) Instrumentos  a
utilizar son las siguientes: Anélisis de

contenido.

En el estudio aplicard las técnicas

estadisticas: Estadistica descriptiva y

Estadistica inferencial:  Prueba de

hip6tesis Rho de Spearman, y regresion
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Apeéndice 2 — Tratamiento estadistico en SPSS V. 27

A — Data para estadisticos descriptivos en vista de variables — SPSS V. 27
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A — Data para estadisticos descriptivos en vista de datos — SPSS V. 27

Auchro Edear Ver Qatos  Iransformar  Analizar  Graficos  Uikdads

EHE Dex FLIEHBFE

o daMes
1 100 ENE
2 200 FEB
3 300 AR
4 400 ABR
5 500 MAY
5 5002
7 700
s 800 ABO
9 200 5EP
1 10,00 0CT
i 11,00 Nov
2 12,00 DiC
3 11,00 ENE
u 00 FEB
1% 16.00 MAR
1 16,00 ABR
1 700 WAY
800 AN
19,00 4L
20,00 AGO
70568
2200 0cT
2300 OV
2000 DiC
25,00 ENE
.00 FEB
700 waR
mo0 AR
20,00 wAY
W00
3004
200480
1100 5EP
3400 0CT
3600 NOV
3800 DC
00 e

SR LLHLLEBENBRRRNERRERS S

Vista de datos Vista de arinbies

& aRe
1613668
e
1243580
T
53807.22
2T
219308
2919530

wr
25456.03
11485.50
891673
10500.24
2556820
367736
2156736
g7
8755.32
1287295
5829928
686991
4019170
1s17s
33561.93
3840559
1937590
3859383
60846.15
4066254
5022 63
£311568
415654
5539048
2676451
19445.12
sT1354
048171

£un

35600,
443871
4053405
4105095
4ETB 5
AT0s0 86
43096,19

10701434
111766,76
115909.45
105026,52
B
100249,05
11318163
11541402
11518831
114461 88

&AM
23125

1317016
2081871
REE
147B01.58
1517430
14840723
16796043
161449,30
15019.08
18814217
13874717
158639,53
138346, 14
134859,14
12490185
148917 41

Ampiacones  Vantana  Ayda

HdedE Q

& RENT a0 var

1929
19,17
18,30
1942
19,03
088
1865
081
1087

62 v

Uricode: ACTIVADD






