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RESUMEN

La investigacion lleva por titulo “El tipo de cambio y su influencia en la
variacion de cuentas de ahorro en délares de la Caja Municipal de Ahorro y
Crédito de Tacna de la ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020.", la cual es
conducente al titulo profesional de Licenciado en Administracion de Negocios

Internacionales.

El objetivo de la tesis fue determinar la influencia del tipo de cambio en la
variacion de cuentas de ahorro en dolares de la Caja Municipal de Ahorro y

Crédito de Tacna de la ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020.

Se propuso, en cuanto a la metodologia una investigacion de tipo basica,
de disefio n@xperimental y longitudinal, con un nivel explicativ@mpleando como
técnica la observacion, e instrumento la ficharedgstro, evaluando para ellon

total de 36 series de tiempo.

La investigacion concluyd que el tipo de cambio influye de forma significativa
sobre la variacion de cuentas de ahorro en ddlares de la Caja Municipal de Ahorro y
Crédito de Tacna de la ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020. Ello se demostro de
acuerdo al valor de significancia menor de 0.05, calculado a raiz de la prueba de regresion
lineal, y en el que el R-cuadrado explica que el tipo de cambio influye en un 68.9% sobre
las cuentas de ahorro en ddlares en la entidad financiera. Ello también denota que a
medida que el tipo de cambio aumenta, es decir, que el sol pierde valor frente al dodlar,
exista menor intencién de generar ahorro en délares, lo mismo que se ve acompafiado por
disminuciones en la tasa de interés, y que explican comportamientos negativos para la
economia peruana, fuertemente marcada en el dltimo afio debido a la covid-19, la cual ha

generado recesién en muchos sectores productivos

Palabras clave:Tipo de cambio, ahorro, ddlares, volatilidad cambiaria,

tasa de interés



ABSTRACT

The research is entitled "The exchange rate andnflsence on the
variation of savings accounts in dollars of the Caja Municipal de Ahorro y Crédito
de Tacna of the city of Tacna in the period 2018-2020.", Which is conducive to

the Professional degree of Bachelor of International Business Administration.

The objective of the thesis was to determine the influence of the exchange
rate on the variation of savings accounts in dollars of the Caja Municipal de
Ahorro y Crédito de Tacna of the city of Tacna in the period 2018-2020.

Regarding the methodology, a basic type investigation, of a non-
experimental and longitudinal design, was proposed, with an explanatory level,
using observation as a technique, and a record sheet instrument, evaluating a total

of 36 time series.

The research concluded that the exchange rate has a significant influence
on the variation of savings accounts in dollars of the Caja Municipal de Ahorro y
Crédito de Tacna of the city of Tacna in the period 2018-2020. This was
demonstrated according to the significance value less than 0.05, calculated as a
result of the linear regression test, and in which the R-squared explains that the
exchange rate influences 68.9% on savings accounts in dollars in the financial
institution. This also denotes that as the exchange rate increases, that is, as the sun
loses value against the dollar, there is less intention to generate savings in dollars,
which is accompanied by decreases in the interest rate, and that explain negative
behavior for the Peruvian economy, strongly marked in the last year due to covid-

19, which has generated recession in many productive sectors.

Keywords: Exchange rate, savings, dollars, exchange rate volatility,

interest rate
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INTRODUCCION

La tesis titulada “El tipo de cambio y su influen@a la variacion de
cuentas de ahorro en délares de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna
de la ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020", hace su desarrollo en funcion de

cuatro capitulos.

El Capitulo I: Planteamiento del problema, presenta la identificacion y
determinacion del problema, formulacion del problema, objetivos de Ia

investigacion, y la justificacion del estudio.

El Capitulo II: Marco tedrico, aborda los antecedentes de la investigacion,
bases tedricas, definicion de términos basicos, seguido por la formulacion de las

hipotesis de investigacion y determinacion de las variables.

El Capitulo Ill: Metodologia de la investigacion, especifica el tipo, nivel y
disefio de investigacion, ademas de la determinacion de la poblacion y muestra,

técnicas e instrumentos y procesamiento de datos.

El Capitulo IV: Resultados y discusion, aborda los resultados de la
investigacion, detallando los hallazgos a partir de la recoleccion de datos en
cuanto al analisis del tipo de cambio y el analisis de las cuentas de ahorros en

dolares.

Por ultimo, el documento presenta las conclusiones, sugerencias y anexos

de la tesis.



CAPITULO |
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. DESCRIPCION DEL PROBLEMA

El tipo de cambio es una referencia utilizada en el mercado de divisas para
darle una idea de cuantas unidades de su moneda local necesita para obtener
moneda extranjera, o cuantas unidades de su moneda local puede obtener venta de

divisas. (Banco de México, s.f.).

La importancia del tipo de cambio, tal como indica Rodriguez (2019),
radica en que ella tiene un impacto directo en los precios de los bienes que se
compran del extranjero, pudiendo abaratarlos, en caso que la moneda extranjera se

deprecie, 0 encarecerlos, en caso que la moneda nacional se vea depreciada.

Para los inversionistas conocer este indicador economico es de interés
dado que le permite conocer si es mas rentable invertir o no en la moneda nacional
0 en alguna divisa, permitiendo prever la tasa de depreciacion o devaluacién de
una moneda para invertir en operaciones de compra o venta de la misma
(Rodriguez M. , 2019).

El tipo de cambio también es considerado como un indicador del nivel de
competitividad internacional de un pais y juega un papel sumamente importante

para las empresas de los sectores exportador, importador y financiero.

Entre las dividas de mayor utilidad y relevancia cambiaria en el mercado
internacional destacan el dolar americano, euro, libra, yen, franco suizo, dolar
australiano, peso mexixano, délar canadiense, dolar neozelandés y el yuan (Icired,
2018).



Particularmente en la economia el délar americarla moneda extranjera
de mayor uso y circulacién, y muchas personas,wing se dedican al comercio
exterior, suelen decidir abrir cuentas en délarediéerentes bancos a fin de

poder verse beneficiados segun la cotizacion devisa extranjera.

En los dltimos afios en el Perd, el tipo de camldophesentado un
comportamiento de depreciacion de la moneda ndciespecto al sol. Asi por
ejemplo, y con influencia del escenario del covid-én el 2020, el sol peruano se
depreci6 al 9% respecto al ddlar, llegando a uniméhistérico de 3.687, y con
proyecciones de incertidumbre hacia el 2021 (Vaforalitik, 2021).

El valor cambiario a cierre del 2020 difiere eroairado del cierre al
2019, afo en el que se cerré en S/.3.37, y corBliné¢3.8% de crecimiento, en
un escenario en el que el covid-19 aun no aparetial escenario nacional
(Gestion, 2019).

Estos valores cambiarios altamente fluctuantes e a que muchas
personas decidan retirar soles y/o invertir en tasemren dolares, tomando en

cuenta las proyecciones a futuro.

Una de las entidades que ha visto variaciones £igentas de ahorro en
dolares es la Caja Municipal de Ahorro y Crédito Tecna, la cual tiene
diferentes clientes que poseen cuentas en dolameshos de ellos dedicados a
operaciones de comercio exterior, entre los cuagsmuchos importadores que

tiene negocios que laboran bajo el regimen de feaZoanca de Tacnha.

Tomando en cuenta ello, la presente investigad&metcomo finalidad
analizar qué tanto el tipo de cambio tiene inflimreobre la variacion de las
cuentas de ahorro en dolares de la Caja Municip@lbrro y Crédito de Tacna,
a fin de lograr estudiar si la relacion de las alales cumple con las reglas de
mercado, y permitiendo lograr informacién primaitavor de la entidad para que



esta tome decision sobre acciones para la promat@éapertura de cuentas en

moneda internacional.

1.2. FORMULACION DEL PROBLEMA

1.2.1. Problema Principal

¢, Coémo influye el tipo de cambio en la variacioncdentas de ahorro en

dolares de la Caja Municipal de Ahorro y Créditoléena de la ciudad de Tacna

en el periodo 2018-2020?

1.2.2. Problemas Secundarios

e ¢Cual ha sido el comportamiento del tipo de carehime el periodo 2018-
20207

e ¢Cual ha sido el comportamiento de las cuentashdecaen délares de la

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna deiladad de Tacna en el

periodo 2018-20207?

1.3.  JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

1.3.1. Justificacién

La investigacion es relevante desde un punto dé¢a vieorico y

metodoldgico.

En un ambito tedrico con la investigacion se reguigacer revision de

teorias y conceptos relativos al tipo de cambid gseudio del ahorro, haciendo



para ello un analisis de los planteamientos dersldgeautores, los cuales son
tomados como referencia en la aplicacion de laeptestesis, logrando con ello
lograr aplicarlos en el marco problematico de |gaQdunicipal de Ahorro y

Crédito de Tacna, generando de este modo nueviezd@d que brinden soporte

a estas formulaciones generando asi huevo conatonie

En un ambito metodolégico, con la investigacionpselra resolver el
problema suscitado en la Caja Municipal de Ahorfergdito de Tacna, mediante
la aplicacion del método cientifico, y empleandorapallo técnicas de
observacién, cuyos registros seran procesadoscpaducir a las conclusiones y
recomendaciones del estudio. Esta metodologia estiliidgad aplicativa para
poder abordar problemas que guarden similitud oaxpuesto, permitiendo que
a futuro nuevos investigadores puedan resolverasieuestionamientos, por lo

que la tesis representa un referente de invesbigaci

1.3.2. Importancia

La investigacion es importante debido a que larméxion que se obtiene
del estudio es de utilidad directa para la Caja idpal de Ahorro y Crédito de
Tacna. Ello quiere decir que, en funcion de lodakagbs, el area operativa y
financiera de la Caja podra decidir sobre accianes permitan generar mayor
promocién de los depdsitos y ahorros de sus chBerte moneda nacional o
extranjera, brindando informacion que sea de atiliggara una mejor toma de

decision en funcion del tipo de cambio.



1.4. OBJETIVOS

1.4.1. Objetivo General

Determinar la influencia del tipo de cambio en &iacion de cuentas de

ahorro en dolares de la Caja Municipal de Ahorfergdito de Tacna de la ciudad

de Tacna en el periodo 2018-2020.

1.4.2. Objetivos Especificos

* Analizar el comportamiento del tipo de cambio eetrperiodo 2018-2020.

» Describir el comportamiento de las cuentas de ahenr délares de la Caja

Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna de la ciudadTacna en el periodo

2018-2020.

1.5. HIPOTESIS

1.5.1. Hipotesis general

El tipo de cambio influye de forma significativa kenvariacion de cuentas

de ahorro en dolares de la Caja Municipal de Ahgri©rédito de Tacna de la

ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020.

1.5.2. Hipotesis Especificas

e EI tipo de cambio entre el periodo 2018-2020 hasemtado un

comportamiento con tendencias a la pérdida de dalosol frente al délar.

* El comportamiento de las cuentas de ahorro eneide la Caja Municipal



de Ahorro y Crédito de Tacna de la ciudad de Tawnal periodo 2018-2020
ha presentado variaciones positivas.



CAPITULO Il
MARCO TEORICO

2.1. ANTECEDENTES

2.1.1. A nivel Internacional

Rivas (2018), realizd la investigacion titulada ‘@isis de los
determinantes del tipo de cambio y ciclos comuraseeMéxico y Estados
Unidos durante 1994 a 2017”, del Colegio de la tam@n Norte, en Tijuana,
México. Su objetivo fue analizar los determinardet tipo de cambio del peso
frente al dolar estadounidense y examinar las teside generales y co-tendencias
utilizando modelos econométricos de series de tierfb tipo de investigacion
fue andlisis de literatura. La muestra estuvo casfau por series de tiempo
correspondientes al régimen flotante de México elefidiembre de 1994 hasta
diciembre de 2017. La parte empirica utiliza moslele series de tiempo, como la
técnica de cointegracién propuesta por JohanseB8)1 la prueba del ciclo
comun propuesta por Wahid y Engel. 1993). Los taedak destacaron variables
como el indice de produccion industrial de Méxieb,indice de produccion
industrial de EE. UU., el indice de precios al econglor de EE. UU., la oferta
monetaria de EE. UU. y las reservas internacionateddlares estadounidenses.
La determinacion del tipo de cambio peso mexicablardtiene importantes

implicaciones.

Pérez (2016), desarrollo la tesis “Politica monetg su impacto en el
crecimiento econémico de México de 1995 a 2015I',Gldegio de la Frontera
Norte, en Tijuana, México. El propésito del estuflie mostrar que las tasas de
interés implementadas como herramienta de politicaetaria tienen un impacto
negativo en el crecimiento econémico. El tipo deestigacion fue documental.
La muestra estuvo constituida por series corregpoted entre los afios 1995 a

2015. El modelo econométrico aplicado fue meditageseries de tiempo MCO y
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modelo VAR. Finalmente, se concluyé que la politicanetaria implementada
con ayuda del instrumento de tasa de interés tuva@mpacto negativo en el
crecimiento de la economia mexicana. Se sugirio poldica fiscal expansiva,
flexibilidad cambiaria y politica monetaria flexéhl que promovera una mayor

demanda agregada y aumentara la competitividad njabitidad del sector
manufacturero.

Lépez (2014), elabord la investigacion “Relaciotrerl ahorro, el tipo de
cambio y la tasa pasiva en el sistema bancario urefid”, de la Universidad
Nacional Autbnoma de Honduras, en Tegucigalpa. 18pgsito fue analizar la
relacion entre ahorro, tipo de cambio e interésvpa&l tipo de investigacion es
exploratoria y correlativa. La muestra estuvo coegpal por 17 expertos del
sistema bancario. Esta informacion se basé encetlascuestionarios utilizando
tecnologia de encuestas. Por otro lado, la infoidnacecopilada a través del
sistema bancario nacional al 30 de septiembre d8 pdoporciona datos para
probar supuestos, tales como tasas de interésapasigtuales, maximas y
minimas, ahorro por institucion, tamafio y ubicacj@ografica, tipo de cambio
promedio actual. Los resultados mostraron que exiefn diferencia de opinion
sobre la relacion entre el ahorro y el tipo de damdon un 47% que dice estar
muy en desacuerdo y un 35% que dice que ni de dgmueren desacuerdo. Los
resultados de la correlacién de Pearson mostrarerexjste una correlacion entre
el ahorro y el tipo de cambio, porque los cambiosldipo de cambio determinan
cambios en los depodsitos de disponibilidad inmad{ahorros). Finalmente, la
conexidn entre las tasas pasivas y los ahorrosi@aifjnificativa, es decir, los
cambios en las tasas pasivas no determinan can#rioos depdsitos de
disponibilidad inmediata (ahorros).

2.1.2. A nivel Nacional

Bernales (2017), desarroll6 su tesis “Impacto deolatilidad del tipo de

cambio nominal sobre el valor FOB las exportaciafeesobre en el Peru, periodo
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1995 — 2015”, de la Universidad San Ignacio de layen Lima. El propdésito
principal fue analizar el efecto de las fluctuaei®rdel tipo de cambio nominal
sobre el valor FOB de las exportaciones de cobed pariodo 1995-2015. El tipo
de estudio fue un disefio no experimental con cwi@h descriptiva. La muestra
se compone de las estadisticas existentes en el @@Rcubren las cuentas
nacionales para el periodo 1995-2015. Las variatmesideradas fueron el tipo
de cambio nominal, valor FOB de las exportacionescdbre, términos de
intercambio, inflacion anual e IPC, formacion brd capital fijjo - privado y
empleo. Finalmente, se concluyd que las fluctuasoan el tipo de cambio
nominal afectaron negativamente el valor FOB deelgsortaciones de cobre
peruano entre 1995 y 2015. Asimismo, el crecimietgdas colocaciones en el
sistema financiero en moneda extranjera se hamar&ado frente a 12 meses, lo

gue demuestra que las empresas exportadoras aaaesis financiamiento.

Campoverde (2017), realizé la investigacion titaldthcidencia de la
politica monetaria en el nivel del crecimiento emoico del Peru: periodo 2000—
2015”, de la Universidad Nacional de Tumbes. Swetol) fue establecer el
impacto de la politica monetaria en el nivel deicnégento econdmico del Peru: el
periodo 2000-2015. El tipo de estudio es fundanhebhtamuestra consta de una
serie de 15 afios, es decir, desde 2001 hasta P@d5nétodos de recoleccion de
datos se emplearon utilizando documentos instimates del BCR, informes de
unidades financieras y textos profesionales. Se&dtregresion mdaltiple para
calcular los parametros que indican el efecto sle@daiables independientes (tasas
de referencia y tasas de reserva) sobre el credioniecondémico (PIB).
Finalmente, se concluyd que la politica monetasisalda en la tasa de interés de
referencia y el coeficiente de encaje explica eb®% de la tasa de crecimiento
del PIB en el periodo 2000-2015.
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Hurtado (2016), elabord su tesis “El ahorro privasoel Perd, periodo:
2000 — 2014”, de la Universidad Nacional AgrariaLdeSelva, en Tingo Maria,
Huanuco. El proposito general fue identificar lomgpales factores que explican
el comportamiento del ahorro privado en el Perdpde: 2000-2014. El tipo de
investigacion es descriptivo horizontal, ya quéaaidatos estadisticos o series de
tiempo que cambian de afio a aflo en un mismo espdmnole la unidad de
analisis es la variable dependiente, tomando camse a variable independiente:
2000-2014. La informacion fue procesada estadisgcde por los programas E-
views y Excel. Los resultados evidenciaron que telri@ privado en el Perd
crecid en promedio 5,12% anual en los siguientes:aB000-2014; esto puede
explicarse por el continuo crecimiento de la ecoi@operuana durante el periodo
analizado. Nuevamente, el coeficiente de deterniinaes: r 2 = 0,9789, lo que
indica que el 97,89% del ahorro privado en el Pesta relacionado con la
evolucion del PIB nominal y las tasas de interésinales entre 2000 y 2014.

2.1.3. A nivel Local

Ccalli (2019), realizé la investigacion tituladal“#po de cambio y su
influencia en los créditos en moneda extranjeralddanco de Crédito del Peru,
periodo 2015 — 2017”, de la Universidad Privadardena. El proposito de este
trabajo fue establecer la relacion entre los tigescambio y los créditos en
moneda extranjera mediante el andlisis de indiesddeles como el tipo de
cambio nominal, el monto de los créditos en monedeanjera y las tasas de
interés sobre los activos en moneda extranjerasl@es delincuencia monetaria y
cambiaria. El tipo de estudio fue de disefio no empmmntal puramente
longitudinal y de nivel explicativo. La muestra @sponde al registro de
préstamos directos mensuales en moneda extranj@lgperiodo 2015 a 2017. La
técnica utilizada fue el andlisis de documentokizatido las guias relacionadas
como herramientas. En los resultados obtenidos aeswtado de la estadistica
descriptiva, se pudo observar que el grafico de pewatiéon con lineas de

tendencia muestra que el tipo de cambio tiene ant@fnegativo significativo
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sobre el monto del crédito en moneda extranjerap pm efecto positivo

significativo sobre el nivel de crédito en moneddranjera. La actividad

monetaria y la tasa de morosidad. Un nivel de Bagmcia del 5% indica que los
tipos de cambio afectan el crédito en moneda geti@nafectan negativamente el
volumen de crédito y afectan positivamente lasstada interés activo y de
morosidad.

Maquera (2019), desarrollo la tesis titulada “Ebrmb financiero y su
relacion con el crecimiento econémico del Perulgredodo 2008-2018", de la
Universidad Privada de Tacna. El propésito de éstkajo fue establecer la
relacion entre la austeridad fiscal y el crecimbeatondmico en el Peru entre
2008 y 2018. Explore un disefio longitudinal no expental basado en tipos y un
nivel relacional. La muestra estuvo compuesta peries temporales
correspondientes a 2008-2018. El andlisis de lokivars se realizd ya que la
informacion y los datos se obtuvieron de los amigdel BCRP. Las herramientas
fueron las hojas de datos. Los datos obtenido8adeto Central de Reserva del
Peru fueron procesados en Excel, los cuales luegmri importados y se cred
una base de datos en el software estadistico IBEESRatistics 20. Se utilizaron
los siguientes meétodos estadisticos: tabla, grafiade Spearman y prueba de
Shapiro-Wilks. El estudio evidencio que la austatidiscal y el crecimiento
econdémico de Peru estan correlacionados entre 2(BL8. Este resultado se
mostré en el andlisis estadistico con un valor die ®,00 y un coeficiente de

correlacion de Rho Spearman de 0,962.
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2.2. BASES TEORICAS

2.2.1. Tipo de Cambio

Segun Lopez (2015), el tipo de cambio es la cattilacambio entre una
unidad monetaria y otra unidad monetaria. El tipocdmbio o tasa de cambio
entre dos monedas es la razén o tasa de propaxisiente entre una moneda y
la otra moneda. Esta divisa significa obtener uhcador de cdmo se necesitan

muchas unidades de una moneda.

Por otro lado, Madura (2009) indica que el tipocdenbio es el precio de
una moneda en relacién con otra. Es importante im@guitas ya que permiten
expresar en términos comparables los precios dgedies paises. Ademas, a
medida que cambian las condiciones econdmicagcelde cambio puede sufrir
cambios importantes. Por lo tanto, la disminuciarekvalor de una moneda se

llama depreciacion y el aumento en el valor dernoaeda se llama apreciacion.

Asimismo, Molchoén (2005), sefala que el tipo de lmanmanifiesta el
precio en unidades monetarias de un pais en raeladima unidad de una moneda

extranjera.

Parkin (2004) sostiene que el tipo de cambio epretio al cual una

moneda de una nacidén se cambia por otra foranea.

Finalmente, Samuelson y Nordhaus (2002) afirmanedjtipo de cambio
es el precio de una moneda expresado en otra mofsedaetermina en el

mercado de divisas, que es un mercado donde seamtieian distintas divisas.
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2.2.1.1.Importancia del Tipo de Cambio

De acuerdo a la Enciclopedia Economica (2020),jpel le cambio es

importante por las siguientes razones:

e Es un indicador de la competitividad de un paisleesto del mundo (tasa de
interés real) porque vincula el precio interno aetoduccion de un pais al
precio internacional.

* Permite determinar la cantidad de moneda extrameraunidad de moneda
local requerida para comprar productos y servidesdiferentes paises del
mundo. El dolar estadounidense se acepta genetalnpema facilitar la
comparacion de monedas extranjeras.

 Desde un punto de vista econémico, es una medidda destabilidad
econdmica de un pais en relacién con otro. Los meontinuos en los tipos
de cambio en relacién con otra moneda especifitaesponsables de la crisis

econdmica que esta experimentando el pais local.

Por su parte, Rodriguez (2019) argumenta que laritiaapcia de los tipos
de cambio se puede ver en todas las areas de m@ret@ Por ejemplo, las
personas que necesitan o desean viajar al exwa(per estudios, trabajo o
vacaciones) estaran interesadas en la cantidadi deoseda local que deben
pagar. Dado que la mayoria de las monedas intexmees estan denominadas en
dolares estadounidenses, una persona estara adares cuantos pesos tiene que

pagar por un délar.

Fehacientemente, el comportamiento del tipo de mamiede beneficiar
0 perjudicar a esta persona. Por tanto, la demiéoiao "devaluacion" de la
moneda local perjudicard los intereses, pues estordsado en moneda local)
hara que se tenga que comprar bienes en el extesialecir, se tendra que pagar
mas unidades de moneda local para comprar cosds @é®xtranjero, lo que

encarece el viaje. Si la moneda se aprecia, sucéaleontrario, sabiendo que los
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bienes extranjeros se abarataran al pagar menosdaaracional para comprar

bienes nacionales.

El tipo de cambio también puede ser consideradcocemindicador del
grado de competitividad internacional de un pais,l@ que juega un papel clave
para las empresas importadoras y exportadoraseri®la, la apreciacion del tipo
de cambio tendra un efecto deprimente sobre lareqiones, pues los
productos locales (como los peruanos) encareceaem Ips extranjeros y, a su
vez, la apreciacion de la moneda de un pais tanasiégmulara las importaciones,
abaratando los productos extranjeros. Cuando laed@ose deprecia, ocurre lo
contrario. Los productores nacionales de bienesréagios se dan cuenta de que
sus productos son mas baratos en el extranjerguéo aumenta la demanda
internacional de estos bienes y crea asi un inaepfira aumentar la produccion.
Por otro lado, los ciudadanos de todo el pais en@re mas caros los bienes

importados (Rodriguez, 2019).

2.2.1.2.Clases de Tipo de Cambio

ICIRED (2018) indica que existen principalmente dd@ses de tipos de

cambio. A continuacion, se describen cada unolds:el

a) Tipo de cambio Real: Este tipo de cambio esta relacionado con el precio
relativo de los bienes y/o servicios entre paiBasotras palabras, corresponde
al poder adquisitivo de una moneda frente a otea.cantidad de bienes
comprados en la moneda de referencia se vera déepta el precio nacional.

La siguiente formula le corresponde:

Tipo de Cambio Real = EP*/P

Las fluctuaciones de este tipo de cambio se puedgmar por distintos

motivos:
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» Los precios de los productos de otros paises.
» Los precios de los productos del propio pais.

* Tipo de cambio nominal.

b) Tipo de cambio Nominal: El tipo de cambio nominal de una determinada

moneda se refiere a cuantas unidades de una mespdaifica se deben dar
para cambiar por otra moneda. A diferencia de laeada nominal que no nos
permite conocer la competitividad de un pais, laa@da nominal nos permite
conocer como cambian los precios de diferentesbigrservicios extranjeros.
El poder adquisitivo y su paridad determinan elehide ajuste fijo del
intercambio entre dos monedas, por lo que se puedailibrar para poder
comprar.

Si el tipo de cambio aumenta, en relacion con gieosticipantes del mercado,
los precios de importacion caeran y, por lo tahis,precios de exportacion
subiran. En otras palabras, el nUmero de impomasicaumentaria, pero el
namero de exportaciones disminuye. Como resultadte aumento de los
costos de importacion ha provocado incremento @eigs. Asimismo, los
recursos no importados también han aumentado sa®pry ya no se pueden

vender a otros paises o regiones.

2.2.1.3.Sistemas de Tipo de Cambio

Segun Madura (2009), los paises aplican distintstersas de tipo de

cambio, los cuales seran detallados a continuacion.

Sistema de tipos de cambio fijoEn un sistema de tipo de cambio fijo, el tipo
de cambio permanece constante o puede fluctuar,spér dentro de un rango
muy limitado. Este tipo de sistema seria beneficmsrque los exportadores e
importadores pueden participar en el comercio magonal sin preocuparse
por las fluctuaciones del tipo de cambio. Ademaslgquier empresa que



18

compre la moneda en el futuro no corre el riesgquiesu valor aumente con

el tiempo.

Sistemas de tipos de cambio flexibleEn un régimen de tipo de cambio
flexible, el valor del tipo de cambio esta deteradio por las fuerzas del
mercado sin intervencion del gobierno. Ademasipel de cambio se ajustara
continuamente de acuerdo con la oferta y demanda/das.

Sistema de tipos de cambio mixtoEste es un régimen de tipo de cambio que
combina tipos de cambio flexibles y fijos. Estosamilar a un sistema de
flotacion fija en el que los gobiernos pueden weair y lo haran para evitar
gue su moneda se mueva excesivamente en una detdamiireccion. Por

ejemplo, los gobiernos de Brasil, Rusia, Coressdely Venezuela.

2.2.1.4.Factores condicionantes del Tipo de Cambio

ICIRED (2018) sefala que el tipo de cambio se puedteafectado por

diversos factores. A continuacion, se menciona cadade ellos:

Factores politicos:Debido a la globalizacién, las politicas monetagasun
mismo pais o internacionalmente pueden reflejardiferentes conflictos o
problemas de los paises de la region. Se ha visthas veces en Bolsa, por
ejemplo en nuestro pais a finales del afio pasado.

Factores econdémicosEsto se debe a cuestiones como la inflacion, etitléf
publico y comercial, el desempleo, el PIB o el IPC.

Psicologia del mercadoA priori, parece ser el factor menos importantal o
menos puede afectar el tipo de cambio. Pero elessme lo mas importante
es que en los Udltimos afios, por rumores o notitésas, el uso de
herramientas como las redes sociales ha creadacisines de falsedad y
socavado la estabilidad del mercado. Como sucedi@beil de 2013, se

public6 en Twitter una broma sobre el posible ataqula Casa Blanca.
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Convertido al indice de Wall Street cayé mas del E%te comportamiento se

refleja en los precios en el mercado cambiario.

2.2.1.5.Elementos determinantes del Tipo de Cambio

Continuando con la citaciéon del autor Madura (2008%isten 05
elementos que condicionan la variacion porcent@hltgpo de cambio en un

determinado contexto nacional. Estos son:

a) Tasa de inflacion
Los cambios en la tasa de inflacion afectaran &goaios internacionales, la
oferta y demanda de divisas y, por lo tanto, e tileg cambio. Por ejemplo,
cambios en la inflacion en EE.UU. Estados Unidoxdagira a un aumento en
la demanda estadounidense de productos del Reiinm,Ua que significa un

dolar mas débil y una libra mas fuerte.

b) Tasa de interés
Los cambios en las tasas de interés pueden afastamversiones en valores
extranjeros, lo que a su vez afecta la ofertadelmanda de moneda, lo que a
su vez afecta los tipos de cambio. Por lo tantdassitasas de interés en los
Estados Unidos suben mientras las tasas de inwrégl Reino Unido
permanecen sin cambios, los inversionistas estadknses pueden reducir la
demanda de la libra esterlina, lo que lleva a prac@acion del délar y una

depreciacion de la libra.

c) Niveles de ingresos
El tercer factor que afecta el tipo de cambio esivadl de ingresos. Dado que
el ingreso afecta la demanda de importacionestaafdctipo de cambio. Por
ejemplo, si el nivel de ingresos en los EstadosioBiaumenta sustancialmente

pero no hay cambios en el nivel de ingresos emategh, significa que la
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demanda planificada de la libra esterlina disméuor lo tanto, el valor de la
libra se deprecia y el dolar aumenta.

d) Controles gubernamentales
El cuarto factor que afecta el tipo de cambio esoatrol gubernamental. Los
gobiernos pueden afectar el tipo de cambio deibgoilde varias maneras. Por
ejemplo, establecer barreras cambiarias, barrefagomercio exterior,
intervenir en el mercado de divisas (compra y vetdadivisas) y afectar
variables macroeconémicas como la inflacién, laadale interés y los niveles

de ingresos.

e) Expectativas
El quinto factor que afecta el tipo de cambio smdxpectativas del mercado
sobre los tipos de cambio futuros. El mercado desak reacciona ante
cualquier noticia que pueda tener consecuenciagafut Por ejemplo, un
posible aumento de la inflacion en los EE. UU. hgue los especuladores
vendan el ddélar en prevision de una futura depc&nia esta reaccion ejerce

una presién bajista inmediata sobre el délar (Mad2009).

2.2.1.6.Proyecciones de Tipos de Cambio

De acuerdo a Eun y Resnick (2007), desde el adwemiondel sistema de
tipo de cambio flexible (1973), se han vuelto caea mas volatiles. Por lo tanto,
muchas decisiones comerciales se basan ahora ditqwaes implicitas o
explicitas de tipos de cambio futuros. Por lo tamp@ara quienes se dedican a
actividades de especulacion, cobertura y arbitesgdundamental predecir el tipo
de cambio con la mayor precisibn posible para esagreque desarrollan

estrategias basadas en otras monedas.
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Los autores sostienen que, para predecir el tipocatabio, algunas
empresas lo haran por si mismas, mientras que s¢rasiscribiran a servicios
externos. Ademas de bancos como Goldman SachggyoQj, algunas empresas
también brindan servicios de prondstico, incluitlgrnational Business, Conti
Currency, Predex y Global Insight. Estas empresasuitoras se centran en
prondsticos técnicos, prondsticos basicos o unduo@muion de ambos.

Por otro lado, Madura (2009) sefial6 que cualquigeracion de la
empresa puede enfrentar el impacto de cambios &poetle cambio, por lo que
explica algunas funciones que requieren proyecsiate tipo de cambio, las

cuales se explicaran en detalle a continuacion:

» Decision de cobertura:Las empresas a menudo se enfrentan a decisiones de
cobertura de futuros y cuentas por cobrar en moexianjera.

» Decision de financiamiento a corto plazo:Los préstamos en diferentes
monedas son necesarios porque: a) las tasas désirgen idealmente mas
bajas, y b) el valor del préstamo puede disminuiradte el periodo de
financiacion.

» Decision de inversiéon a corto plazoCiertas empresas tienen ganancias que se
pueden depositar en otras monedas. Estos rendonigon: tasas de interés
altas, apreciacion durante todo el periodo de sider

» Decision de elaboracion del presupuesto de capitdEn el momento que las
empresas transnacionales examinan si deben inferidos en proyectos
internacionales.

e Evaluacion de las utilidades: La empresa matriz decide si la filial
internacional debe invertir sus beneficios en dragyero o repatriar a la
empresa matriz.

» Decision de financiamiento a largo plazoLas empresas que emiten bonos
para asegurar el financiamiento a largo plazo rtaceprondsticos de tipo de

cambio para estimar el costo de emitir dichos bonos
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2.2.1.7.Pronéstico de Tipos de Cambio

Madura (2009) sostiene que, la prevision técnigalica el uso de datos
historicos del tipo de cambio para predecir el v&lburo. Los tipos de cambio
diarios pueden moverse en la misma direccion, le gantinuara con esta
tendencia. No obstante, dado que las empresasnsoefdrarse en el futuro
cercano, las empresas suelen utilizar raras veegsiones técnicas, lo que no es
muy til para formular politicas empresariales. Baanto, el prondstico técnico
puede no ser adecuado para empresas que necesitastizar tipos de cambio a

largo plazo.

En ese contexto, el autor identifica principalmer@d clases de
pronésticos relacionados a los tipos de cambio.osEste desarrollan a

continuacion:

- Pronésticos fundamentalesLos prondsticos basicos se basan en la relacion
principal entre las variables econdmicas (inflaci&sas de interés, niveles de
ingresos, controles gubernamentales y expectativdsp tipos de cambio.
Teniendo en cuenta el valor actual de estas vagabbku impacto historico en
el valor de la moneda, las empresas pueden ddaapobndsticos de tipo de

cambio.

De acuerdo a Eun y Resnick (2007), el enfoque basé&a pronosticar los
tipos de cambio es el uso de varios modelos. Pemm@p, el enfoque
monetarista establece que el tipo de cambio estéindi@ado por tres variables
independientes: a) oferta monetaria, b) velocided flljo de dinero y c)
producto interno bruto. Sin embargo, los autoremai@an que el método
bésico para pronosticar tipos de cambio es complejque implica predecir

muchas variables independientes para predecir d@asambio.
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- Pronésticos basados en los mercadostadura (2009) indica que, el proceso
de hacer prondsticos basados en indicadores dadeefitamados prondsticos
basados en mercado) generalmente se basa en épwammbio al contado o
futuros. El tipo de cambio al contado de hoy sedpudilizar como prediccion
del tipo de cambio al contado en una fecha fultedasa a plazo cotizada para
una fecha futura especifica generalmente se usa dantasa al contado

esperada para esa fecha futura.

Segun Eun y Resnick (2007), dicho modelo asumeetjneercado de divisas
es eficiente. Esto significa que los tipos de candaituales ya reflejan toda la
informacion relevante, como la oferta monetaris, tasas de inflacion, las
balanzas comerciales y el crecimiento de la pradaoc&ntonces, el tipo de

cambio solo cambia cuando el mercado recibe nudemacion.

- Prondsticos mixtos: Dado que no se encuentra que una sola tecnolegia d
prondstico sea superior a otras tecnologias deoptico, algunas empresas
prefieren utilizar tecnologias de prondstico corabas. Incluye la asignacion
de diferentes ponderaciones a cada tecnologia quezaestas ponderaciones
sumen el 100%; y el prondstico de cambio real ggahedio ponderado de

los diferentes prondsticos realizados (Madura, 2009

2.2.2. Ahorro

Segun la Comisién para el Mercado Financiero (C{2B20), el ahorro se
entiende como una parte de los ingresos. No seaudltravés de gastos, sino que
se proporciona a través de un sistema proporcionamo una institucion
legalmente autorizada. El sistema es proporciopadaina institucion legalmente
autorizada para recaudar dinero del publico, couemtas de ahorro, tarjetas de
crédito, depdsitos fijos o cuentas de ahorro pharatieo voluntario (para quienes
trabajan).
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Por otro lado, Vazquez (2016) indica que el ahasola parte de los
ingresos que un individuo decide no utilizar padr&asumo en la actualidad.
Luego, mantiene los fondos en riesgo para hacetefre futuras necesidades o
emergencias. Incluso puede quedar como herenciatr&s palabras, el ahorro es
el porcentaje de ingresos que la persona no gastavierte. Entonces, por
ejemplo, intente tener un fondo de gastos que daparse mas tarde.

Asimismo, Soto (2012) sefiala que el ahorro es piria renta, que no se
gasta inmediatamente, sino, se guarda para fudulargo plazo, evita problemas

para los paises, hogares, empresas o particulares.

Bruzzone y Meli Mundi (2006) sostienen que el abhdorma parte de los
ingresos que no se ha utilizado para gastos y sedavado una parte para
necesidades futuras a través de diversos mecanfsransieros. Como beneficio,
los ahorradores reciben pagos de intereses regutpre se utilizan para depositar

dinero en instituciones seleccionadas.

Finalmente, Tomala y Gonzalez (2002) argumentanedjdorro es una
habilidad, en la cual se debe poder guardar un pi& dinero total para una
economia en particular para asi gastarlo en ekdutDe manera similar, la
capacidad de ahorro es el proceso mediante eluoaakconomia ahorra parte de

su produccion y la utiliza para generar ingresosldaturo.

2.2.2.1.Importancia del Ahorro

De acuerdo a Asobancaria (2019), si bien el ahoeroite hacer realidad
los suefios, lo mas importante es que desarrolldgos&mludables para organizar
los ingresos y priorizar el consumo. Los buenostbalile ahorro seran la mejor

carta de presentacion a la hora de solicitar ustaméo.
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El ahorro es un apoyo para cualquier emergenciajgrara la calidad de
vida en el futuro. Es mucho mejor gastar de manesponsable y ahorrar una
cantidad fija hoy que gastar mas de lo que ganstar siempre endeudado. Al
ahorrar, se puede vivir en paz y brindar la se@driglla independencia financiera
necesarias para lograr objetivos y responder aevigins. El habito de ahorrar
debe convertirse en una forma de vida que garataicestabilidad social y
econdmica, debe mantenerse un crecimiento sostgrpdaporcionar paz interior
en épocas adversas. A través de los ahorros pragicas se puede garantizar un

futuro mejor.

Por su parte, la UNAM (2000) indica que el ahoracsnsidera un factor
importante en el proceso de crecimiento econdmiately capital. Este es el
proceso por el cual una economia guarda algunsusig@roductos y los utiliza
para generar ingresos en el futuro. Los individlas,empresas y los gobiernos
pueden ahorrar. Por ejemplo, las unidades famdliaterran para comprar una
casa Y jubilarse; las empresas estan acumulandmgas para construir nuevas
fabricas, y los gobiernos estan acumulando sistateagensiones y activos de
infraestructura. El ahorro bruto es el factor rmpartante que limita el gasto de
inversion global y, por lo tanto, tiene una impodia macroeconomica

significativa.

2.2.2.2 Clasificacién del Ahorro

Vazquez (2016) sefala que existen principalmentgp02 de ahorro:

- Ahorro publico: Los ahorros provienen de la estructura del paigr8posito
es cubrir situaciones inesperadas que puedan aeseit grandes gastos
publicos en futuras regulaciones. Por ejemplo, gudmbosques, destruccion
de presas, lluvias torrenciales que destruyen peeketc. Ademas, el ahorro
publico es muy importante para el estado de bianestial. Por ejemplo, las

pensiones para jubilados.
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- Ahorro privado: Son los ahorros de la familia. Esto puede resiuftficaz
debido a problemas estructurales como el desempdedeflacion salarial

(disminucion) o el aumento de los precios de laslpctos basicos.

2.2.2.3.Diferencia entre Ahorro e Inversiéon

Siguiendo con el analisis realizado por VazquezZ§20es importante
tener en claro la diferencia entre el ahorro ynkaeision, puesto que son dos
términos que en la mayoria de casos presenta ¢omfesm el momento de

exponerse.

Por un lado, el ahorro se refiere al dinero aharrpdra uso futuro. Se
abandona el gasto actual y se pone en un lugarcsggsin riesgos, pero esto
suele originar interés. Por ejemplo, cuando elrdise mantiene en efectivo o se

deposita en una cuenta bancaria, se conservara.

Por otro lado, se trata de una inversion, cuandesencia a los fondos
actualmente disponibles para gastos, por lo quéepaportar ingresos adicionales
en el futuro. La inversion esta relacionada coedmpra de materias primas o

activos financieros con el fin de obtener un renelirio.

El beneficio extra que aporta la inversion se ddlyeesgo de los derechos
de herencia, por lo que se obtiene una compensdei@apital se puede invertir
en innumerables cosas, desde cosas no materiatesla@educacion hasta activos

financieros como acciones, bonos o fondos mutuos.
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Tabla 1
Diferencias entre ahorro e inversion
CONCEPTO AHORRO INVERSION
Poner el dinero ahorrado en
S Guardar el dinero para productos para obtener
Definicion . "
prevenir gastos rentabilidad y aumentar su
valor
. Corto plazo Largo plazo
Tiempo (Normalmente) (Normalmente)
Ri Sin riesgo o riesgo muy  Bastante riesgo, depende
iesgo :
bajo del producto
Rentabilidad Poca rentabilidad o nula Incierta, pearlﬁageneralmente
Liquidez Muy liquidos Poco liquidos, depende del
producto

Nota Vazquez (2016)

2.2.2.4.Modelos relacionados al Ahorro

Segun lo citado por Maquera (2019), los principatesielos que explican

el ahorro, dentro del campo de las finanzas, sesiffuientes:

a) Teoria de crecimiento exdgeno de Solow Swan y Hagddomar
El ahorro puede describirse como un elemento esemal crecimiento
econdmico. Esta variable se puede medir como ta parla renta no utilizada,
y sus efectos se calculan como ganancias de capgahancias de capital
inducidas por el ahorro, y se captura en el fanmegdelo neoclasico de Robert
Solow. Este modelo muestra que el nivel de ahocmé en el crecimiento del
capital, que junto con el trabajo constituye unatepdundamental del

crecimiento econdmico futuro del pais.

En este modelo cuantitativo se observan las sitpgerariables: la produccion
de un pais es Y, la tasa de ahorro es s y el tdjpitanicial es k; en este
modelo nos dice que la economia esta cerrada. bdugtividad esta
determinada por 02 factores: el trabajo y el nidel capital fijo en la

produccion. Solow afirma que, para aumentar el Indee produccion, se
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necesita aumentar las dotaciones de capital. Bstxle porque se ahorra parte
del producto producido durante un periodo de tienifsio significa que el
dinero ahorrado se puede utilizar para aumentaoitoses de capital, logrando

asi una mayor produccion en el futuro.

b) Modelo de crecimiento endogeno: ModeldK
Si hablamos de ahorro, los estudios que se haradpdienen ideas similares y
piensan que este factor estd determinado de foxdgera. No se especifica
como realizar mejoras técnicas. Por lo tanto, etlefto de Solow no puede
explicar y no incluye todos los factores que afe&acrecimiento econémico.
El "bajo residuo” se denomina elemento inexplicable

En este modelo, la innovacion se considera un puntportante del

crecimiento econdmico, y nos dice que para comrrelad acciones a tomar
es muy importante consultar o comprender la innéwacEs por esto que se
analizan criticamente los modelos anteriores, morqlle se comenzdé a
desarrollar modelos endogenos para entender yzanatiomo obtener el
crecimiento econdmico. Segun este modelo, estdfisayel crecimiento de un

pais. La economia del pais se debe mas a favdeesas que externos.

2.2.2.5.Dimensiones del Ahorro

Podemos sefalar, principalmente, 02 dimensionegspaa relacionadas a
la aplicabilidad financiera que adquiere el ahoEstas son: la tasa de interés de

referencia; y la tasa de encaje. Cada una desalldsscribe a continuacion:

- Tasa de interés de referenciala tasa de interés fijada por la institucion
responsable de la politica monetaria del pais afleast operaciones de crédito
que se realizaran en las distintas entidades fiescen el corto plazo, esta
tasa de interés es un precedente para las tagagm s interbancarias. De esta

forma, si lo que se desea es el crecimiento ecamddd un pais, se debe bajar
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la tasa de interés de referencia para promovereginsiento de la tasa de
interés de referencia en el crecimiento del crédide esta manera, los
préstamos bancarios se incrementaran, una sefiéiv@o®tra situacion es
que, si la economia se esta sobrecalentando, &s ae&mndo la productividad
no puede satisfacer la demanda, las tasas desirgerélevan para desacelerar
el crecimiento econémico (Instituto Peruano de Bauia - IPE, 2015).

Asimismo, de acuerdo a lo citado por Mendoza (20EBjasa de interés de
referencia es la base para la interaccién entidagtgts y, por ende, la base de
las funciones econdémicas. Este es también unosdgddmentos mas relevantes
del BCRP y el control de la politica monetaria.ihi@raccion entre las tasas de
interés de referencia interfiere con las entidatbemcarias de manera
importante, pues menores tasas de interés redutigncostos de los
préstamos; por lo tanto, el aumento en el flujdigiidez en realidad estimula
el desarrollo econdmico. Por el contrario, si auimesl indice, no habra

liquidez ni flujo, por lo que no se vera reflejaglo el crecimiento econdémico.

Asi, al analizar el impacto de la tasa de ahored gistema financiero en el
crecimiento econdmico, la ley cobra importanciegpet al igual que el encaje,

también produce distorsiones.

Tasa de encajeEs la parte de los depédsitos que los bancos ipdéituciones

financieras deben conservar y no pueden utilizea patividades financieras.
El BCRP publicara los tipos de cambio de los saldosmoneda local y
extranjera. Asimismo, estos fondos también debestar en efectivo en las
reservas de los bancos y otras instituciones fineag y como depdsitos en

cuentas corrientes del BCRP.

El BCRP utiliza este indicador para ajustar la dipilidad de crédito en el
sistema financiero. Si la economia esta en un mmtdificil, reducir el RRR

requerira mas actividad crediticia porque no habndas restricciones, ya que
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las instituciones financieras tendrdn mas fondoa pastar de esta manera, la
economia serd mas boyante. La razén por la quetipstede cambio es
importante es que puede controlar los flujos detalagel exterior; cuanto
mayor sea el coeficiente de reserva, menos inaenfpara las entradas de

capital a corto plazo (Instituto Peruano de EcomonPE, 2015).

De acuerdo con el marco regulatorio de ahorro, eeesario mencionar el

coeficiente de encaje que otorga el BCR. El conagduemitido por la agencia
es el siguiente: "El Banco Central de Reserva éell Ra revisado el encaje
legal en su propia moneda para asegurar suficieptelez en el mercado de
préstamos interbancarios. El encaje legal es repu@or los intermediarios

financieros para fines de supervision cambiarida€seservas se pueden
formar en forma de efectivo, se pueden encontralasnbévedas de las
instituciones financieras y también se pueden zatilicomo depdsitos en

cuentas bancarias corrientes” (BCRP, 2011).

2.3. DEFINICION DE CONCEPTOS BASICOS

Ahorro: Se entiende como una parte de los ingresos. Ntliga a través de
gastos, sino que se proporciona a través de wemssproporcionado por una
institucion legalmente autorizada (Comision paravVigrcado Financiero -
CMF, 2020).

Sistema de tipo de cambio fijoEn un sistema de tipo de cambio fijo, el tipo
de cambio permanece constante o puede fluctuar spéy dentro de un rango
muy limitado. Este tipo de sistema seria beneficmsrque los exportadores e
importadores pueden participar en el comercio maigional sin preocuparse

por las fluctuaciones del tipo de cambio (Madu9).
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Sistema de tipo de cambio flexible:En un régimen de tipo de cambio
flexible, el valor del tipo de cambio estd deterawio por las fuerzas del
mercado sin intervencion del gobierno (Madura, 2009

Tasa de encajefForma parte de los depdsitos que los bancos gnddades
financieras deben mantener y no pueden utilizarsea pactividades
financieras. El BCRP publicara este tipo de canpli@ los saldos en moneda

extranjera y en moneda local (Mendoza, 2018).

Tasa de inflacion: La inflaciobn es el aumento general y sostenido ate |
precios, equivalente a la devaluacion de la moneldeyal tiene un impacto
negativo en las actividades econdémicas y el bianest las personas (BCRP,
2006).

Tasa de interés de referenciala tasa de interés fijada por la institucion
responsable de la politica monetaria del pais alestoperaciones de crédito
que se realizaran en las distintas entidades fieascen el corto plazo, esta
tasa de interés es un precedente para las tasastedés interbancarias

(Instituto Peruano de Economia - IPE, 2015).

Tasa de interés:Este es el porcentaje de actividades completada®l e
interés convertido en una cierta cantidad de monddavés del cual se puede

liquidar el consumo de moneda (CMF, 2020).

Tipo de cambio nominal: Se refiere a cuantas unidades de una moneda
especifica se deben dar para cambiar por otra raorfedliferencia de la
moneda nominal que no nos permite conocer la cotivisdd de un pais, la
moneda nominal nos permite conocer como cambiaprkxsos de diferentes

bienes y servicios extranjeros (ICIRED, 2018).
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Tipo de cambio real: Esta relacionado con los precios relativos dedsign/
0 servicios entre paises. En otras palabras, gameds al poder adquisitivo de
una moneda frente a otra (ICIRED, 2018).

Tipo de cambio: Es la razén o tasa de proporcién existente enmemoneda
y la otra moneda. Esta divisa significa obteneringicador de como se

necesitan muchas unidades de una moneda (L6p2@15).
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CAPITULO IlIl: METODOLOGIA

3.1. TIPO DE INVESTIGACION

El tipo de investigacion es bésica. Ello se delgei@ el estudio toma en
consideracion las bases y planteamientos previo® ceferencia, permaneciendo

sobre ellos para la ejecucion del estudio.

3.2. DISENO Y NIVEL DE INVESTIGACION

El estudio presenta un disefio no experimental,ddebi que durante la
investigacion se respetara la informacion recotizctn relacion al tipo de cambio
y cuentas de ahorro en ddlares, no generando csmhiodificaciones o

atentando contra la data manipulandola a conveiaienc

Asi también, el estudio es longitudinal debido a,@n el uso de las series
de tiempo, se analizara los periodos 2018 a 2024ljizando un analisis de
diferentes momentos en el tiempo, explorando ldueian de las variables de

estudio durante el periodo indicado.

Finalmente, la investigacion presenta un nivel ieafivo, estableciendo
de este modo una relacidon de causa-efecto, eneeklgtipo de cambio, como
variable independiente, genera cambios o variagdlidsobre la variable
dependiente, es decir, las cuentas de ahorro areddl
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3.3. POBLACION Y MUESTRA

3.3.1. Poblaciéon

La poblacion de estudio se compone por un toteBGlseries de tiempo,

correspondientes a los valores mensuales del tgaambio (promedio), y

cuentas de ahorro en ddlares (al cierre del mek) Gaja Municipal de Ahorro y

Crédito de Tacna.

3.3.2. Muestra

Se realizd un censo, es decir, se trabajo con t@idad de datos

recolectados correspondientes a las variablestddie®n el tiempo programado.

3.4. VARIABLES E INDICADORES

3.4.1. Identificacion de las variables

Variable independiente: Tipo de cambio

Variable dependiente: Cuentas de ahorro en dolares

3.4.2. Operacionalizacion de las variables

Variables Dimensiones Indicadores Escala

Tipo de cambio -

_ _ _ o promedio del
Variable independiente: Valor cambiario ) .
_ ) periodo (S/ por Razodn
Tipo de cambio (S/. 1 US$)
US$) -

Interbancario -
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Compra

NUmero de

_ _ cuentas
Variable dependiente:
Ahorro en dolares Valor de cuentas Razon
Cuentas de ahorro
de ahorros en

US$

3.5. TECNICAS DE RECOLECCION DE DATOS

3.5.1. Técnicas

La técnica a emplear fue la observacion.

3.5.2. Instrumentos

Tomando en cuenta la técnica, el instrumento fdieta de registro, en la

cual se tomo nota de los datos recolectados seglratiables de estudio.

3.6. PROCESAMIENTO Y ANALISIS DE DATOS

Para procesar los datos recolectados, fue a phrtia ejecucion de la

observacion y llenado de la ficha de registro, afese hizo uso del paquete

Microsoft Excel 2016, el cual es de utilidad panesgntar las tablas de

informacion, segun la tabulacion realizada, y elgpama estadistico SPSS para

Windows Versiéon XXI, a fin de ejecutar las pruebatadisticas.
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Asi mismo, con el programa se ejecutd la pruebaedeesion lineal
estadistica, la misma que permitié calcular el vdsignificancia que explica la
relacion entre las variables y el R-cuadrado, el aletermind el nivel de
influencia del tipo de cambio sobre las cuentagiimro en dolares de la Caja
Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna.
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CAPITULO IV: RESULTADOS

4.1. TRATAMIENTO ESTADISTICO

A partir de la recoleccion de datos con fuenteaderbpia Caja Municipal
para el caso de las cuentas de ahorro en dolatesBanco Central de Reservas
del Peru respecto al tipo de cambio, estos fueabnlados y plasmados en la
ficha de registro, con lo cual se procedié a elabdas tablas y figuras de
informacion, los cuales se presentan en el sigeiernten:

Respecto al tipo de cambio:

» Anadlisis del tipo de cambio promedio del periodb& US$) — Interbancario,
mediante compendio interanual de acuerdo al pededestudio
» Anadlisis del tipo de cambio promedio del periodb& US$) — Interbancario

por afio

Respecto a las cuentas de ahorro en délares

* Analisis de las cuentas de ahorro en délares meedcampendio interanual de
acuerdo al periodo de estudio
* Analisis de las cuentas de ahorro en dolares med@ympendio interanual

por afio
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4.2. PRESENTACION DE RESULTADOS

4.2.1. Tipo de cambio

4.2.1.1.Analisis del tipo de cambio promedio deftiqu (S/ por US$) —
Interbancario, mediante compendio interanual deeaido al periodo de

estudio

Los resultados del analisis del tipo de cambio gaiminterbancario entre
2018 a 2020 muestran que entre el periodo citadoldtente al dolar ha perdido

valor, devaluandose en cada uno de los afios emaeiah.

Asi, este paso de S/.3.2861 a S/.3.3362 de 20049, Bignificando una
variacion del 1.53% de pérdida de valor, y de 33& a S/.3.4939 de 2019 a

2020, significando una variacion del 4.73%.

En tanto, en comparacion de 2018 a 2020, el redistal de variacion fue

de 6.32%, lo que significo la devaluacion del sehfe al dolar.

A continuacién, se presenta la tabla de informacjoa explica la data
citada:

Tabla 2
Tipo de cambio promedio interbancafi®/ por US$) de 2018 a 2020

Tipo de cambio - promedio del
N Periodo periodo (S/ por US$) - Variacion %
Interbancario - Compra

1 Afno 2018 3.2861
2 Afo 2019 3.3362 1.53%
3 Ao 2020 3.4939 4.73%

Nota.BRCP (2021)
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De igual forma, se presenta la siguiente figuramyesenta las tendencias

de variacion.

Figura 1
Tipo de cambio promedio interbancario (S/ por U8&R018 a 2020
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3.1500
Afio 2018 Afio 2019 Afio 2020

Nota.BRCP (2021)

4.2.1.2.Analisis del tipo de cambio promedio deliquw (S/ por US$) —

Interbancario por ano
4.2.1.2.1.Afio 2018

Los resultados del andlisis del tipo de cambio gdiminterbancario en el
afio 2018 muestran una tendencia alcista entresdmenero a diciembre, lo que

explican una devaluacion del sol frente al ddlar.

Asi, este pasé de S/3.2139 a S/.3.3631 de eneimembre, significando

una variacion del 4.64% de pérdida de valor.
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En este afio, el periodo con mayor depreciacionsdelfue el mes de
noviembre, con S/3.3746.

Por otro lado, el mes de menor depreciacion fueoggen S/3.2139.

A continuacién, se presenta la tabla de informacjoa explica la data

citada:

Tabla 3
Tipo de cambio promedio interbancali®/ por US$) del afio 2018

Tipo de cambio - promedio del

N Periodo periodo (S/ por US$) - Variacion %
Interbancario - Compra

1 Enel8 3.2139

2 Febl8 3.2482 1.07%
3 Marl8 3.2512 0.09%
4 Abrl8 3.2299 -0.66%
5 May18 3.2731 1.34%
6 Junl8 3.2706 -0.08%
7 Jull8 3.2763 0.17%
8 Agol8 3.2878 0.35%
9 Sepl8 3.3108 0.70%
10 Oct18 3.3337 0.69%
11 Nov18 3.3746 1.22%
12 Dicl18 3.3631 -0.34%

Nota.BRCP (2021)

De igual forma, se presenta la siguiente figuragresenta las tendencias

de variacion.
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Figura 2
Tipo de cambio promedio interbancario (S/ por U8&l)afio 2018
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Nota.BRCP (2021)

4.2.1.2.2.Afio 2019

Los resultados del analisis del tipo de cambio aiminterbancario en el
afio 2019 muestran una tendencia alcista entrestdmenero a diciembre, lo que

explican una devaluacion del sol frente al délar.

Asi, este pas6 de S/3.3426 a S/.3.3533 de enemeanbire, significando

una variacion del 0.32% de pérdida de valor.

En este afio, el periodo con mayor depreciaciosadle el mes de julio,
con S/3.2897.

Por otro lado, el mes de menor depreciaciéon, es demor devaluacion
de la moneda fue agosto, con S/3.3777.
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A continuacién, se presenta la tabla de informacjoa explica la data
citada:

Tabla 4
Tipo de cambio promedio interbancali®/ por US$) del afio 2019

Tipo de cambio - promedio del

N Periodo periodo (S/ por US$) - Variacion %
Interbancario - Compra
1 Enel9 3.3426 -0.61%
2 Feb19 3.3206 -0.66%
3 Mar19 3.3041 -0.50%
4 Abrl9 3.3034 -0.02%
5 May19 3.3325 0.88%
6 Junl9 3.3245 -0.24%
7 Jull9 3.2897 -1.05%
8 Agol9 3.3777 2.68%
9 Sepl9 3.3563 -0.63%
10 Oct19 3.3588 0.07%
11 Nov19 3.3715 0.38%
12 Dic19 3.3533 -0.54%

Nota.BRCP (2021)

De igual forma, se presenta la siguiente figuragresenta las tendencias

de variacion.
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Figura 3
Tipo de cambio promedio interbancario (S/ por U8&l)afio 2019

3.4000

3.3777
3.3715

3.3800

3.3588

™
©
n
™M
)

3.3533

3.3600

3.3400

3.3200

3.3000

3.2800
3.2600

3.2400
Enel9 Febl9 Marl9 Abrl9 Mayl9 Junl9 Jull9 Agol9 Sepl9 Octl9 Nov19 Dicl9

Nota.BRCP (2021)

4.2.1.2.3.Aflo 2020
Los resultados del andlisis del tipo de cambio gdiminterbancario en el
afio 2020 muestran una tendencia alcista entreebmenero a diciembre, lo que

explican una devaluacion del sol frente al ddlar.

Asi, este paso de S/3.3268 a S/3.6018 de enercieanthire, significando
una variacion del 8.27% de pérdida de valor.

En este afo, el periodo con mayor depreciacionsdelfue el mes de

noviembre, con S/3.6069.

Por otro lado, el mes de menor depreciacion fueoegen S/3.3268

A continuacion, se presenta la tabla de informagjoa explica la data

citada:
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Tabla 5
Tipo de cambio promedio interbancafi®/ por US$) del afio 2020

Tipo de cambio - promedio del

N Periodo periodo (S/ por USS$) - Variacion %
Interbancario - Compra
1 Ene20 3.3268 -0.79%
2 Feb20 3.3902 1.91%
3 Mar20 3.4894 2.93%
4 Abr20 3.3954 -2.69%
5 May20 3.4202 0.73%
6 Jun20 3.4696 1.44%
7 Jul20 3.5151 1.31%
8 Ago20 3.5631 1.36%
9 Sep20 3.5538 -0.26%
10 Oct20 3.5950 1.16%
11 Nov20 3.6069 0.33%
12 Dic20 3.6018 -0.14%

Nota.BRCP (2021)

De igual forma, se presenta la siguiente figuragresenta las tendencias

de variacion.

Figura 4
Tipo de cambio promedio interbancario (S/ por U8&l)afio 2020

3.6500
3.6000

3.5631
3.5538
5950
.6069
6018

—
n
—
L
o

3.5500
3.5000
3.4500
3.4000
3.3500
3.3000

3.2500
3.2000

3.1500
Ene20 Feb20 Mar20 Abr20 May20 Jun20 Jul20 Ago20 Sep20 Oct20 Nov20 Dic20
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4.2.2. Cuentas de ahorro en délares

4.2.2.1.Analisis de las cuentas de ahorro en dd&lamediante compendio

interanual de acuerdo al periodo de estudio

Los resultados del andlisis de las cuentas de@berfa entidad financiera
entre 2018 a 2020 muestran que entre el perioddccibhubo fluctuaciones con
tendencias negativas, mayormente marcadas en 0ty en el que hubo un

retroceso significativo en cuanto al valor de casnt

Asi, las cuentas pasaron de US$10,832,382.40 al02P8,534.13 de
2018 a 2019, significando una variacion del -4.93%le US$ 10,298,534.13 a
US$ 8,189,372.26 de 2019 a 2020, significando @amiacion del -20.48%.

En tanto, en comparacion de 2018 a 2020, el redistal de variacion fue
de -24.40%, lo que significé que existio una digmian de los valores de las

cuentas de ahorro en dolares.

A continuacion, se presenta la tabla de informacgjoa explica la data

citada:

Tabla 6
Cuentas de ahorro en dolards 2018 a 2020

Saldo de Cuentas de Ahorro

N Periodo N en dblares US$

1 Ano 2018 9,772.75 10,832,382.40
2 Ao 2019 10,338.42 10,298,534.13
3 Ao 2020 10,598.33 8,189,372.26

Nota.BRCP (2021)
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De igual forma, se presenta la siguiente figuramyesenta las tendencias
de variacion.

Figura 5

Cuentas de ahorro en délares de 2018 a 2020
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Nota.BRCP (2021)

4.2.2.2.Analisis de las cuentas de ahorro en déla@ afio

4.2.2.2.1.Aio 2018

Los resultados del andlisis de las cuentas de @leorrddlares en el afio
2018 muestran una tendencia al alza entre el menel® a diciembre, lo que
explican que mantener cuentas de ahorro en d&@arbizo mas atractivo entre el

periodo de analisis.

Asi, este pasO6 de US$10,667,219.42 a US$11,548®4de enero a
diciembre, significando una variacion del 8.24% euelican el crecimiento de

las cuentas.
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En este afo, el periodo con mayor valor de cuefilasel mes de
diciembre, con US$11,546,040.85.

Por otro lado, el mes de menor valor de cuentahdeo acumuladas, fue
mayo con US$10,330,385.16.

A continuacion, se presenta la tabla de informacgjoa explica la data

citada:

Tabla 7

Valor de cuentas de ahorro en doélares en el and@201

. o Saldo de Cuentas de SRR
N Periodo N Ahorro en délares US$ Variacion %

1 Enel8 9,427 10,667,219.42

2 Feb18 9,500 10,688,152.57 0.20%
3 Marl8 9,565 10,609,313.41 -0.74%
4 Abrl8 9,645 10,390,443.76 -2.06%
5 May18 9,704 10,330,385.16 -0.58%
6 Junl8 9,743 11,163,627.98 8.07%
7 Jul18 9,802 11,014,244.92 -1.34%
8 Agol8 9,869 10,906,908.90 -0.97%
9 Sepl8 9,919 10,803,414.35 -0.95%
10 Oct18 9,987 10,782,095.98 -0.20%
11 Nov18 10,030 11,086,741.45 2.83%
12 Dicl18 10,082 11,546,040.85 4.14%

Nota.BRCP (2021)

De igual forma, se presenta la siguiente figurapgresenta las tendencias

de variacion.
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Figura 6

Valor de cuentas de ahorro en délares en el an@201
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4.2.2.2.2.Afio 2019

Los resultados del analisis de las cuentas de @alorrdolares en el afo
2019 muestran una tendencia a la baja entre eldmesero a diciembre, lo que
explican que mantener cuentas de ahorro en d@arbizo menos atractivo entre

el periodo de analisis.

Asi, este pasé de US$11,300,971.23 a US$9,300,76de0 enero a
diciembre, significando una variacion de -17.70% euplican el decrecimiento

de las cuentas.

En este afio, el periodo con mayor valor de cudnom®l mes de enero,
con US$11,300,971.23.

Por otro lado, el mes de menor valor de cuentahdeo acumuladas, fue
mayo con US$10,432,409.62.
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A continuacién, se presenta la tabla de informacjoa explica la data

citada:

Tabla 8
Cuentas de ahorro en délares en el afio 2019

. o Saldo de Cuentas de s
N Periodo N Ahorro en délares US$ Variacion %

1 Enel9 10,129 11,300,971.23 -2.12%
2 Feb19 10,159 11,207,032.76 -0.83%
3 Marl9 10,213 11,287,058.75 0.71%
4 Abrl9 10,253 10,708,219.46 -5.13%
5 May19 10,308 10,432,409.62 -2.58%
6 Junl9 10,353 10,405,624.03 -0.26%
7 Jul19 10,379 10,294,085.78 -1.07%
8 Agol9 10,400 10,096,046.01 -1.92%
9 Sepl9 10,421 9,903,505.93 -1.91%
10 Oct19 10,459 9,246,017.01 -6.64%
11 Nov19 10,483 9,400,674.94 1.67%
12 Dic19 10,504 9,300,764.07 -1.06%

Nota.BRCP (2021)

De igual forma, se presenta la siguiente figuragresenta las tendencias

de variacion.

Figura 7
Cuentas de ahorro en délares en el afio 2019
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4.2.2.2.3.Afo 2020

Los resultados del analisis de las cuentas de @leorrddlares en el afio
2020 muestran una tendencia al alza entre el mene® a diciembre, lo que
explican que mantener cuentas de ahorro en dataressulta ser atractivo entre

el periodo de analisis.

Asi, este pas6d de US$9,247,157.03 a US$8,237,87dellenero a
diciembre, significando una variacion del -10.910¢& gxplican decrecimiento en

las cuentas.

En este afio, el periodo con mayor valor de cudom®l mes de enero,
con US$9,247,157.03.

Por otro lado, el mes de menor valor de cuentahdeo acumuladas, fue
agosto con US$7,554,255.97.

A continuacién, se presenta la tabla de informacjoa explica la data

citada:

Tabla 9
Cuentas de ahorro en délares en el afio 2020

] Saldo de Cuentas de o
N Periodo N° Variacion %
Ahorro en délares US$

1 Ene20 10,526 9,247,157.03 -0.58%
2 Feb20 10,562 9,016,895.08 -2.49%
3 Mar20 10,567 8,705,099.66 -3.46%
4 Abr20 10,564 8,460,830.95 -2.81%
5 May20 10,566 8,207,696.03 -2.99%
6 Jun20 10,582 7,748,930.77 -5.59%
7 Jul20 10,601 7,608,945.52 -1.81%




51

Ago20 10,606 7,554,255.97 -0.72%
Sep20 10,623 7,623,456.95 0.92%
10 Oct20 10,642 7,828,261.67 2.69%
11 Nov20 10,661 8,033,066.39 2.62%
12 Dic20 10,680 8,237,871.11 2.55%

Nota.BRCP (2021)

De igual forma, se presenta la siguiente figurapmresenta las tendencias
de variacion.

Figura 8
Cuentas de ahorro en doélares en el afio 2020
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4.3. VERIFICACION DE HIPOTESIS

4.3.1. Verificacion de hipotesis general

Se tiene el siguiente planteamiento:
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Ho: El tipo de cambio influye de forma significatiesm la variacion de

cuentas de ahorro en délares de la Caja Municpalhibrro y Crédito de Tacna

de la ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020.

H,: El tipo de cambio no influye de forma signifieaien la variacion de

cuentas de ahorro en délares de la Caja Municipaihtbrro y Crédito de Tacna

de la ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020.

Los resultados de la prueba de hipétesis, a phatia prueba de regresion

lineal, ofrecen los siguientes hallazgos.

El resumen del modelo es:

Tabla 10

Resumen del modelo

R cuadrado Error tip. de la
Modelo R R cuadrado corregida estimacion
1 .830(a) .689 .679 727765.28594

Nota.Elaborado con IBM SPSS 24

El andlisis de varianza del modelo es:



Tabla 11
ANOVA del modelo
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Suma de Media
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig.
1 Regresion 398059062 398059062
1 75.156 .000(a)
29134.830 29134.830
Residual 180078385 34 529642311
88218.040 418.178
Total 578137448 35
17352.800
Nota.Elaborado con IBM SPSS 24
En tanto, los coeficientes calculados son:
Tabla 12
Coeficientes del modelo
Coeficientes no Coeficientes
estandarizados estandarizado:
Modelo B Error tip. Beta t Sig.
1 (Constante) 42709845. 3801151.1
11.236 .000
955 81
Tipo de cambio -
1126662.4
9767338.8 88 -.830 -8.669 .000
96

Nota.Elaborado con IBM SPSS 24

Se aprecia que el valor de significancia calculeslanenor de 0.05. Por

tanto, se comprueba que existe relacion signifiaagintre variables. Asi mismo,

dado el R-cuadrado explica que el tipo de cambiayie en un 68.9% sobre las

cuentas de ahorro en délares en la entidad finencie

Se determina por aprobar la hipétesis alterna ftadau
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4.3.2. Contraste de hipotesis especificas

4.3.2.1.Contraste de hipoétesis especifica 1

Se establece:

HO: El tipo de cambio entre el periodo 2018-2020haopresentado un

comportamiento con tendencias a la pérdida de dalosol frente al délar.

H1: El tipo de cambio entre el periodo 2018-2020 pgnasentado un

comportamiento con tendencias a la pérdida de dalosol frente al délar.

Los resultados se determinan a partir de la evidlnade tendencias
mediante la elaboracién de histograma.

Figura 9
Histograma que explica la variacion del tipo de damentre 2018 a 2020
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Nota.Elaborado con IBM SPSS 24

A nivel descriptivo, se aprecia que la linea dedésmmia explica
comportamientos positivos, que explican que el tip@ambio entre 2018 a 2020
muestra niveles de devaluacion de la moneda sotefral ddlar, pasando de
S/.3.2139 a S/.3.6018 en el periodo de estudio.
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Por otro lado, considerando el valor promedio grloalregistros indican
gue el tipo de cambio en 2018 fue de S/.3.286lamksa S/.3.3362 en 2019,
habiendo una pérdida de valor en 1.53%, y en 20805¢.3.4939, lo que implico
una variacion de 4.37% de pérdida de valor defrsate al dolar, lo que denota
tendencias negativas para la moneda nacional. Ashan en nivel acumulado,
entre 2018 a 2020, la pérdida de valor fue de 6.82%sol frente al ddlar,

demostrandose asi una tendencia a la baja.

De este modo, se determina que el tipo de camiie ehperiodo 2018 a
2020 ha presentado un comportamiento con tendeadagérdida de valor del

sol frente al délar, aprobando de esta forma lategs alterna formulada.

En tanto, a nivel inferencial, de igual forma, saliza el contraste de la

hip6tesis mediante la prueba T-Student para unatnaue

Tabla 13

Prueba T-Student para la hipétesis especifica 1

Valor de prueba =1
95% Intervalo de
confianza para la

. . : diferencia
Sig. Diferencia
t gl (bilateral) de medias Inferior Superior
\T/f‘é'ac'on -3.748 35 001 -67778 -1.0449 -3107

Nota.Elaborado con IBM SPSS 24

Se aprecia que el valor de significancia es mero0.a5, por lo cual es
posible determinar que las tendencias de variadgwalor del sol frente al délar
presentan tendencias a que la cantidad de solesagardolar sean mayores, lo
que implica una depreciacion de la moneda. Con sdlaprueba la hipotesis

alterna formulada.
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4.3.2.2.Contraste de hipoétesis especifica 2

Se tiene el siguiente planteamiento:

HO: El comportamiento de las cuentas de ahorro Gares de la Caja
Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna de la ciudkd Tacna en el periodo

2018-2020 no ha presentado variaciones positivas.

H1: El comportamiento de las cuentas de ahorro @ares de la Caja
Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna de la ciudkd Tacna en el periodo

2018-2020 ha presentado variaciones positivas.

Los resultados se determinan a partir de la evidlnade tendencias
mediante la elaboracién de histograma.

Figura 10
Histograma que explica la variacion de las cuerdasahorro entre 2018 a 2020
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Nota.Elaborado con IBM SPSS 24

Tal como se observa, la linea de tendencia exma@aportamientos
negativos, que explican que las cuentas de ahormdkres muestran presenta
tendencia a la baja, pasando de US$10,667,21943%8,237,871.11 en el
periodo de estudio.
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Asi también, tomando en cuenta el valor promedigabde las cuentas,
los registros indican que las cuentas en dolare2@&8 acumularon US$
10,832,382.39, pasando a US$ 10,298,534.13 en 2@b@endo una pérdida de
valor en -4.93%, y en 2020 con US$ 8,189,372.26uk significé una variacion
de -20.48% de disminucién de las cuentas, lo quéicaxtendencias negativas.
De igual forma, entre 2018 a 2020, la disminucida de -24.40% en las cuentas

acumuladas en doélares en la entidad financiera.

Es asi que se determina que las cuentas de ahorddlares entre el
periodo 2018 a 2020 han presentado un comportamieria baja, mostrando
variaciones negativas, rechazando por ende la ds@otalterna formulada y

aceptando la nula.

En tanto, a nivel inferencial, se procedi6 a realiezl contraste de la

hipotesis mediante la prueba T-Student para unatnaue

Tabla 14
Prueba T-Student para la hipétesis especifica 2

Valor de prueba = -1
95% Intervalo de
confianza para la

Diferencia diferencia
t gl Sig. (bilateral) de medias Inferior Superior
Variacion 696 35 491 32194 6171 1.2610
Ahorros

Nota.Elaborado con IBM SPSS 24

Se observa que el valor de significancia es may®:08, por lo cual es
posible determinar que las tendencias de variaciénlas cuentas no han
presentado variaciones positivas, con lo cual senasen aprobar rechazar la

hipotesis alterna formulada y aprobar la hipotesis.
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4.4. DISCUSION DE RESULTADOS

Los resultados demuestran que el tipo de cambianasvariable que
determina efectos significativos sobre las cued&shorro en doélares. En tal
sentido, se ha detectado que a medida que el gpoathbio muestra mayor
devaluacion de nuestra, es decir que esta pierlte x@specto al sol, existe
también un comportamiento decreciente de las csi@fgaahorro en doélares, es
decir, que los ahorristas han decidido guardar selidtares en la entidad, y a su

vez ha aumentado el nUmero de ahorristas sobrenestada.

Ello explicaria que entre 2018 a 2020 el sol pevuam perdido confianza
en los ahorristas e inversores que guardan mayadidad de dolares en las

cuentas de la entidad financiera, habiendo poo tefeictos negativos.

En el caso peruano en patrticular, a raiz de lagraradde la covid-19 en
2020, se ha registrado mayor devaluacion del satdral dolar, y ello a raiz de la
inmovilizacién social y la recesion generada par paliticas de gobierno que
exigen que las personas hagan cuarentena en casel Isin lugar a duda afect6
al sistema productivo y con ello muchas operacigeggeradoras de dolares, por
lo que a su escasez el sol se vio devaluado, yfemtoemuchos ahorristas han
tomado la decision de hacer modificaciones en ausras de inversion, retirando
en gran cuantia ddlares para invertirlos en otctisidades o trasladarlos a otras
cuentas, incluso fuera del pais, provocando asifuges marcada ademas por la
disminucién de la tasa de interés, los cuales derdo al BCRP ( (2021), pasaron
de 3% en inicios de 2018 a 1% en 2020, y que denag@r inyeccion de soles en
el mercado para enfrentar en la practica las pasitde asistencia de gobierno en

la poblacion.

En funciéon de lo analizado, en contraste con oimasstigaciones, tal
como indica Rivas (2018), existen diversos factogee pueden motivar la

fluctuacion del tipo de cambio, entre los cualepssde mencionar los indices de
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produccion nacionales, y que tal como se explicpdamafos anteriores, tiende a
presenciarse que a medida que los indices de midduse ven afectados ello en
consecuencia afecta también las reservas en délamsendo un efecto

significativo entre los mismos.

Asi también, como precisa Pérez (2016), las pafitimonetarias que
determinan variaciones en la tasa de interés tiantker efectos en el tipo de
cambio y con ello incluso en la tasa de crecimieatodecir que, tal como se
puede precisar en la investigacion, a medida quask de interés disminuye, lo
gue se suscité en 2020 debido a la covid-19, ell@ansecuencia genera que
exista mayor preferencia de ahorrar en soles, |l ba devaluado nuestra
moneda, afectando el tipo de cambio, y con ellerdghando que los ahorros en

délares se vean desfavorecidos.

En tal sentido, el tipo de cambio guarda relaciom el ahorro, marcadas
fuertemente por las politicas monetarias de ladmagi tal como precisa Lopez
(2014), la variacién del tipo de cambio tiende #&edeinar variaciones en la
disponibilidad de depositos, es decir, en los asoan dolares, siendo este un

elemento sumamente determinante.

Por otro lado, los efectos del tipo de cambio nt doaen consigo
consecuencias sobre los ahorros en dolares. Tarabi@nede estimar, tal como
indica Bernales (2017), que su volatilidad tierectfs sobre las exportaciones, y
en el caso peruano sobre uno de los sectores der rgageracion de dolares
como es el minero exportador, evidenciandose queolatilidad del tipo de
cambio también tiende a generar efectos negatiobsesel valor FOB de las
exportaciones en este rubro, y que entre 1995 &, 38driodo de estudio del
citado, denotan este escenario.

Por tanto, resulta sumamente importante que elqedste con politicas
monetarias que apuesten por el crecimiento ecomwdriE asi que, como indica

Campoverde (2017) entre 2000 a 2015, existe evidepe la tasa de referencia y
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encaje financiero influyen sobre la tasa de cremto del PBI, y que explicarian
también los efectos sobre la volatilidad del tigoaambio, y que en el dltimo

periodo han encontrado mayor evidencia.

En tanto, en la entidad financiera, el ahorro dard§, ademas del tipo de
cambio, también se puede ver afectado por la tasaterés nominal, la cual ha
visto disminucion en el periodo de estudio, lo quaiva el desahorro en ddlares,
y que, coincide con Hurtado (2016), quien denota @ilo también guarda
relacion con el PBI, el cual en afios anterioresee2000 a 2014, presentaron un
crecimiento del 5.12% acompafiados por aumentcs &@sa de interés.

La volatilidad cambiaria en los periodos de estudice demuestran
devaluacion del sol frente al délar en consecuegergeraron efectos negativos
sobre los ahorros en dolares, y tal como explialliGR2019), en contraste con su
investigacion, explica que estos efectos son neggty en consecuencia también
traen como efecto que la tasa de morosidad de riedit@s que asignan las

entidades financieras se vea aumentado.

El ahorro es una variable que guarda no solo lacon el tipo de
cambio, sino que también con el crecimiento econdmy tal como precisa
Maquera (2019), guardan relacion significativa, iGéatho una relacion directa

entre las mismas.
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CONCLUSIONES

1. Eltipo de cambio influye de forma significativabse la variacion de cuentas
de ahorro en dolares de la Caja Municipal de Ahgr@rédito de Tacna de la
ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020. Ello seodté de acuerdo al
valor de significancia menor de 0.05, calculadoa& rde la prueba de
regresion lineal, y en el que el R-cuadrado expijua el tipo de cambio
influye en un 68.9% sobre las cuentas de ahorrd@ares en la entidad
financiera. Ello también denota que a medida qupelde cambio aumenta,
es decir, que el sol pierde valor frente al dééaista menor intencion de
generar ahorro en dolares, lo mismo que se ve aamip por
disminuciones en la tasa de interés, y que explicamportamientos

negativos para la economia peruana, fuertementeaderen el ultimo afio



62

debido a la covid-19, la cual ha generado recesi®nmuchos sectores
productivos.

El tipo de cambio entre el periodo 2018-2020 hatrade comportamientos
gue denotan una depreciacion del sol frente akdélaual, durante paso6 de
S/.3.2861 a S/.3.3362 de 2018 a 2019, significamdovariacion del 1.53%
de pérdida de valor, y de S/.3.3362 a S/.3.49380d® a 2020, significando
una variacion del 4.73%, y con un 6.32% de varraeiéumulada entre 2018
a 2020. En tal sentido, la moneda nacional ha gendlor, y en gran medida
araiz de la pandemia de la covid-19 suscitada @fioe2020.

El comportamiento de las cuentas de ahorro enalde la Caja Municipal
de Ahorro y Crédito de Tacna de la ciudad de Taenal periodo 2018-2020
ha sido negativo, mostrando indicadores que expligae existe menos
confianza de parte de los ahorristas para mantenentas en dolares,
mayormente marcadas en el afio 2020, en el quegsdrdeun retroceso
significativo en cuanto al valor de cuentas. Ekodgbe a que las cuentas
pasaron de US$10,832,382.40 a US$ 10,298,534.120d8 a 2019,
significando una variacion del -4.93%, y de US$2%8,534.13 a US$
8,189,372.26 de 2019 a 2020, significando una sidradel -20.48%, y con
una variacion acumulada de -24.4% entre los pesidéoestudio.
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SUGERENCIAS

1. Tomando en consideraciéon que las politicas de ja K2anicipal de Ahorro y
Crédito de Tacna en referencia al encaje financieda tasa de interés
responden a politicas monetarias de estado, es@eaee la entidad, a fin de
no perder créditos de ahorro en dolares, y concelhdribuir a que la moneda
no se devalle, apliquen politicas de promocion awerro en dolares,
mediante estrategias de marketing que inviten &ligu objetivo a abrir
plazos fijos, cuentas CTS y apostar por ordenepag®e en dicha moneda,
tomando en consideracion ademas que el ddlar esnonada que, dada la

coyuntura de la covid-19 tiende a ser mucho madaséspecto al sol.
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2. Es preciso que el Banco Central de Reservas dé| Bdin de hacer frente a
la disminucion del valor del sol frente al dolapuasta por politicas
contractivas, es decir, que apuesta por disminaircantidad de soles
circulando en la economia, y ello mediante el aumda la tasa de interés, lo
gue permitird que los ahorristas prefieran apgstael délar antes que el sol,
aumentando con ello el valor del sol frente a dstiga, y con ello lograr que
los precios de mercado también vean devaluacidoiemdo frente a la

inflacién de precios.

3. Es preciso que la Caja Municipal de Ahorro y Crédle Tacna, a fin de
motivar los ahorros en ddlares, decida apostaimpplementar estrategias de
fidelizacion de sus ahorristas, mediante accioresustomer management
relationship que premien a los ahorristas, ofremenon ello beneficios
mediante la adquisicibon de productos financieros,patir de tasas
preferenciales. Entre ellas, sobre todo, es pregiso se apuesta por los
plazos fijos, tomando en cuenta que ello permitjtia las cuentas en doélares

logren menor volatilidad en cuanto a los retiros.
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El tipo de cambio y su influencia en la variacion € cuentas de ahorro en délares de la Caja Municipale Ahorro y Crédito de Tacna
de la ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020.

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS Variable Dimensién Indicadores
Problema General Objetivo General Hipétesis General
£ C6mo influye el tipo de cambio en laDeterminar la inf!ue.n'cia del tipo de EI tipg de cambio inflgyg 'de forma ] Tipo de cambio -
¢ riacion de cuentas de ahorro en | CAMPI0 en 1a variacion de cuentas de | significativa en la variacion de cuentas| Variable Valor promedio del periodd
dolares de la Caja Municipal de Aho ahorro en délares de la Caja Municipglde ahorro en délares de la Caja independiente: | cambiario (S/. (S/ por US$) -
y Crédito de Tacna de la ciudad de 8.e Ahorro y Crédito de Tacna de la | Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna Tipo de cambio USs$) Interbancario -
Tacna en el periodo 2018-2020? Zl(l)szgd de Tacna en el periodo 2018- ggllg ggggd de Tacna en el periodo Compra
Problemas especificos Objetivos especificos Hipétesis especificas

« ¢,Cudl ha sido el comportamiento dgl . . . * El tipo de cambio entre el periodo
tipo de cambio entre el periodo 2018? Ana!lzar el comportamlento del tipo d2018-2020 .ha presentado un.
20207 cambio entre el periodo 2018-2020. | comportamiento con tendencias a la ] ;

' pérdida de valor del sol frente al délar| ~ Variable Ahorro en | NUmero de cuentas
« ;Cuél ha sido el comportamiento dp" DeSCTibir el comportamiento de las | _ dependiente: dolares | Valor de cuentas de
las cuentas de ahorro en délares de |cuentas de ahorro en dolgrc_es de la CdjaEl comportamiento de las cuentas de Cuentas de ahorrp ahorros en US$
Caja Municipal de Ahorro y Crédito d(j\/lunmlpal de Ahorro y Crédito dfe Tacnahorro en dolar,es_ de la Caja Municipa
Tacna de la ciudad de Tacna en el de la ciudad de Tacna en el periodo d_e Ahorro y Crédito de Tapna dela
periodo 2018-20207 2018-2020. ciudad de Tacna en el periodo 2018-2020

) ha presentado variaciones positivas.

METODO

Y DISENO

POBLACION Y MUESTRA

TECNICAS E INSTRUMENTOS

Tipo de investigacion:
Disefio de investigacion:

Nivel de investigacion

Basica
No experimental - Longitadi

Explicativo

Poblacién:

Muestra:

36 series de
tiempo
Censo

Técnica:

Instrumentos:
Tratamiento
estadistico:

Observacion

Ficha de registfo
SPSS para Window
XXI




Anexo 2. Ficha de registro y base de datos

Tipo de cambio -
promedio del periodo (S

Saldo de Cuentas de

N Periodo por USS) - Variacion % N Ahorro en délares US$ Variacion %
Interbancario - Compra
1 Enel8 3.2139 0 9,427 10,667,219.42 0
2 Febl8 3.2482 1.07% 9,500 10,688,152.57 0.20%
3 Marl8 3.2512 0.09% 9,565 10,609,313.41 -0.74%
4 Abrl8 3.2299 -0.66% 9,645 10,390,443.76 -2.06%
5 May18 3.2731 1.34% 9,704 10,330,385.16 -0.58%
6 Junl8 3.2706 -0.08% 9,743 11,163,627.98 8.07%
7 Jul18 3.2763 0.17% 9,802 11,014,244.92 -1.34%
8 Agol8 3.2878 0.35% 9,869 10,906,908.90 -0.97%
9 Sepl8 3.3108 0.70% 9,919 10,803,414.35 -0.95%
10 Octl18 3.3337 0.69% 9,987 10,782,095.98 -0.20%
11 Nov18 3.3746 1.22% 10,030 11,086,741.45 2.83%
12 Dic18 3.3631 -0.34% 10,082 11,546,040.85 4.14%
13 Enel9 3.3426 -0.61% 10,129 11,300,971.23 -2.12%
14 Febl19 3.3206 -0.66% 10,159 11,207,032.76 -0.83%
15 Marl9 3.3041 -0.50% 10,213 11,287,058.75 0.71%
16 Abr19 3.3034 -0.02% 10,253 10,708,219.46 -5.13%
17 May19 3.3325 0.88% 10,308 10,432,409.62 -2.58%
18 Junl9 3.3245 -0.24% 10,353 10,405,624.03 -0.26%
19 Jul19 3.2897 -1.05% 10,379 10,294,085.78 -1.07%
20 Agol9 3.3777 2.68% 10,400 10,096,046.01 -1.92%
21 Sepl9 3.3563 -0.63% 10,421 9,903,505.93 -1.91%
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22 Oct19 3.3588 0.07% 10,459 9,246,017.01 -6.64%
23 Nov19 3.3715 0.38% 10,483 9,400,674.94 1.67%
24 Dic19 3.3533 -0.54% 10,504 9,300,764.07 -1.06%
25 Ene20 3.3268 -0.79% 10,526 9,247,157.03 -0.58%
26 Feb20 3.3902 1.91% 10,562 9,016,895.08 -2.49%
27 Mar20 3.4894 2.93% 10,567 8,705,099.66 -3.46%
28 Abr20 3.3954 -2.69% 10,564 8,460,830.95 -2.81%
29 May20 3.4202 0.73% 10,566 8,207,696.03 -2.99%
30 Jun20 3.4696 1.44% 10,582 7,748,930.77 -5.59%
31 Jul20 3.5151 1.31% 10,601 7,608,945.52 -1.81%
32 Ago20 3.5631 1.36% 10,606 7,554,255.97 -0.72%
33 Sep20 3.5538 -0.26% 10,623 7,623,456.95 0.92%
34 Oct20 3.5950 1.16% 10,642 7,828,261.67 2.69%
35 Nov20 3.6069 0.33% 10,661 8,033,066.39 2.62%
36 Dic20 3.6018 -0.14% 10,680 8,237,871.11 2.55%
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