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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo principal determinar
cémo influye el apalancamiento financiero en la rentabilidad de la Cerveceria San Juan
S.A., periodo 2013-2020. Asi mismo, el trabajo de investigacion es de disefio no
experimental-longitudinal porque se basa en hechos que se dan sin la intervencion del
investigador, la cual el investigador lo analiza, ademas es descriptiva y el lugar de
investigacion es en la Cerveceria San Juan S.A.

Para realizar la investigacion se empled una metodologia de estudio apoyado en
la recoleccion de datos mensuales en los periodos 2013 al 2020, llegando a conseguir una
cantidad total de 32 registros analizados, después de hacer un primer andlisis se observé
la existencia de datos atipicos los cuales fueron extraidos quedando un total de 26
registros. Para llevar a cabo el procesamiento se utilizd estadistica descriptiva con los
datos de los registros y se trabajé con estadistica inferencial, verificando las hipétesis con
pruebas de normalidad y regresion lineal a través del programa SPSS.

Los resultados demostraron que la variable apalancamiento financiero tiene un
6.7% de influencia en la variable rentabilidad, la cual los resultados de la variable
apalancamiento financiero tiene un 53.6% de influencia en la variable rentabilidad sobre
activos (ROA), de la misma manera se ha determinado que la variable apalancamiento
financiero tiene un 33.9% de influencia en la variable rentabilidad sobre ventas (ROS), lo
que finalmente se consigue la comprobacion que el apalancamiento financiero influyen
directamente en la rentabilidad de la Cerveceria San Juan S.A.

Palabras claves: Apalancamiento financiero, rentabilidad, prestamos.



ABSTRACT

The main objective of this research work is to determine how financial leverage
influences the profitability of Brewery San Juan S.A., period 2013-2020. Likewise, the
research work is of non-experimental-longitudinal design because it is based on facts or
events that occur without the intervention of the researcher, which the researcher analyzes,
it is also descriptive and the place of research is in the Brewery San Juan S.A.

To carry out the research, a study methodology was used, supported by the
collection of monthly data in the periods 2013 to 2020, reaching a total amount of 32
analyzed records, after making a first analysis, the existence of atypical data was
observed, which were extracted, leaving a total of 26 records. To carry out the processing,
descriptive statistics were used with the data from the records and inferential statistics
were used, verifying the hypotheses with normality tests and linear regression through the
SPSS program.

The results showed that the financial leverage variable has a 6.7% influence on
the profitability variable, which the results of the financial leverage variable have a 53.6%
influence on the return on assets (ROA) variable, in the same way it has been determined
that the financial leverage variable has a 33.9% influence on the return on sales (ROS)
variable, which finally proves that financial leverage directly influences the profitability
of Brewery San Juan S.A.

Keywords: Financial leverage, profitability, loans.



INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion titulado “El Apalancamiento Financiero y su
influencia en la Rentabilidad de la Cerveceria San Juan S.A. periodo 2013-2020” se
escogio esta investigacion para demostrar el apalancamiento financiero si tiene influencia
en la rentabilidad, sabiendo que existe mucha problemética sobre el apalancamiento
financiero que tiene numerosas ventajas y desventajas ya que al utilizarlo nos endeudarnos
y podemos sacar mayores ingresos, Si usamos correctamente el apalancamiento
financiero, por otra parte es una arma de doble filo porque también puede quedarse
endeudado e ir a la bancarrota, algunas veces es complicado ver los estados de una
empresa pero en este caso la empresa donde veremos la influencia en la rentabilidad,
tenemos acceso a los estados financieros y asi poder tener mayor informacion sobre el
apalancamiento financiero si tiene influencia en la rentabilidad de la empresa, porque asi

podremos saber si se beneficia o afecta a la rentabilidad o a la empresa en si.

El presente trabajo se divide en cinco capitulos, en el capitulo | describe todo el
planteamiento del problema, contiene la descripcion del problema, formulacion del
problema, justificacion de la investigacion, objetivo general y objetivos especificos; en el
Capitulo Il corresponde al marco tedrico, contiene los antecedentes de investigacion
internacionales, antecedentes de la investigacion nacionales, antecedentes de la
investigacion locales, bases teoricas sobre apalancamiento financiero y rentabilidad,
definicion de conceptos basicos; en el Capitulo 111 desarrolla la metodologia, contiene la

hipdtesis general, hipétesis especificas, variables e indicadores, tipo de investigacion,



disefio de investigacion, nivel de investigacion, ambito de investigacion, poblacion,
muestra, técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, procesamiento y andlisis de
datos; en el Capitulo IV corresponde a los resultados, contiene analisis por dimension e
indicador, anélisis por variable, verificacion de hipoétesis, prueba de normalidad,
verificacion de primera hipotesis especifica, verificacion de segunda hipétesis especifica,
verificacion de hipotesis general. Para terminar el trabajo de investigacion se considera el
Capitulo V que corresponde a las conclusiones, recomendaciones, referencias

bibliograficas y los anexos, que nos ayudan a entender mejor la investigacion.



CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion del problema

Actualmente las cervecerias se han modernizado y han dado mucho trabajo a las
personas cercanas, personas que viven cerca de la planta de fabricacion, la empresa
cervecera San Juan S.A. en el periodo 2013 al 2020, en estos Gltimos afios se modernizo
y también recibi6 una linea nueva de botella de vidrios retornables la cual hubo cambios
al uso del apalancamiento financiero y la buena produccion; me enfocaré méas en el
apalancamiento financiero y si hubo una afectacion hacia la rentabilidad de la empresa.

La problematica en si de la empresa Cerveceria San Juan S.A. es la limitacion que
puede tener para bien o para mal en las decisiones de apalancamiento financiero y como
estas afectan su rentabilidad y si fomenta al desarrollo de la empresa, ya que como todos
sabemos en este Ultimo afio por la emergencia sanitaria frente al Covid-19 en el territorio
nacional hubo un declive en su rentabilidad o todo siguid6 normal para la empresa
Cerveceria San Juan S.A.

Hoy en dia la mayoria de las empresas necesitan del financiamiento para asi
alcanzar una gran cantidad de dinero, asi invertir y obtener una buena rentabilidad. La
mayoria para aceptar este tipo de decisiones lo hacen mediante los bancos, cajas,
financieras u otro tipo de entidad que les pueda permitir el financiar sus actividades, las
ventajas de un apalancamiento como bien sabemos es utilizar las deudas para asi adicionar

la cantidad de dinero que podemos invertir luego, a mayor apalancamiento mayor



ganancia y mayor perdida por eso es necesario estudiar y analizar los estados financieros
de cada empresa por varios afios y asi sacar una conclusién de que si se podria endeudar
con un prestamo o no.

Ademaés de ello, el apalancamiento sirve como un artefacto de inversion para
aquellas empresas lo usan al instante de invertir en un negocio para asi generar mas
utilidades o ganancias al proporcionar un fragmento de capital propio y también
prestamos adoptados ante terceros, nos permite endeudarnos para asi superar posiciones
de riegos o crisis y no requiere la contribucion del 100% del capital propio, no obstante,
algunos inconvenientes son la posibilidad en caer en merma la empresa y también el acto
de la operacion de endeudarse puede generar una deuda mas grande si no se paga en las
fechas indicadas y asi afectar en la rentabilidad de las empresas o en su estabilidad
econOmica, por eso en esta investigacion vemos el apalancamiento financiero cémo
influye en la rentabilidad de la empresa cervecera San Juan S.A.

En si esta investigacion podremos ver si hay una influencia sobre el
apalancamiento financiero en la rentabilidad, el apalancamiento financiero lo mediremos
mediante el total de activo, el total de patrimonio, BAT (resultado antes de impuesto a las
ganancias), BAIl (ganancia y/o pérdida por actividades de operacion) que tiene la empresa
por cada trimestre en un periodo de 8 afos, para asi analizar y verificar si hay una
influencia o no en la rentabilidad de la empresa Cerveceria San Juan S.A., la rentabilidad
lo mediremos mediante los ratios ROA, ROS y ROE, la cual también veremos si influye.
La empresa cervecera San Juan S.A. como toda empresa se endeuda para asi obtener

mayor dinero y asi invertir, implementar mas maquinarias o personal por consiguiente



poder producir mas para asi obtener mejores ganancias y también para asi tener un buen

capital para en casos de emergencia como el Covid-19.

1.2. Formulacion del problema

1.2.1. Problema principal

¢De que manera el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad de la

Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020?

1.2.2. Problemas especificos

¢Coémo el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad sobre activos

(ROA) en la Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020?

¢Cdémo el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad sobre ventas (ROS)

en la Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020?

1.3. Justificacion de la investigacion

Este trabajo de investigacion busca especificar la influencia durante el periodo

2013 al 2020, en la cual podremos determinar los gastos financieros y la rentabilidad,



viendo su liquidez, ingresos, gastos mediante su estado financiero de la empresa

Cerveceria San Juan S.A. 2013-2020.

1.4. Objetivos

1.4.1. Objetivo general

Determinar de que manera el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad

de la Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.

1.4.2. Objetivos especificos

Establecer como el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad sobre

activos (ROA) en la Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.

Establecer como el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad sobre

ventas (ROS) en la Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.



CAPITULO I

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes de la Investigacion

2.1.1. Antecedentes Internacionales

(Realpe, 2012) indic6 en la presente investigacion titulada: “Propuesta de
implantar un modelo de gestion financiera para el buen funcionamiento del servicio de
mantenimiento e instalacion de redes para la compafiia BVB Ingenieros S.A.”, en la que
concluye que si una empresa tiene una buena gestion y una finalidad de mecanismo buena
puede maximizar la riqueza y el desarrollo de la comparfiia BVB Ingenieros S.A.

Esto permitird a seguir creciendo la empresa y asi tener buenos recursos
econOdmicos para las inversiones, también perfeccionar el rendimiento empleando asi los
recursos financieros incrementan en ventas y reduciendo los costos y asi dar un servicio
de calidad al cliente.

(Espinoza, 2017) indic6 en la presente investigacion titulada: “Disefio de
estrategias para mejorar la rentabilidad de la empresa Produarroz S.A.”, que de acuerdo a
los resultados se llega al resultado que el trabajo de investigacion pretende mejorar la
rentabilidad de la empresa Produarroz S.A. mediante la aplicacion y creacion de una
planificacion que estaran trazadas de acuerdo a los problemas encontrados, si estan

afectando también a la rentabilidad.



Este trabajo de investigacion la técnica que se aplico fue la entrevista que se realiz6
al gerente general para asi ver sus verdaderos errores en la administrativa y la financiera
lo cual se encontr6 que le falta una logistica de abasto y no cuenta con su manual de
procedimientos tampoco un control de la calidad para su rendimiento y en la parte
financiera no existe un control para el desempefio econdmico y asi evaluar los objetivos
planteados, asi se ha disefiado varias estrategias para asi solucionar los problemas de la

empresa y asi mejorar su rentabilidad.

2.1.2. Antecedentes Nacionales

(Cordova A. , 2017) indic6 en la presente investigacion titulada: “Gestion
financiera y contable para incrementar la rentabilidad en una empresa Industrial, Lima
20177 que tiene como finalidad mejorar la gestion contable y financiera en la empresa
para asi poder aumentar su rentabilidad, y viendo que, al tener una buena rentabilidad en
la empresa exitosa, por consiguiente, se realiz6 una oferta de gestion contable y financiera
para asi hacer una guia sobre algunos puntos importantes donde se expliquen herramientas
financieras.

Bueno para la encuesta se utilizo una ficha documental donde se realizaron analisis
a los estados financieros de la empresa para si poder reconocer los problemas de
rentabilidad y gestion durante su periodo aparte de las encuestas también se realizo
entrevistas a tres profesionales la cual dieron su perspectiva sobre el anlisis de los estados

financieros de la muestra del trabajo de investigacion.



(Lester, 2018) indicO en la presente investigacion titulada: “Rentabilidad y el
crecimiento financiero de la empresa Estacion de Servicios Reta S.A.C. afios 2015-2017”
que tiene como objetivo general en explicar el crecimiento financiero y la rentabilidad de
la empresa Estacion de Servicios Reta S.A.C. Piura, 2017 afios 2015 — 2017, se trabajo
con los estados financieros de la empresa, el analisis y la recoleccion de informacién
acerca de la empresa se han procesado desde el uso de estadistica descriptiva.

Los resultados fueron respecto a la rentabilidad finalizamos que es positiva
teniendo un margen utilidad adecuada también hubo un aumento en la capital por el afio
teniendo un buen rendimiento en su rubro y en el aumento financiero, en los estados
financieros hay un gran progreso de activos y de ingresos, un avance efectivo de su

rentabilidad.

2.1.3. Antecedentes Locales

(Soto, 2017) indico en la presente investigacion titulada: “Costos financieros y su
influencia en la rentabilidad de la empresa Distribuidora e Imprenta Virgen del Rosario
E.I.LR.L. en Tacna, periodo 2011-2016” en la que concluye que al solicitar financiamientos
mediante los bancos, la empresa Distribuidora e Imprenta Virgen del Rosario E.I.LR.L. la
cual se ha hecho el trabajo de investigacion, se ha enfocado en el plazo y el total fijo de
los plazos de dichos financiamientos dejando al costado los costos, prestamos ya que estos
no influyen de manera negativa en la rentabilidad de la empresa.

Al apreciar los flujos de efectivo y las tasas de intereses de la empresa

Distribuidora e Imprenta Virgen del Rosario E.I.R.L., en el periodo 2011-2016, quieren
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ver si la tasa de intereses si tienen incidencia significativa en lo que se refiere al flujo de
efectivo, entonces nos damos cuenta que mientras méas tasa de interés del préstamo, menos
flujo de efectivo tendré la empresa.

(Calizaya, 2020) indicO en la presente investigacion titulada: “Factores que
influyen en la rentabilidad de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Arequipa, periodo
2014-2018” en la que concluye que, al determinar la influencia con el objetivo de ver su
conducta de los indicadores de las variables y si asi influyen en la rentabilidad financiera
y econdémica.

Se verificd y concluyo que existe un nivel de confianza y estadisticamente se
afirma que existe una conexion entre las variables de riesgo crediticio y la rentabilidad lo
cual el riesgo crediticio influye significativamente en la rentabilidad de la Caja Municipal

de Ahorro y Crédito de Arequipa, periodo 2014-2018.

2.2. Bases teéricas

2.2.1. Bases tedricas sobre el Apalancamiento financiero

(Cordova M. , 2014) menciona que, es el acto que proporciona recursos para el
desarrollo de una accion de naturaleza cualquiera, al iniciar una empresa es financiada por
socios, mediante aportes de capital que se pueden dar en especies o dinero.

El apalancamiento financiero es una herramienta de una empresa la cual pueda
administrar una cantidad de dinero a un riesgo alto ya que a mayor endeudamiento mayor

riesgo, puedes ganar o perder como algunas de las empresas que se fueron a la bancarrota
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por el mal manejo de endeudarse mas de lo debido y no darse cuenta a tiempo que
endeudarse mucho es ir a la bancarrota de una empresa.

Este instrumento te ayuda para mejorar en varios ambitos que también el
apalancamiento financiero genera mas ingresos que puedan ayudar a la empresa mediante
el endeudarse, nos permite también que podamos invertir mas dinero en lo que nosotros
tenemos como empresa para asi solventar un pedido o si la empresa tiene mayor demanda
de productos y asi poder solventar el pedido.

También el uso adecuado del apalancamiento es una manera de conseguir mejorar
la rentabilidad en los recursos de una entidad y asi puede generar mayor valor para los
socios o accionistas de la empresa.

(Calleja, 2017) menciona también que, que el apalancamiento que tiene que ver
con el estado de resultados la cual es mas experimentado por analistas internos que
externos.

La mayoria de las empresas usan el apalancamiento financiero para tener un
incremento en la rentabilidad en los activos netos, adquirir factores que puedan contribuir
a la produccion de una empresa, no solo mediante la deuda se puede tener por el
apalancamiento financiero, también nos lleva a pensar que a mayor grado de
apalancamiento financiero la rentabilidad podria ser méas pero el riego también lo seria.

En el ambito financiero se consigue con facilidad mas utilidades porque es el
método utilizado por muchas empresas al momento de invertir, la cual se aporta el capital
propio y una parte en préstamos adquiridos de terceros si todo pasa como se espera viendo
también el riesgo, algunas personas no se llevan bien con los banco ya que se endeudaron,

pero la mayoria de empresarios saben de esto, ellos ven el endeudamiento como generar
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mas ingresos por eso no se endeudan ya que ellos saben que pedir un préstamo mayor a
tu capital o mayor a lo que puedes pagar por ende estd mal.

Los empresarios que usan el apalancamiento financiero prefieren como aliado a
los bancos y no como enemigo, cabe recalcar que se debe saber que el apalancamiento
financiero tiene altos pagos de interés en la deuda y asi podria afectar negativamente en
las ganancias y ganar poco, por eso se debe hacer también un estudio en todos lo banco la
cual se debe ver cudl de todos da un interés menor.

Algunas ventajas del apalancamiento financiero es que el endeudamiento ayuda
aumentar la rentabilidad, hasta puede multiplicar tu ganancia, también con el
apalancamiento puedes invertir sobre los activos que teniendo un elevado valor no se
limitarian en invertir y por ultimo el apalancamiento financiero es beneficiado por las
etapas de inflacion.

Algunas desventajas del apalancamiento financiero es que en caso de una
inversion que se financie nos da perdidas al invertir en esa empresa el inversionista puede
colocar en insolvencia, bueno y otra desventaja es a mayor aplacamiento mayor riesgo
debido a esto varias empresas pequefias o grandes sufrieron el endeudarse por los bancos
por eso es un punto al que debemos recalcar y estudiar minuciosamente, las etapas por

deflacion alteran negativamente al apalancamiento financiero.

2.2.1.1. Calcular el Apalancamiento Financiero

El apalancamiento financiero se puede calcular de la siguiente formula:

Activo BAT
Fondos propios X BAIl

Apalancamiento financiero =
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BAT: Beneficio antes de impuestos.

BAII: Beneficio antes de intereses e impuestos.

El resultado del célculo si es mayor a 1 conviene financiarse mediante la deuda,
pero si es menor a 1 no es conveniente apalancarse porque no aumentaria su rentabilidad

financiera.

2.2.1.2. Tipos de apalancamiento

2.2.1.2.1. Apalancamiento Financiero

- Apalancamiento positivo

(Flores, 2014) concluye que, al precisar si el resultado del apalancamiento sobre
la rentabilidad va ser positivo y eso es el costo de la deuda, dicho de otra manera,
conseguir recursos extras ocasionara un aumento en la rentabilidad si solo si que el costo
de la deuda sea menor a la rentabilidad de esta sobre los activos netos, si sucede lo
contrario no convendria endeudarse.

El apalancamiento financiero positivo es cuando al final, la obtencion de préstamo
que tenga la empresa es buena, porque la tasa de rendimiento sobre los activos es mayor
al costo del interés, quiero decir, el préstamo que obtiene surte un buen efecto y el
apalancamiento ayuda a la empresa.

Si la rentabilidad de los activos en que la entidad invierte el capital es mayor al
coste del mismo capital, por ejemplo, en una entidad se solicita un préstamo de un banco
a 7% anual e invierte a un proyecto del cual obtiene una rentabilidad del 9% anual lo cual

es mas alto del solicitado.



14

- Apalancamiento negativo

El apalancamiento negativo es cuando al final, la obtencion de préstamo que tenga
la empresa es mala, porque la tasa de rendimiento encima de los activos es menor al costo
del interés, quiero decir, que el préstamo no surte un buen efecto y por la cual el
apalancamiento no ayuda a la empresa sino la endeuda.

Si la rentabilidad de los activos en que la entidad invierte el capital es menor al
coste del mismo capital, por ejemplo, en una entidad se solicita un préstamo de un banco
a 7% anual e invierte a un proyecto del cual obtiene una rentabilidad de 4% lo cual es méas
bajo del solicitado.

- Apalancamiento neutro

El apalancamiento neutro es cuando al final, la obtencién del préstamo que tenga
la empresa es neutra, porque la tasa de rendimiento sobre los activos es igual o indiferente
al costo del interés, quiero decir, que el préstamo no surte efecto ya que, si el
apalancamiento sube la entidad beneficiandola, si el préstamo no surte efecto entonces
quiere decir que igual hunde a la empresa, la Unica manera que la empresa pueda obtener
un buen efecto necesita como se le administre y pueda reinvertir de manera util, por
ejemplo si se paga una deuda de 900 soles y los rendimientos se acciones es 900 soles se

da un efecto neutro donde ni se gana ni se pierde.

2.2.1.2.2. Apalancamiento Operativo

(Calleja, 2017) menciona que, el apalancamiento operativo es el aumento en

utilidades por el empleo éptimo de costos fijos estimulados por determinada suficiencia

establecida.
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El apalancamiento operativo aparece de la efectividad de los costos y gastos fijos
de una empresa, cuando la entidad utiliza las dichas cargas fijas con el desenlace de
incrementar las ventas.

(Cordova M. , 2014) menciona también que, es muy importante y tiene un deber
crucial en el desarrollo econémico de una empresa comercial, entonces se debe de una
vez disminuir el costo fijo la cual resulta en beneficios economicos que al término se

observan en los estados de resultados.

2.2.1.2.3. Apalancamiento Total

El apalancamiento total se calcula mediante los apalancamientos operativos y los
apalancamientos financieros, para asi incrementar los cambios en las ventas sobre las
utilidades en cada entidad, entonces el apalancamiento total es el impacto total de los
costos fijos en la distribucion operativa y financiera de una entidad, para hallar el
apalancamiento total se debe de multiplicar el apalancamiento operativo con el financiero

y asi recién obtener el apalancamiento total.

2.2.2. Bases teoricas sobre la Rentabilidad

(Corominas, 1988) menciona también que, la rentabilidad puede ser estable si los
si el valor de los rendimientos que genera es superior a los recursos que se utiliza.
La rentabilidad es la capacidad que la empresa produce ganancia en un tiempo

dado la cual seria la utilidad que se obtiene de una inversion o un plan, la rentabilidad se
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puede nombrar eficiencia, la primera eficiencia es sobre el efectivo aportado por los socios
y el segundo es el efectivo por la cantidad de activos que cuenta la empresa, su medida es
a través del analisis de ratios la cual vamos a investigar. En si la rentabilidad es un
beneficio de una inversion, la rentabilidad la podemos medir mediante ratios de ganancia
0 pérdida segun corresponda sobre la cantidad invertida, se expresa en porcentaje, el que
va invertir usualmente halla cual es la rentabilidad que espera en una inversion.

La rentabilidad es una accion econémica en la que hay materiales, financieros con
el fin de alcanzar ganancias, también la rentabilidad mide los beneficios como del
despliegue de activos sin considerar de como han sido financiados

La rentabilidad en si es la capacidad que puede tener un negocio para asi ver sus
recursos y asi producir ganancias, para medir se usan indicadores financieros que puedan
analizar y evaluar los estados de una entidad.

Para el calculo de la rentabilidad de una entidad se miden con ratios de rentabilidad
se tratan de formulas las cuales con un debido anélisis financiero de los estados de la
empresa de cada afio se puede analizar cémo marcha la empresa, su inversion y su nivel
financiero o econémico.

(Bravo, 1995) concluye que, la rentabilidad en pocas palabras se emplea a toda la
empresa cuando la empresa en si comercializa escasos productos o son parecidos entre si

y son para el mismo mercado o seccion.
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2.2.2.1. Importancia de la Rentabilidad

La importancia de la rentabilidad es hablar de algo muy importante en las
entidades modernas y por ende es el més utilizado por la sociedad de negocios, cuando
hablamos de la rentabilidad se nos viene a la mente el beneficio econdémico que se puede
alcanzar.

(Santiesteban, 2011) concluye que, segun el avance de las tecnologias e
innovaciones permitieron que los capitales puedan estar en movimiento sin limitaciones,
la rentabilidad es uno de los casos para ganar capitales a largo plazo, los mercados de
capitales han autorizado que cualquier persona pueda ver la mejor inversion.

La rentabilidad mide la eficiencia en una entidad realiza sus recursos financieros
por tanto una entidad es eficiente ya que no pierde recursos y crece econémicamente, la
mayoria de empresas utiliza los recursos financieros para asi tener diferentes beneficios
las cuales son el capital, la deuda y las reservas todo esto con el fin de autofinanciarse en
los ejercicios futuros.

Por ejemplo, si una entidad utiliza recursos financieros muy altos, pero los
beneficios son un poco bajos entonces no ha sido suficiente en su utilizacién por lo cual
uso demasiados recursos y no obtuvo un buen beneficio, si una entidad utiliza pocos
recursos financieros, pero los beneficios son un poco altos entonces si ha sido suficiente

en su utilizacién por lo cual uso pocos recursos y si obtuvo un buen beneficio.
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2.2.2.2. Niveles de Analisis de Rentabilidad

2.2.2.2.1. Rentabilidad Econémica

También se le conoce como (ROA), es el beneficio o una medida donde la empresa
consigue antes de los gastos financieros en un periodo dado, también se le puede llamar
como una suficiencia de los activos para asi generar su valor, asi pudiendo permitir el
paralelismo de la rentabilidad entre las empresas.

(Sanchez, 1994) menciona también que, la rentabilidad econémica mide la
eficiencia de la empresa en la utilizacion de sus inversiones, relacionando un indicador de
beneficio que el activo neto total, como variable descriptiva de la empresa.

La rentabilidad econdmica estd determinada a un periodo de tiempo, su
rendimiento del activo de una empresa, es decir, que es una medida la cual da cabida a los
activos de una entidad para asi poder producir el valor de cdmo han sido financiados.

(Lizcano, 2004) concluye que, la rentabilidad econdémica consiste en confrontar al
resultado alcanzado por la empresa, en conexion con los activos usados para el resultado.

La rentabilidad econdémica es otra ratio importante para calcular la rentabilidad de
una empresa sobre todos en el sector financiero es el ROA, debemos dividir el beneficio
neto de la empresa entre el total de activos y multiplicado por 100, el ROA nos indica
como es rentable una entidad en comparacion de sus activos totales, el ROA si tiene en
cuenta la deuda de las empresas, el uso del ROA es muy utilizado por analistas en
empresas financieras ya que el valor de sus activos totales estan contabilizados de forma

de invertir desde cero.
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2.2.2.2.2. Calcular ROA

Resultado del Ejercicio

ROA =
0 Total de Activos

El célculo es dividiendo todos los ingresos obtenidos en un determinado periodo

entre el total de activos.

2.2.2.2.3. Rentabilidad financiera

También se le conoce como (ROE), es el beneficio que se puede obtener mediante
los recursos en un periodo dado por los inversionistas en si es reflejar todas las
inversiones, es decir que es una modalidad de rendimiento general de una empresa sobre
el capital y también es visto sigilosamente por los inversionistas ya que son sus utilidades.

(Sanchez, 1994) menciona también que, la rentabilidad financiera es regularmente
aprobada como un indicador de la capacidad de la entidad para asi poder hacer abundancia
de dinero para sus accionistas.

La rentabilidad financiera estd determinada a un ciclo, es decir que puede
considerarse la rentabilidad financiera como una medida mas cercana a los accionistas,
buscan aumentar en interés a los propietarios.

(Lizcano, 2004) concluye que, la rentabilidad financiera ajunta en su célculo de
los fondos propios, por lo cual esta rentabilidad compone un test de rentabilidad para el
accionista.

La rentabilidad financiera es un indicador de rentabilidad que mide la relacién

entre el beneficio neto de una entidad y sus fondos propios, esta ratio nos indica o



20

determina el rendimiento de capital de la empresa es decir mide la rentabilidad obtenida
por la empresa a partir inicamente de sus fondos propios.

Cuando se realizar el andlisis de una empresa el ROE es uno de los principales
parametros que debemos tener porque al obtener es lo que se ve la capacidad que tiene
una sociedad de generar rentabilidad para los accionistas, 0 mide la eficiencia de una

sociedad.

2.2.2.2.4. Calcular ROE

Resultado del Ejercicio
ROE =

Total de Patrimonio

El calculo es dividiendo los beneficios netos entre el patrimonio o fondos propios

netos.

2.2.2.2.5. Rentabilidad de las ventas

También se le conoce como (ROS), este ratio muestra la conexion entre a utilidad
neta y las ventas que tiene la empresa, es la manera mas clara de mostrar la eficacia con
la que trabaja la empresa.

La rentabilidad de las ventas nos facilita observar los ingresos que obtiene la
empresa, tiene que estar creciendo constantemente si es asi es porque la empresa esta
haciendo un buen trabajo y si el rendimiento de las ventas esta estancado y no incrementa
puede que el negocio le falte méas publicidad o que tu producto ya no sea rentable,

podriamos introducir un nuevo producto o restaurar unas cosas en la empresa, como
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podemos observar la rentabilidad de las ventas nos ayuda a ver varios puntos debiles las
cuales debe mejorar la empresa.

Cualquier empresa se basa en incrementar las ventas, por eso los analistas
examinan el movimiento de las ventas, la rentabilidad de las ventas en si mide el
rendimiento de la empresa al observar que porcentaje de las ventas totales de la empresa

las cuales se trasforman en ganancias para la empresa.

2.2.2.2.6. Calcular ROS

Utilidad Neta
ROE=————
Ventas

El calculo es dividiendo la utilidad neta entre el ingreso por ventas.

2.2.2.3. Medidas de Rentabilidad

Existen variedad de medidas de rentabilidad, estas simplifican a los analistas a la
evaluacion y comparacion de las utilidades de las entidades respecto a las ventas,
mediante este analisis se puede ver con que eficiencia utiliza la empresa sus activos y con

qué eficiencia gestiona sus célculos.
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2.2.2.3.1. Margen de Beneficio

(Garcia, 2020) menciona que, los margenes de beneficio nos ordenan que los
ingresos se transforman, no solo en recompensas a recursos productivos sino a la creacion
de beneficios.

El margen de beneficio mide el beneficio producido y obtenido por las ventas y

por cada unidad monetaria de todas las ventas.

2.2.2.3.2. Rentabilidad del Activo

(Lizcano, 2004) menciona que, la rentabilidad del activo especifica la rentabilidad
que obtiene una empresa por la aplicacion de estos activos a su orden, por tanto, consiste
en relacionar la cifra del resultado del ejercicio antes de impuestos alcanzados de una
empresa, es una rentabilidad estima la técnica que tiene la empresa de causar un resultado,
después de haber visto los gastos financieros.

(Ferrer, 2018) concluye que, la rentabilidad solo mide el beneficio producido por

los activos o unidad monetaria del activo.

2.2.2.3.3. Rentabilidad de los Fondos Propios

(Tarrazén, 1999) concluye que, la rentabilidad de los fondos propios resulta ser el

cociente entre el beneficio neto de todos los accionistas y el valor de los fondos propios

es decir que mide a los accionistas durante todo el afio, mide el resultado de rendimiento.
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2.3. Definicion de conceptos basicos

2.3.1. Apalancamiento Financiero

(Trenza, 2020) “El Apalancamiento financiero consiste en analizar la influencia
que tiene en el beneficio de tu empresa el hecho es tener m&s 0 menos deuda.
La estrategia que busca esta accion es aumentar el capital invertido en tu negocio

0 inversion, via financiera externa, con vista a que también los beneficios aumenten”.

2.3.2. Financiacién

(Boscén, 2009) “La estrategia relacionada con las decisiones de financiamiento o
financiacion se refieren a la composicion del pasivo de la empresa conectando sus planes
de crecimiento con las exigencias financieras para asegurar la coherencia con respecto a
los objetivos, lo cual implica la seleccion de las fuentes e instrumentos para lo obtencion

de recursos monetarios”.

2.3.3. Morosidad

(Chavarin, 2015) “La forma del indice de morosidad, se define como la proporcion
de cartera vencida respecto a la cartera total de un banco, el indice de morosidad muestra
las consecuencias presentes de las decisiones ligadas al otorgamiento de crédito. La

evolucion del indice de morosidad es consecuencia de factores econdmicos, politicos y
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regulatorios, y varia entre bancos debido a las diferencias en sus politicas de gestion del

crédito y de la tecnologia y recursos con que Operan”.

2.3.4. Préstamo

(Brito, 2012) “Define al préstamo de valores como un contrato en virtud del cual
una persona, llamada prestamista, transfiere valores a otra, llamada prestatario, quien
asume la obligacion de restituir al primero, al vencimiento del plazo pactado, valores del
mismo emisor, género, cantidad, clase y serie y de pagar una suma de dinero, denominada

premio”.

2.3.5. Riesgo Financiero

(Perez, 2014) “Define al riego financiero como la interpretacion de las ganancias
o el valor del mercado, como son las tasas de intereses, también nos dice que se manifiesta
del criterio de cada empresa las cuales se producen a partir del sustento de activos o
pasivos en moneda extranjera cuyos costos cambian con el tiempo”.

2.3.6. Coste Financiero

(Navas, 2011) “El coste Financiero es originario de a financiacion con recursos
impropios y las cantidades estan compuestos por intereses y otro tipo de retribuciones que

se paga a quien presta los fondos, también el coste financiero afecta en el aplacamiento
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financiero porque si es menor a este, mas positivo va ser el efecto del apalancamiento

financiero porque menores serdn los interés y mayor sera el beneficio”.
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CAPITULO 111

METODOLOGIA

3.1. Hipotesis

3.1.1. Hipdtesis general

El apalancamiento financiero influye en la rentabilidad de la Cerveceria San Juan

S.A. en el periodo 2013-2020.

3.1.2. Hipdtesis especificas

El apalancamiento financiero influye en la rentabilidad sobre activos (ROA) en la

Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.

El apalancamiento financiero influye en la rentabilidad sobre ventas (ROS) en la

Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.



3.2. Variable e indicadores

3.2.1. Variable Independiente

3.2.2.

3.2.1.1. Denominacion de la variable

Apalancamiento financiero

3.2.1.2. Indicadores

- Activos

- Patrimonios

3.2.1.3. Escala de medicién

Ratio

Variable Dependiente

3.2.2.1. Denominacion de la variable

Rentabilidad

27
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3.2.2.2. Indicadores

- ROA

- ROE

- ROS

3.2.2.3. Escala de medicién

Ratio

3.2.3. ldentificacién de variables

La relacion funcional es la siguiente: Y = f (X)

Donde:

X: variable independiente: Apalancamiento Financiero

Y: variable dependiente: Rentabilidad

3.3. Tipo de Investigacion

Es tipo béasica porque se profundiza las variables las cuales son los gastos

financieros y la rentabilidad.
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3.4. Disefio de la Investigacion

3.4.1. No experimental

Es no experimental porque se basa en hechos o sucesos que se dan sin la

intervencion del investigador, la cual el investigador lo analiza.

3.4.2. Longitudinal

Es longitudinal porque mide le fenébmeno a través de un intervalo temporal

determinado, en este caso es del afio 2013 al 2020 lo cual veremos y analizaremos en

secuencia la evolucion del fendémeno.

3.5. Nivel de Investigacion

3.5.1. Descriptiva

Es descriptiva porque describe la naturaleza puntual de un sector, es decir que

describe el tema de investigacion la cuales recolecta los datos y su entorno natural.
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3.5.2. Explicativo

Es explicativa porque establecen una hipotesis en la que ven el funcionamiento de
los elementos que se debe investigar es decir que brinda relacién entre causa y efecto que

puede originar un fenémeno.

3.6. Ambito de la Investigacion

Esta investigacion en su &mbito es el estudio de empresa Cerveceria San Juan S.A.,

para lo cual se analizé los periodos del afio 2013 al 2020.

3.7. Poblacion y muestra

3.7.1. Poblacién

La poblacion son los datos de los EEFF trimestrales en un periodo de 8 afios,
mediante los ratios veremos 4 registros por afio desde el afio 2013 al 2020, con un total
de 32 registros, los mismos que después de hacer un primer analisis pudimos observar la
existencia de datos atipicos los cuales fueron extraidos para su tratamiento posterior

quedando para las pruebas de hipotesis un total de 26 registros.
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3.7.2. Muestra

La muestra se trabajara con el 100% de la poblacion ya que el investigador tiene

acceso a todos sus registros mediante las ratios de la empresa Cerveceria San Juan S.A.

3.8. Técnicas e instrumentos de recolecciéon de datos

En esta investigacion se utilizd este anélisis documental porque es un conjunto de
operaciones dirigidas a ser representadas por un documento lo cual analizaremos las dos

variables que son los gastos financieros y la rentabilidad.

3.9. Procesamiento y andlisis de datos

El procesamiento de los datos se us6 por medios informaticos, mediante el SPSS
20 Edition, Microsoft Excel, Microsoft Word, también mediante un analisis descriptivo
de las variables, también se utiliz6 el célculo de medias inferenciales y para la hip6tesis

se utilizé una prueba paramétrica regresion lineal.
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CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1. Resultados

4.1.1. Anélisis por dimension/indicador

Figura 1

Analisis de la utilidad neta en los periodos 2013 al 2020
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En la figura observamos que a lo largo de los afios hubo incrementos y
disminuciones en los afios 2013 al 2020, se observa que la utilidad neta en el afio 2013

hubo un mayor cambio porque hubo un incremento alto del primer trimestre con 14.596
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al cuarto trimestre con 36.988, en el afio 2014 hubo también un mayor cambio porque
hubo un incremento alto del primer trimestre con 19.280 al cuarto trimestre con 37.041,
en el afio 2015 hubo una disminucion leve del primer trimestre con 27.908, al cuarto
trimestre con 27.877, en el aflo 2016 hubo un incremento del primer trimestre con 22.629
al cuarto trimestre con 31.938, en el afio 2017 hubo un incremento elevado del primer
trimestre con 32.554 al cuarto trimestre con 54.501, en el afio 2018 hubo un incremento
elevado del primer trimestre con 51.629 al cuarto trimestre con 98.061, en el afio 2019
también hubo un incremento elevado del primer trimestre con 63.333 al cuarto trimestre
con 95.044, y en el tltimo afio en el 2020 también hubo un incremento elevado del primer
trimestre con 43.598 al cuarto trimestre con 85.449. Finalmente, la utilidad neta
(Ganancia) presento durante el periodo 2020 un incremento, si se compara con los demas
periodos anteriores, esto tal vez a consecuencia de la disminucion de los costos financieros

del 2020 frente al 2013.
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Figura 2

Anélisis del total de patrimonio en los periodos 2013 al 2020
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En la figura observamos que a lo largo de los afios hubo incrementos y
disminuciones en los afios 2013 al 2020, se observa que el total de patrimonio en el afio
2013 hubo un incremento del primer trimestre con 130.019 al cuarto trimestre con
151.990, en el afio 2014 hubo una disminucion leve del primer trimestre con 152.259 al
cuarto trimestre con 150.135, en el afio 2015 hubo una disminucion significativamente
del primer trimestre con 161.758 al cuarto trimestre con 147.505, en el afio 2016 hubo un
incremento elevado del primer trimestre con 154.060 al cuarto trimestre con 190.828, en
el aflo 2017 también hubo un incremento del primer trimestre con 169.686 al cuarto

trimestre con 184.122, en el afio 2018 hubo un incremento elevado del primer trimestre



35

con 195.925 al cuarto trimestre con 243.838, en el afio 2019 también hubo un incremento
del primer trimestre con 211.021 al cuarto trimestre con 240.820, y en el ultimo afio en el
2020 también hubo un incremento elevado del primer trimestre con 287.543 al cuarto
trimestre con 363.344. Finalmente, el patrimonio neto presento durante el periodo 2020
un incremento, si se compara con los demas periodos anteriores, esto tal vez a
consecuencia de que haya ganado mas dinero la empresa en afios previos y en
consecuencia sume o aumente la partida en los fondos propios o también puede deberse a

que la entidad aumente el patrimonio por medio de la emisién de acciones.
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Figura 3

Analisis del total de activo en los periodos 2013 al 2020

Total activo
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En la figura observamos que a lo largo de los afios hubo incrementos y
disminuciones en los afios 2013 al 2020, se observa que el total de patrimonio en el afio
2013 hubo un incremento elevado del primer trimestre con 260.826 al cuarto trimestre
con 350.372, en el afio 2014 también hubo un incremento del primer trimestre con 374.159
al cuarto trimestre con 418.949, en el afio 2015 hubo un incremento del primer trimestre
con 426.493 al cuarto trimestre con 441.282, en el afio 2016 hubo un incremento del
primer trimestre con 431.344 al cuarto trimestre con 487.841, en el afio 2017 también
hubo un incremento elevado del primer trimestre con 431.513 al cuarto trimestre con

556.512, en el afio 2018 hubo un incremento sumamente elevado del primer trimestre con
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494.872 al cuarto trimestre con 867.398, en el afio 2019 también hubo un incremento
sumamente elevado del primer trimestre con 881.662 al cuarto trimestre con 1312.850, y
en el dltimo afio en el 2020 hubo una disminucidn del primer trimestre con 1347.712 al
cuarto trimestre con 1261.279. Finalmente, el total de activo presento durante el periodo
2020 un incremento, si se compara con los demas periodos anteriores, esto tal vez a
consecuencia de que se produzca una mayor entrada de dinero o que posee los recursos

que tiene la empresa descontando las deudas generadas.
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Figura 4

Analisis del total de pasivo en los periodos 2013 al 2020
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En la figura observamos que a lo largo de los afios hubo incrementos y
disminuciones en los afios 2013 al 2020, se observa que el total de patrimonio en el afio
2013 hubo un incremento del primer trimestre con 130.807 al cuarto trimestre con
198.382, en el afio 2014 también hubo un incremento leve del primer trimestre con
221.900 al cuarto trimestre con 268.814, en el afio 2015 hubo un incremento del primer
trimestre con 264.735 al cuarto trimestre con 293.77, en el afio 2016 hubo un incremento
leve del primer trimestre con 277.284 al cuarto trimestre con 297.013, en el afio 2017
también hubo un incremento elevado del primer trimestre con 261.827 al cuarto trimestre

con 372.390, en el afio 2018 hubo un incremento sumamente elevado del primer trimestre
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con 298.947 al cuarto trimestre con 623.560, en el afio 2019 también hubo un incremento
sumamente elevado del primer trimestre con 670.641 al cuarto trimestre con 1.072.030, y
en el dltimo afio en el 2020 hubo una disminucién del primer trimestre con 1.060.169 al
cuarto trimestre con 897.935. Finalmente, el total de pasivo presento durante el periodo
2020 un incremento, si se compara con los demas periodos anteriores, esto tal vez a
consecuencia de que haya tenido mayores deudas y obligaciones con las que ha financiado
su actividad en la empresa, pero en los ultimos 3 meses del 2020 fue disminuyendo el
total de pasivos con lo cual nos quiere decir que la empresa se esta reponiendo de las

deudas.
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4.1.2. Anélisis por variable
Figura 5

Analisis del ROA en los periodos 2013 al 2020
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En la figura observamos que a lo largo de los afios hubo incrementos y
disminuciones en los afios 2013 al 2020, se observa que el ROA en el afio 2013 hubo un
incremento del primer trimestre con 5.60% al cuarto trimestre con 10.56%, en el afio 2014
también hubo un incremento leve del primer trimestre con 5.15% al cuarto trimestre con
8.84%, en el afio 2015 hubo una leve disminucion del primer trimestre con 6.54% al cuarto
trimestre con 6.32%, en el afio 2016 hubo un leve incremento del primer trimestre con
5.25% al cuarto trimestre con 6.55%, en el afio 2017 también hubo un incremento del

primer trimestre con 7.54% al cuarto trimestre con 9.79%, en el afio 2018 hubo un leve
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incremento del primer trimestre con 10.43% al cuarto trimestre con 11.31%, en el afio
2019 también hubo un incremento del primer trimestre con 7.18% al cuarto trimestre con
7.24%, y en el ultimo afio en el 2020 hubo un incremento del primer trimestre con 3.23%
al cuarto trimestre con 6.77%. Finalmente, el ROA presento durante el periodo 2020 un
incremento, si se compara con los demas periodos anteriores, pero a inicios del afio 2020
se pudo apreciar una disminucion en el ROA, esto tal vez a consecuencia de que no haya
obtenido un buen rendimiento, que obtiene la empresa por todas las inversiones, con lo
cual nos quiere decir que esta empresa es rentable invertir ya que su ROA la mayor parte

de los afios es mayor a 5%.
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Figura 6

Analisis del ROS en los periodos 2013 al 2020
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En la figura observamos que a lo largo de los afios hubo incrementos y
disminuciones en los afios 2013 al 2020, se observa que el ROS en el afio 2013 hubo un
incremento del primer trimestre con 15% al cuarto trimestre con 25%, en el afio 2014
también hubo un leve incremento del primer trimestre con 17% al cuarto trimestre con
22%, en el afio 2015 hubo una disminucién del primer trimestre con 22% al cuarto
trimestre con 16%, en el afio 2016 hubo un leve incremento del primer trimestre con 16%
al cuarto trimestre con 17%, en el afio 2017 también hubo un incremento del primer
trimestre con 22% al cuarto trimestre con 28%, en el afio 2018 hubo un incremento del

primer trimestre con 32% al cuarto trimestre con 42%, en el afio 2019 también hubo un
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incremento del primer trimestre con 34% al cuarto trimestre con 41%, y en el ultimo afio
en el 2020 hubo un leve incremento del primer trimestre con 30% al cuarto trimestre con
31%. Finalmente, el ROS presento durante el periodo 2020 un incremento si se compara
con los demés periodos anteriores, pero a inicios del afio 2016 se pudo apreciar una
disminucion en el ROS, esto tal vez a consecuencia de que no haya obtenido buenas ventas
en ese afio 2016 pero apenas empez0 el afio 2017 aumento hasta el afio 2020 sus ventas,
con lo cual nos quiere decir que esta empresa es rentable ya que su ROS fue subiendo y

con ellos sus ventas.
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Figura7

Analisis del ROE en los periodos 2013 al 2020
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En la figura observamos que a lo largo de los afios hubo incrementos y
disminuciones en los afios 2013 al 2020, se observa que el ROE en el afio 2013 hubo un
incremento del primer trimestre con 11.23% al cuarto trimestre con 24.34%, en el afio
2014 también hubo un elevado incremento del primer trimestre con 12.66% al cuarto
trimestre con 24.67%, en el afio 2015 hubo una leve aumento del primer trimestre con
17.25% al cuarto trimestre con 18.90%, en el afio 2016 hubo un leve incremento del
primer trimestre con 14.69% al cuarto trimestre con 16.74%, en el afio 2017 también hubo
un incremento del primer trimestre con 19.18% al cuarto trimestre con 29.60%, en el afio

2018 hubo un elevado incremento del primer trimestre con 26.35% al cuarto trimestre con
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40.22%, en el afio 2019 también hubo un incremento del primer trimestre con 30.01% al
cuarto trimestre con 39.47%, y en el Gltimo afio en el 2020 hubo un incremento del primer
trimestre con 15.16% al cuarto trimestre con 23.52%. Finalmente, el ROE presento
durante el periodo 2020 un incremento, si se compara con los demas periodos anteriores,
pero a inicios del afio 2020 se pudo apreciar una disminucién en el ROE, esto tal vez a
consecuencia de que no haya obtenido un buen rendimiento, que obtiene la empresa por
todos los recursos que requieren para alcanzarla, con lo cual nos quiere decir que esta
empresa es rentable invertir ya que su ROE la mayor parte de los afios se supera a la

rentabilidad minima que exige un accionista.
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Figura 8

Anélisis del apalancamiento financiero en los periodos 2013 al 2020
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En la figura observamos que a lo largo de los afios hubo incrementos y
disminuciones en los afios 2013 al 2020, se observa que el apalancamiento financiero en
el afio 2013 hubo un incremento del primer trimestre con 1.99 al cuarto trimestre con 2.32,
en el afio 2014 también hubo un incremento del primer trimestre con 2.42 al cuarto
trimestre con 2.77, en el afio 2015 hubo una leve aumento del primer trimestre con 2.64
al cuarto trimestre con 2.90, en el afio 2016 hubo una leve disminucion del primer
trimestre con 2.70 al cuarto trimestre con 2.47, en el afio 2017 hubo un incremento del
primer trimestre con 2.50 al cuarto trimestre con 3.06, en el afio 2018 hubo una

disminucion del primer trimestre con 2.52 al cuarto trimestre con -2.10, en el afio 2019
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también hubo una disminucion del primer trimestre con 4.26 al cuarto trimestre con -0.90,
y en el ultimo afio en el 2020 hubo un incremento del primer trimestre con 3.21 al cuarto
trimestre con 3.56. Finalmente, el apalancamiento financiero presento durante el periodo
2020 un incremento si se compara con los demas periodos anteriores, pero a mediados del
2020 se pudo apreciar una disminucion en el apalancamiento financiero, esto tal vez a
consecuencia de que no se haya endeudado por esa fecha, pero con respecto a los demés
afios o al final del 2020 incremento el apalancamiento financiero por lo tanto se endeudo,
nos quiere decir que esta empresa es rentable porque si bien sabemos endeudarse con
aplacamiento financiero no quiere decir que este mal si la rentabilidad sube, la mayor
parte de los afios son de 3.2 el aplacamiento financiero y mientras que la rentabilidad suba

es rentable la empresa.
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4.2. Verificacion de HipoOtesis

Para las verificaciones de hipotesis se realizé un exhaustivo analisis de los datos a
tratar. Teniendo que evidenciamos datos provenientes de la empresa que se encuentran
fuera del rango de la media o promedio habitual. Pudimos identificar que la mayor
cantidad de datos en este grupo denominados como atipicos corresponden a efectos

durante la pandemia y emergencia sanitaria, como son los periodos 2020 en adelante.

Por tal motivo es que para el analisis inferencial no se tomaron en cuenta 06
registros, y las comprobaciones se realizaron en base a los registros extraidos con

anterioridad por lo que considerando ello, se realizo el analisis en base a 26 registros.

4.2.1. Prueba de normalidad

A continuacion, se realizan y presentan los resultados de la prueba de normalidad

de datos para la posterior determinacién de test estadisticos necesarios para realizar las

comprobaciones. Se tiene los siguientes datos:
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Tabla 1l

Pruebas de normalidad.

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico al Sig.

Rentabilidad_sobre activos

,164 26 ,070 ;944 26 ,170
(ROA)
Rentabilidad_sobre el

,209 26 ,005 ,944 26 ,163
patrimonio (ROE)
Apalancamiento_Financiero ,241 26 ,053 797 26 ,061
Rentabilidad sobre Ventas

,199 26 ,051 811 26 ,200
(ROS)

Como se puede apreciar en el estadistico de comprobacion de supuestos de
normalidad de shapiro wilk utilizado por el tamafio de la muestra de datos, se tiene que el
p-valor encontrado equivale y se encuentran por sobre el nivel de significancia aceptado
(0,05) y se puede concluir que los datos siguen una distribucion normal pudiéndose en
este caso utilizar un test paramétrico en las respectivas comprobaciones de hipdtesis

planteadas a continuacion.

4.2.2. Verificaciéon de primera hipotesis especifica

El apalancamiento influye en la rentabilidad sobre activos (ROA) en la Cerveceria

San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.

Ho: El apalancamiento no influye en la rentabilidad sobre activos (ROA) en la

Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.
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H1: El apalancamiento influye en la rentabilidad sobre activos (ROA) en la

Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.

Tabla 2

Resumen de modelo.

Error estandar

R cuadrado
Modelo R R cuadrado . dela
ajustado ] L
estimacion
1 7328 ,536 ,517 ,49883
Tabla 3
ANOVA.
Suma de Media )
Modelo gl . F Sig.
cuadrados cuadrética
Regresion 6,903 1 6,903 27,743 ,000°
1 Residuo 5,972 24 ,249
Total 12,875 25
Tabla 4
Coeficientes.
Coeficientes no Coeficientes
estandarizados estandarizados )
Modelo t Sig.
Error
B ) Beta
estandar
(Constante) 774 ,397 1,952 ,063
Apalancamiento_Financiero 9,482 1,800 7132 5,267 ,000
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Interpretacion:

La variable apalancamiento financiero y rentabilidad sobre activos (ROA)
presentan un grado de relacion de 73,2%, a su vez podemos decir que la variable
apalancamiento financiero explica en un 53,6% el comportamiento de la variable
rentabilidad sobre activos (ROA).

Por otro lado, observamos que el p-valor es de 0,000 el mismo que es menor al
nivel de significancia de 0,05. En conclusién, podemos afirmar que rechazamos la
hipotesis nula y aceptamos la hipdtesis alterna que nos indica que el apalancamiento
financiero influye en la rentabilidad sobre activos (ROA) de la empresa Cerveceria San

Juan S.A.

4.2.3. Verificaciéon de segunda hipdtesis especifica

El apalancamiento influye en la rentabilidad sobre ventas (ROS) en la Cerveceria

San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.

Ho: El apalancamiento no influye en la rentabilidad sobre ventas (ROS) en la

Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.

H1: El apalancamiento influye en la rentabilidad sobre ventas (ROS) en la

Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.



Tabla s

Resumen de modelo.

Error estandar

R cuadrado
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Modelo R R cuadrado de la
ajustado L
estimacion
1 ,582¢ ,339 311 ,04958

Tabla 6

ANOVA.

Suma de Media
Modelo gl F Sig.
cuadrados cuadratica
Regresion ,030 1 ,030 12,305 ,002P
1 Residuo ,059 24 ,002
Total ,089 25

Tabla 7

Coeficientes.

Coeficientes no Coeficientes
estandarizados estandarizados ]
Modelo Sig.
Error
] Beta
estandar
(Constante) ,097 ,040 2,425 ,023
Apalancamiento_financiero ,048 ,014 ,582 3,508 ,002
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Interpretacion:

La variable apalancamiento financiero y rentabilidad sobre ventas (ROS)
presentan un grado de relacion de 58,2%, a su vez podemos decir que la variable
apalancamiento financiero explica en un 33,9% el comportamiento de la variable
rentabilidad sobre ventas (ROS).

Por otro lado, observamos que el p-valor es de 0,002 el mismo que es menor al
nivel de significancia de 0,05. En conclusion, podemos afirmar que rechazamos la
hipotesis nula y aceptamos la hipétesis alterna que nos indica que el apalancamiento
financiero influye en la rentabilidad sobre ventas (ROS) de la empresa Cerveceria San

Juan S.A.

4.2.4. Verificacion de la Hipdtesis General

El apalancamiento influye en la rentabilidad de la Cerveceria San Juan S.A. en el

periodo 2013-2020.

Ho: EIl apalancamiento no influye en la rentabilidad de la Cerveceria San Juan

S.A. en el periodo 2013-2020.

H1: El apalancamiento influye en la rentabilidad de la Cerveceria San Juan S.A.

en el periodo 2013-2020.



Tabla 8

Resumen de modelos.

Model

R cuadrado

Error estandar
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R cuadrado ] de la
0 ajustado S
estimacion
1 ,2592 ,067 ,028 ,70741
Tabla 9
ANOVA.
Suma de Media .
Modelo gl . F Sig.
cuadrados cuadrética
Regresion ,865 1 ,865 1,728 ,041°
1 Residuo 12,010 24 ,500
Total 12,875 25
Tabla 10
Coeficientes.
Coeficientes no Coeficientes
estandarizados estandarizados )
Modelo t Sig.
Error
B ) Beta
estandar
(Constante) 3,710 ,707 5,244 ,000
Apalancamiento_Financiero -11,855 9,018 -259 1,315 ,041
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Interpretacion:

La variable apalancamiento financiero y rentabilidad presentan un grado de
relacion de 25.9%, a su vez podemos decir que la variable apalancamiento financiero
explica en un 6.7% el comportamiento de la variable rentabilidad.

Por otro lado, observamos que el p-valor es de 0,041 el mismo que es menor al
nivel de significancia de 0,05. En conclusion, podemos afirmar que rechazamos la
hipotesis nula y aceptamos la hipdtesis alterna que nos indica que el apalancamiento

financiero influye en la rentabilidad de la empresa Cerveceria San Juan S.A.

4.3. Discusion de resultados

Tras analizar los resultados estadisticos de los informes realizados e interpretarlos,
llegamos a la conclusion que se aprueba nuestro proyecto. Por lo tanto, estamos en
condiciones de aprobar la hipotesis alterna y rechazar la hipétesis nula de acuerdo a los
resultados estadisticos con respecto con la hipétesis general, se puede concluir que el
apalancamiento financiero influye en la rentabilidad de la Cerveceria San Juan S.A. en el
periodo 2013-2020.

Después de haber hecho la investigacion se llega a tener los resultados que se
presentaron y vemos que por un lado el autor Cordova (2017) sefiala en su investigacion
denominada gestion financiera y contable para incrementar la rentabilidad en una empresa

Industrial, Lima 2017 y llega a la conclusion que la variable gestion financiera y contable
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se influye en la variable tal con un grado de relacion de 67,5%, lo que confirma los
resultados que hemos obtenido en esta investigacion siendo de 25,9%.

Con respecto a las hipétesis especificas se puede concluir que el apalancamiento
financiero influye en la rentabilidad sobre activos (ROA) en la Cerveceria San Juan S.A.
en el periodo 2013-2020 y el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad sobre
ventas (ROS) en la Cerveceria San Juan S.A. en el periodo 2013-2020.

Por otro lado, el autor Calizaya (2020) donde manifiesta su investigacion
denominada los factores que influyen en la rentabilidad de la Caja Municipal de Ahorro
y Crédito de Arequipa, periodo 2014-2018 y llega a la conclusion que la variable riesgo
crediticio se influye en la variable tal con un grado de relacién de 38,3%, lo que confirma
los resultados que hemos obtenido en esta investigacion siendo de 73,2%.

Lo mencionado con anterioridad coincide con lo expuesto por Soto (2017) dicho
autor sostiene su investigacion titulada costos financieros y su influencia en la rentabilidad
de la empresa Distribuidora e Imprenta Virgen del Rosario E.l.R.L. en Tacna, periodo
2011-2016 y llega a la conclusion que la variable costos financieros se influye en la
variable tal con un grado de relacion de 95%, lo que confirma los resultados que hemos

obtenido en esta investigacion siendo de 58,2%.



57

CONCLUSIONES

PRIMERA

Luego de ejecutar el presente estudio y segln el objetivo general, se determind
que en los ultimos 8 afios el apalancamiento financiero ha sido ampliamente significantes
en la rentabilidad de la Cerveceria San Juan S.A. Asi mismo, pudimos evaluar que con
este hallazgo se pueden proyectar y formular distintas estrategias empresariales
relacionadas a la administracion de los flujos de dinero que tiene la empresa para que con
ello pueda programar mejor las necesidades de financiamiento que tuviera, visto que

existe un impacto en los indicadores de rentabilidad.

SEGUNDA

Al realizar la investigacién, dio como resultados que si hubo una influencia en la
rentabilidad sobre activos (ROA), debido a que la rentabilidad sobre activos es un
indicador de como las entidades emplean los activos existentes mientras tanto producen
utilidad o beneficios la cual es influenciado por el apalancamiento financiero, de igual
modo pudimos analizar en esta investigacion que la rentabilidad sobre activos es muy
importante en la empresa ya que ve la gerencia si esta funcionando o no y si esto sucede
se puede deber a que hubo una estrategia empresarial que tuvo la empresa Cerveceria San
Juan S.A. con el apalancamiento financiero. Por consiguiente, concluimos que el primer

objetivo especifico ha sido alcanzado.
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TERCERA

Los resultados a lo que llego por esta investigacion demostraron que el
apalancamiento financiero tiene influencia en la rentabilidad sobre patrimonio (ROE), de
la misma manera se pudo ver la importancia y la influencia que tiene la rentabilidad sobre
patrimonio que determinan la tasa de aumento de los beneficios de la empresa, es decir
emplea para estimar los beneficios futuros de una entidad antes de consolidarse, y de esta
manera esta investigacion se observa que si existe una influencia significativamente entre
el apalancamiento financiero con la rentabilidad sobre patrimonio (ROE), ya que es muy
importante para la empresa ya que se puede lograr una visién més limpia sobre la tasa de
beneficios que puede otorgar la empresa Cerveceria San Juan S.A. Por consiguiente,

concluimos que el segundo objetivo especifico ha sido alcanzado.

CUARTA

Se determind si hubo una influencia en la rentabilidad sobre ventas (ROS), ya que
la rentabilidad sobre ventas nos ayuda a observar las actividades generales de las
operaciones de la empresa cervecera San Juan S.A., el apalancamiento financiero es
importante también para la estructura de resultados de la empresa puesto que permite
generar mayor capital de trabajo y por ende con buenas estrategias aumentar las ventas
obteniendo mayores y mejores utilidades, es lo que nos indica el ratio de rentabilidad

sobre ventas.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA

Para que podamos seguir evidenciando la influencia que tiene el apalancamiento
financiero con la rentabilidad se debe a que hubo una cantidad de efectivo que se destind
a una inversion lo cual se pudo aumentar el dinero, la empresa a través de la unidad de
contabilidad y finanzas junto con el area de ventas puede invertir o generar mas
mercaderia con el dinero endeudado y el propio dinero de la empresa lo cual influya a la
rentabilidad lo cual para la empresa es bueno si es que conoce el apalancamiento
financiero sabiendo esto la empresa crece, también un dato es en el organizacion y control
adecuado de los gastos de la empresa, incrementar el margen de ganancias y gestionar el

inventario de la empresa para asi poder generar una buena rentabilidad.

SEGUNDA

Como se ha podido demostrar, el apalancamiento financiero influye en la
rentabilidad sobre activos (ROA), se recomienda al area contable que evidencie la
rentabilidad de los activos y que la misma genere una viabilidad y pueda valorar la
empresa cerveceria san juan s.a. como rentable y asi poder generar ganancias para la
empresa, también se puede subir los precios de los productos de la empresa si es asi estaria
aumentando el margen de beneficios, pero depende del lugar de actividad que se produce.
De la misma manera se tiene que ver correctamente las evaluaciones en la compra de

activos para que no sean en vano, mas aun si es financiado por terceros.
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TERCERA

Como se ha podido evidenciar, el apalancamiento financiero influye en la
rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), se recomienda al area de créditos y cobranzas
corregir los procesos de cobranzas en las carteras y asi poner en marcha las nuevas
planificaciones que ayuden a percibir mas recursos para asi prevenir los riesgos que se
pueda genera por el apalancamiento financiero u otra actividad. De la misma manera se
tienen que hacer los analisis financieros las cuales se miden por el ROE y se debe cuidar

todos los indiciadores financieros.

CUARTA

Como se ha podido demostrar el apalancamiento financiero influye en la
rentabilidad sobre ventas (ROS), se recomienda que el &rea contable evidencia que tanto
financiamiento existe en la empresa, y que el area de ventas y la empresa en general sepa
que los ingresos por ventas son primordiales para la empresa y por ende hay que cuidarlas,
mediante el apalancamiento financiero se puede aumentar estas ventas porque si aumentas
estas generas mayores ingresos, el apalancamiento financiero nos ayuda a generar mas
mercaderia ya que aumentas tu capital, también hay que observar cémo va el mercado,
haciendo un analisis financiero de la rentabilidad sobre ventas (ROS) para comparar con
otras empresas del mismo rubro y asi poder superar a la competencia, mejorando la

publicidad o haciendo camparias de marketing.
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ANEXO A: Matriz de consistencia
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EL APALANCAMIENTO FINANCIERO Y SU INFLUENCIA EN LA

RENTABILIDAD DE LA CERVECERIA SAN JUAN S.A. PERIODO 2013-2020

PROBLEMA PRINCIPAL

OBJETIVO PRINCIPAL

HIPOTESIS PRINCIPAL

VARIABLE E
INDICADORES

METODOLOGIA

¢De qué manera el
apalancamiento financiero influye
en la rentabilidad de la Cerveceria
San Juan S.A. en el periodo 2013-
20207

Determinar de qué manera el
apalancamiento financiero
influye en la rentabilidad de la
Cerveceria San Juan S.A. en el
periodo 2013-2020.

El apalancamiento financiero
influye en la rentabilidad de la
Cerveceria San Juan S.A. en el
periodo 2013-2020.

Variable independiente

Tipo de Investigacion

Apalancamiento financiero

Es tipo basica

Indicadores Disefio de Investigacion

Activos No experimental-
Longitudinal

Patrimonio

Nivel de Investigacion

Descriptiva-Explicativo

Poblacién

Datos de los EEFF
trimestrales en un periodo de
8 afios, mediante los ratios
veremos 4 registros por afio
desde el afio 2013 al 2020,
con un total de 32 registros.
Existiendo 06 datos atipicos
por lo que considerando ello,
se realiz6 el andlisis en base a
26 registros.

PROBLEMAS ESPECIFICOS

OBJETIVOS ESPECIFICOS

HIPOTESIS
ESPECIFICAS

Muestra

;Como el apalancamiento
financiero  influye en la
rentabilidad sobre activos (ROA)
en la Cerveceria San Juan S.A. en
el periodo 2013-2020?

Establecer como el
apalancamiento financiero
influye en la rentabilidad sobre
activos (ROA) en la Cerveceria
San Juan S.A. en el periodo
2013-2020.

El apalancamiento financiero
influye en la rentabilidad sobre
activos (ROA) en la
Cerveceria San Juan S.A. en el
periodo 2013-2020.

Variable dependiente

Rentabilidad

Indicadores

;Coémo el apalancamiento
financiero  influye en la
rentabilidad sobre ventas (ROS)
en la Cerveceria San Juan S.A. en
el periodo 2013-2020?

Establecer como el
apalancamiento financiero
influye en la rentabilidad sobre
ventas (ROS) en la Cerveceria
San Juan S.A. en el periodo
2013-2020.

El apalancamiento financiero
influye en la rentabilidad sobre
ventas (ROS) en la Cerveceria
San Juan S.A. en el periodo
2013-2020.

ROA
ROE
ROS

El 100% de la poblacion ya
que el investigador tiene
acceso a todos sus registros
mediante las ratios de la
empresa Cerveceria San Juan
S.A

Técnica Estadistica

Analisis documental




ANEXO B: Operacionalizacion de Variables

VARIABLE 1

DEFINICION CONCEPTUAL

INDICADOR

ESCALA

APALANCAMIENTO
FINANCIERO

La mayoria de las empresas usan el
apalancamiento financiero para tener un
incremento en la rentabilidad en los
activos netos, adquirir factores que
puedan contribuir a la produccién de
una empresa, también nos lleva a pensar
que a mayor grado de apalancamiento
financiero la rentabilidad podria ser mas
pero el riego también lo seria.

Activos

Patrimonio

Ratio

Ratio

VARIABLE 2

DEFINICION CONCEPTUAL

INDICADOR

ESCALA

RENTABILIDAD

La rentabilidad es la capacidad que la
empresa produce ganancia en un tiempo
dado la cual seria la utilidad que se
obtiene de una inversion, la rentabilidad
se puede nombrar eficiencia, la primera
eficiencia es sobre el efectivo aportado
por los socios y el segundo es el efectivo
por la cantidad de activos que cuenta la
empresa, su medida es a través del
andlisis de ratios la cual vamos a
investigar.

ROA

ROE

ROS

Ratio

Ratio

Ratio
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