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RESUMEN

El objetivo principal del presente trabajo de investigacion se centra en
Determinar como se relaciona el total de creditos del sistema financiero bancario
en el riesgo crediticio del Perd, periodo 2015 — 2021, la investigacion es
relevante debido a que servira de base para formular estrategias, que contribuyan
a fortalecer el sector bancario del pais, con la finalidad de minimizar el riesgo
creditico o morosidad, ya que esta variable afecta la rentabilidad del sistema
bancario. La investigacion presenta una introduccion dedicada a la contextuar el
tema de investigacion a desarrollar, a través de la presentacion un marco teorico,
en el cual se expone teorias y conceptos, cuyo delineamiento han orientado la
investigacion. El presente estudio, se ha realizado con el levantamiento de
informacion secundaria a través de la obtencion de informacion de las paginas
web oficiales del gobierno del Perd, de otro lado, para la comprobacion de las
hipotesis se ha utilizado el coeficiente de correlacion de Spearman, dada la

naturaleza de los objetivos de la investigacion.

Palabras clave: Riesgo crediticio, Colocacion del sistema bancario, Crecimiento

de la economia.
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ABSTRACT

The main objective of this research work focuses on determining how the total
credits of the banking financial system are related to the credit risk of Peru,
period 2015 - 2021, the research is relevant because it will serve as the basis for
formulating strategies, which contribute to strengthening the country's banking
sector, in order to minimize credit risk or delinquency, since this variable affects
the profitability of the banking system. The research presents an introduction
dedicated to the context of the research topic to be developed, through the
presentation of a theoretical framework, in which theories and concepts are
exposed, whose design has guided the research. The present study has been
carried out with the collection of secondary information through obtaining
information from the official web pages of the government of Peru, on the other
hand, for the verification of the hypotheses, the Spearman conversion coefficient

has been used, given the nature of the research objectives.

Keywords: Credit risk, Placement of the banking system, Growth of the economy.



INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion tiene como titulo “Relacion entre el riesgo crediticio y
el total de colocaciones del sistema financiero bancario peruano, periodo 2015 - 20217, el
problema principal analizado en la investigacion responde a la siguiente pregunta de
investigacion (Como se relaciona el riesgo creditico con el nivel de colocaciones del
sistema bancario del Perd? Asi mismo, el objetivo principal es determinar la relacién entre

la morosidad y el total de colocaciones del sistema bancario.

La presente investigacion estd estructurada en cinco capitulos: Planteamiento del
Problema, Marco Teorico, Hipotesis y variables, Metodologia de la investigacion,
Discusion de Resultados, terminando con las Conclusiones y Recomendaciones,
acompariada de una amplia fuente bibliografica la misma que sustenta el desarrollo de esta

investigacion; asi como los apéndices respectivos.

Capitulo I: Planteamiento del Problema, en este punto abarca la metodologia empleada
para el desarrollo de la tesis; incluyendo la descripcion de la realidad problematica,
delimitaciones, problemas, objetivos, justificacion e importancia del trabajo, limitaciones;

terminando con la viabilidad del estudio.

Capitulo 11: Marco Tedrico, abarca desde los antecedentes, marco legal, marco teérico con

sus respectivas conceptualizaciones relacionadas con el riesgo crediticio o morosidad, el



nivel de colocaciones del sistema bancario del Per(, el nimero de deudores y el
crecimiento de la economia del Per(, es necesario precisar que el material procedente de
investigaciones previas, quienes con sus aportes han enriquecido la investigacion; ademas
las variables son de interés, permitiendo clarificar desde el punto de vista teorico

conceptual a cada una de ellas, culminando con la formulacion de las hipotesis.

Capitulo Ill: Metodologia de la investigacion, comprende desde el tipo, nivel, método,
disefio; asi como la informacion secundaria obtenida a traves de la revision de paginas web
de organismos publicos del Perd, asi mismo, es una investigacion bésica o pura y

relacional; de disefio no experimental y longitudinal.

Capitulo 1V: Discusién de Resultados, se trabajé con la informacion secundaria; con los
cuales se realizaron la parte estadistica y grafica; ademas se interpretaron los resultados

obtenidos, facilitando una mayor comprension.

Capitulo V: Comprobacién de hipotesis, para lo cual se utilizo la regresion simple con la
finalidad de verificar las hipotesis de la presente investigacion, asi mismo, se ha utilizado
la escala de ratio o razon dada la naturaleza de las variables estudiadas, de otro lado, se
analizo la parte tedrico conceptual y normatividad existente relacionada con los
constructos, las conclusiones se realizaron de acuerdo a la formulacion de las hipotesis y en

cuanto a las recomendaciones se puede apreciar que son viables y practicas.



CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion del problema

Dentro del Sistema Financiero Peruano, las entidades financieras se evocan
en la reduccioén de la morosidad, a través de gran cantidad de estrategias y acciones,
que les permitan generar sostenibilidad y cuidar la calidad de sus cartera; puesto
que, muchas entidades financieras consideran a la tasa de morosidad (también
conocida como cartera atrasada) como el indicador mas usado para medir la calidad
de cartera (Aguilar & Camargo, 2002). Sin embargo, la morosidad no solo esta
sujeta a factores internos de las entidades financieras, también es afectada por
variables macroeconomicas, también llamados: mecanismos de transmision del

ciclo econdmico sobre la calidad de la cartera crediticia.



En tal sentido, Diaz (2009) investiga acerca de las determinantes del ratio de
morosidad en el sistema financiero boliviano, vinculando variables exégenas como el
PBI, Tasa de interés activa en Moneda Nacional y Moneda Extranjera, Nivel de
endeudamiento, Devaluacion cambiaria, Crecimiento de las colocaciones, Margen o
costo de intermediacion, Gastos administrativos y Otros. De manera similar, Aparicio
& Moreno (2011) realiza una investigacion que vinculan de forma integral, la calidad
de cartera bancaria del sistema financiero peruano con variables macroeconémicas,
destacando al PBI como indicador principal; asi mismo, la presencia de una elevada
inflacidn incrementaria notoriamente la probabilidad de problemas sistémicos,
reafirmando lo descrito por la investigacion de Mufioz (1999), quien sefial6 la
intervencion del Estado a través de sus politicas monetarias y fiscales, como

influyentes en la calidad de cartera.

Por otra parte, De Gregorio (2012) explica como la inflacion se vincula de
forma directa con el empleo; a la vez, el empleo influye principalmente en la
capacidad de pago de los prestatarios. Blanchard & Enrri (2000) por su parte, explica
como el tipo de cambio afecta el sistema financiero de todo el pais, lo cual se refleja

en la gestion de las entidades financieras y sus resultados.

La morosidad, de acuerdo a los autores mencionados, esta relacionada a
distintos factores macroeconomicos; asi mismo, un aspecto relevante que se debe

tener en consideracion, es el lugar donde se brindan los creditos; pues, hoy en dia



existe informacion publica que muestra las diferentes tasas de morosidad, incluso

de las mismas agencias bancarias, en funcién de la region en el que se encuentre.

En la década de los 80 en el Per( se cred una gran cantidad de micro y
pequefias empresas las mismas que se dedicaban a diferentes actividades, todas ellas
requiriendo financiamiento, de tal manera que la cooperacion internacional convierte a
este sector en como destino de su cooperacion, es por eso que en mes de mayo de 1980
fue promulgado el decreto legislativo 23039 que permitié la creacion de las cajas
municipales de ahorro y crédito como instituciones financieras reguladas por la SBS,
pudiendo establecer como ambito de accion fuera del territorio metropolitano de Lima
y el Callao, cuyo objetivo fue impulsar un proceso de descentralizacion para de esta
manera poder brindar servicios financieros a los segmentos de poblacion que hasta ese

momento no tenian acceso al sistema crediticio formal.

En los ultimos afos, la presencia de las instituciones del sistema financiero en
el Perl se ha incrementado y consolidado, constituyéndose en un sistema que
contribuye de manera relevante en la provision de servicios financieros
descentralizados en el pais. De otro lado, las entidades micro financieras constituyen
una oferta Unica en cerca de 90 distritos del pais, logrando posicionarse en lugares
donde la banca tradicional no lo hace o tiene una ligera presencia, cumpliendo asi un
rol importante en la inclusion financiera y, por ende, en el desarrollo econémico
descentralizado del pais. La condicion de retraso 0 no pago en sus cuotas o en la

totalidad del crédito de los clientes constituye la principal causa de la insolvencia o



descapitalizacion que en el sector financiero se conoce como pérdida de capacidad

de pago, esto afecta de manera directa a la rentabilidad de las empresas del sistema

financiero.

1.2. Delimitacion de la Investigacion

1.2.1.

1.2.2.

Delimitacion espacial

La investigacion desarrollada se enmarca dentro del sector financiero,
especificamente el sector bancario del pais, el cual es importante dado que este
sector contribuye a dinamizar la economia, por lo que su participacion es muy
importante, pero también sabemos que debe minimizar los riesgos de las

colocaciones que realiza, a fin de contar con un sistema fuerte.

Asi mismo, la investigacion se realiz6 en el Peri teniendo en el
comportamiento de un conjunto de variables micro y macroeconémicas que se

relacionan con la performance del sector bancario.

Delimitacion Temporal

El estudio tomé en cuenta el periodo comprendido entre los afios 2015 al 2021,

a través de un conjunto de datos longitudinales, distribuidos en forma mensual.



1.2.3. Delimitacion Conceptual

Se trata de analizar la relacion entre el riesgo crediticio o morosidad del
sistema bancario con el total de colocaciones del sistema. El estudio se centra
en el comportamiento de sistema bancario en relacién a un conjunto de
variables micro o macroeconémicas que afectan su comportamiento y trae

como consecuencia la rentabilidad del sector.

1.3. Formulacién del Problema

1.3.1. Problema General
¢ Como se relaciona el total de créditos del sistema financiero bancario en el

riesgo crediticio del Perd?

1.3.2. Problemas especificos

¢ Coémo se relaciona la evolucion del total de deudores en el nivel de morosidad

del sistema financiero bancario del Pert?



¢Como se relaciona la evolucion de la tasa de interés promedio del sistema
financiero bancario peruano en el grado de morosidad del sistema financiero

del Pert?

¢ Como se relaciona el crecimiento de actividad econdmica del Pert en el nivel

de morosidad del sistema financiero bancario del Perd?

1.4. Objetivos de la Investigacion
1.4.1. Objetivo General
Determinar como se relaciona el total de créditos del sistema financiero bancario

en el riesgo crediticio del Peru, periodo 2015 — 2021.

1.4.2. Objetivos Especificos

1. Determinar como se relaciona la evolucion del total de deudores en el nivel

de morosidad del sistema financiero bancario del Pera.

2. Determinar como se relaciona la evolucion de la tasa de interés promedio del
sistema financiero bancario peruano en el grado de morosidad del sistema

financiero del Per.



3. Analizar como se relaciona el crecimiento de actividad econdmica del Pert en

el nivel de morosidad del sistema financiero bancario del Peru.

1.5. Justificacién de la Investigacion

1.5.1. Justificacion teérica

1.5.2.

El desarrollo de esta investigacion, permitira describir, comparar y analizar
los diferentes planteamientos teoricos, propuestos por los autores, con respecto a

la Morosidad y los factores que lo generan.

Las variables en estudio son elementales para la competitividad del Peru y
sus Regiones; asi mismo, las empresas y entidades requieren de informacion de la
realidad para generar conocimiento. Por otro lado, el presente trabajo de
investigacion es importante para las areas académicas de ciencias empresariales
(economia, banca, finanzas), debido a que servird como sustento para futuras

investigaciones gque se encuentren ligadas a las variables analizadas.

Justificacion metodoldgica

El método es deductivo con un enfoque cuantitativo que tiene como
finalidad poder generar hipotesis acerca de las posibles soluciones al problema
planteado y comprobarlo con los datos recolectados a través de una medicion
numérica aplicados a un analisis econométrico, la cual nos ayudara a poder probar

nuestras hipotesis.
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1.5.3. Justificacion practica

En la préctica, el principal beneficio serd para la obtencion de la informacion
para que el Estado y las entidades bancarias, los cuales contaran con informacion,

para la toma de decisiones y usar la investigacion como material de consulta.

1.6. Alcances y Limitaciones de la Investigacion

1.6.1. Alcances

El trabajo realizado tiene un impacto importante dentro del desarrollo del
sistema bancario del Per(. Los resultados obtenidos tienen una implicancia
social debido a que los agentes de la economia requieren financiamiento, ya sea
para la adquisicion de maquinaria o equipamiento, asi como, capital de trabajo,
sean estas personan naturales o juridicas, las primeras, ademas solicitan créditos
de consumo personal y familiar. Es por todos sabido que el sector financiero

dinamiza las operaciones de los agentes de la economia.

Todo esto, impulsa el desarrollo y crecimiento de cualquier economia,
generando un crecimiento de la misma, medido a través del producto bruto
interno o PBI, y principalmente el desarrollo de la economia, también definido

como el mejoramiento de la calidad de vida de las familias en general.
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1.6.2. Limitaciones

Con el propdsito de concretizar la presente investigacion se conto con toda la
informacion secundaria, elaborada por los organismos publicos y privados del
pais, sin embargo, muchas veces no se cuenta con toda la informacion tal cual se

requiere.
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CAPITULO 11

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes del Estudio

2.1.1. Antecedentes Internacionales
Eduardo Trigo Martinez (2009) su tesis titulada “Analisis y medicion
del riesgo de crédito en carteras de activos financieros iliquidos emitidos por
empresas” para optar el grado de Doctor en la Universidad de Malaga en la

Facultad de Ciencias empresariales.

Conclusién: El objeto del presente trabajo de investigacion es el anélisis
y la medicion del riesgo de crédito de los activos financieros iliquidos emitidos
por empresas en el &mbito de las entidades bancarias. De todos los activos
financieros, se han elegido éstos porque se asume la hipotesis de trabajo de que
la medicidn del riesgo de crédito asociado a los mismos es mas compleja que la
del riesgo de credito asociado a los activos liquidos. Asimismo, de todos los

deudores, se ha elegido a las empresas porque son los deudores cuyo riesgo de
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crédito asociado es el méas estudiado en la literatura especializada y su
medicion puede llevarse a cabo empleando la mayoria de los métodos y

modelos que se han propuesto con tal fin.

2.1.2. Antecedentes nacionales

Bustamante & Paricoto (2015) desarroll6 la tesis titulada:
“Estudio de la morosidad y su influencia en las colocaciones del sector
Bancario Peruano. Periodo 2009-2013”. Tesis para optar el grado de
Ingeniera Comercial en la especialidad de finanzas. Caso aplicado a la

influencia de la morosidad del Sector Bancario Peruano.

Conclusion: El objetivo de la investigacion fue: “Determinar la
tendencia de la Morosidad en cada una de las Empresas del Sector
Bancario Peruano, saber cudl de las entidades registra el mayor indice
de Cartera Atrasada en proporcion al total de Cartera Bruta, Cartera de
Alto Riesgo en proporcion de la Cartera Bruta y Cartera Pesada en
proporcidn de los Créditos Directos y Contingentes, durante el periodo
de analisis 2009-2013, y nombrar los principales factores que han
ocasionado que el indice de Morosidad tenga tendencia creciente o

decreciente durante el periodo de estudio”.
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Entre las conclusiones se demostrd que, las tasas de morosidad
se reducen en cuanto a las tasas de colocaciones de créditos otorgados,
esto demuestra que las colocaciones siguen creciendo, pero en menor
proporcion, significa entonces que las entidades financieras asumen un
mayor riesgo de crédito en las colocaciones, hecho que refleja el nivel
de provisiones con el que cuenta cada entidad financiera, el cual suele
ser de 2.3 veces la cartera atrasada. El estudio de investigacion también
muestra que, los bancos a diferencia de las micro financieras tienen un
rango menor de morosidad, esto se debe a que, los créditos que otorgan
lo hacen con mayor cautela, evitando el sobreendeudamiento y

fomentando un sano crecimiento de los créditos otorgados.

2.2. Bases Teoricas Cientificas

2.2.1. Riesgo crediticio

Riesgo de crédito puede definirse simplemente como la pérdida potencial
ocasionada por el hecho de que un deudor o contraparte incumpla con sus

obligaciones de acuerdo con los términos establecidos. (Haro, 2008).

Histéricamente el riesgo de crédito es el mas antiguo y el que mayor
importancia tiene en términos de las pérdidas potenciales que su inadecuado

manejo puede implicar para una institucién de crédito. Sus origenes datan, por lo
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menos desde 1800 a.C.; en esencia ha permanecido sin variantes desde aquella

época. (Santos Téllez, 1999).

El riesgo de crédito surge cuando las contrapartes estan indispuestas o son
totalmente incapaces de cumplir sus obligaciones contractuales. El riesgo crédito
abarca tanto el riesgo de incumplimiento, que es la valuacion objetiva de la
probabilidad de que una contraparte incumpla, como el riesgo de mercado que
mide la perdida financiera que sera experimentada si el cliente incumple.

(Jorion, 2003).

Elizondo, A. (2003), sefiala que, dentro de las principales definiciones de
riesgo de crédito, podemos resumir lo siguiente: el riesgo de crédito surge
cuando las contrapartes estan dispuestas o son totalmente incapaces de cumplir
sus obligaciones contractuales. El riesgo de crédito abarca tanto el riesgo de
incumplimiento que es la valuacidén objetiva de la probabilidad de que una
contraparte incumpla, como el riesgo de mercado que mide la perdida financiera

que sera experimentada si el cliente incumple. (Elizondo & Edward, 2003).

Segun Guzman .M (2010), define el riesgo crediticio corresponde a la
pérdida asociada al evento de que la contraparte (a la que se le otorga un credito)
no cumpla con algunas de las condiciones establecidas. Por ejemplo, si un banco
otorga un crédito de consumo, existe la posibilidad de que el cliente en cuestién

entre en morosidad. En el caso de un inversionista que adquiere un bono
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corporativo, el riesgo estd en que existe la posibilidad de que el emisor no pueda
pagar todos los flujos de caja prometidos. Es decir, el riesgo crediticio es asumido

por particulares, empresas e instituciones financieras. (Guzman Alarcén, 2010).

Por otro lado, Saavedra, M. (2010), define el riesgo de crédito es la
probabilidad de que, a su vencimiento, una entidad no haga frente. En parte o en
su totalidad, a su obligacion de devolver una deuda o rendimiento, acordado
sobre un instrumento financiero, debido a quiebra, iliquidez o alguna otra razon.

(Saavedra Garcia & Jorge, 2010).

2.2.2. Morosidad

La morosidad es la proporcion de créditos con atraso sobre el total de créditos, es
utilizada por las instituciones financieras como una medida de riesgo de credito
general; que permite evaluar la calidad de sus créditos, comparar su gestion con la

de sus principales competidores, asi como para la evaluacion del supervisor.

La morosidad se refleja por varias causas: flexibles politicas de crédito, falta de
capacidad de pago, falta de experiencia del propietario en el negocio, el destino
incorrecto del crédito, sobreendeudamiento del cliente entre otro, trayendo consigo
problemas en las instituciones micro financieras como son la morosidad y sus

respectivas provisiones por créditos vencidos (Lizarraga, 2013).
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Asi la Tasa de Morosidad se define como:

Tasa de Morosidad = Créditos impagos / Total de créditos

La morosidad Crediticia

La morosidad crediticia es la cartera pesada, por cuanto los clientes han
incumplido su compromiso de pago; la morosidad es consecuencia de una mala
calificacion de crédito, en cuanto informacion, garantias y una pésima

administracion (Lizarraga, 2013).

indice de Morosidad

El indice de morosidad (IMOR) es la cartera de crédito vencida como proporcién
de una cartera total. Es uno de los indicadores més utilizados como medida de

riesgo de una cartera crediticia.

Para clasificar los créditos vencidos con pago Unico de principal, se requieren
30 dias 0 mas de vencimiento; para el caso de los créditos revolventes, 60 dias, y

para los créditos de vivienda, 90 dias (Lizarraga, 2013).
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Morosidad en las Instituciones Microfinanzas

De la informacion financiera publicada por la Superintendencia de Banca y
Seguros, se evidencia el reporte de tres indicadores de calidad de cartera que
cuantifican en valores relativos el nivel de cartera morosa o de mayor riesgo
crediticio. Los indicadores son: cartera atrasada, cartera de alto riesgo y cartera

pesada.

El indicador de cartera atrasada
Se define como el ratio entre las colocaciones vencidas y en cobranza

judicial sobre las colocaciones totales.

El indicador de cartera de alto riesgo
Es un ratio de calidad de activos mas severo, incluyendo en el numerador las
colocaciones vencidas, en cobranza judicial, refinanciadas y reestructuradas;

no obstante, el denominador es el mismo, las colocaciones totales.

El indicador de cartera pesada

Presenta caracteristicas mas diferenciadas. Se define como el ratio entre las
colocaciones y créditos contingentes clasificados como deficientes, dudosos
y pérdidas sobre los créditos directos y contingentes totales. Es de sefialar

que, para el caso de los créditos a la microempresa, estas clasificaciones son
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efectuadas exclusivamente en funcion de los dias de morosidad y por la
totalidad del saldo deudor. Por otro lado, éste es un indicador mas fino de la
calidad de la cartera al considerar, a los ocho dias de atraso, la totalidad del

crédito que presenta cuotas en mora (y no solo éstas) como cartera atrasada.

2.2.3. Teoria del riesgo crediticio

Veléz (2019) define riesgo crediticio como: “la posibilidad de pérdida debido al
incumplimiento del prestatario o la contraparte en operaciones directas, indirectas o
de derivados que conlleva el no pago, el pago parcial o la falta de oportunidad en el

pago de las obligaciones pactadas.”

Es importante que las entidades bancarias o crediticias deban juzgar
adecuadamente la solvencia presente y futura de sus prestatarios y administrar
eficientemente su cartera, teniendo en cuenta que “al Conceder Crédito” se
puede incurrir en tres tipos de riegos: 1) Riesgos de Liquidez, 2) Riesgo de

Instrumentacion o legal, y 3) Riesgos de Solvencia.

2.2.4. Riesgo de Liquidez

Se evoca a la falta de dinero por parte del deudor para el pago, reflejandose en el

incumplimiento de no poder efectuar el pago dentro del periodo predeterminado o
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de efectuarlo con posterioridad a la fecha en que estaba programada de acuerdo al

contrato.

Es el mas comun de los riesgos al cual estan expuestas las instituciones bancarias,
y consiste en la posibilidad de que estas no dispongan de fondos para honrar
retiros de depositos y atender la demanda de crédito de sus clientes, en

condiciones normales de trabajo. (Bello R., 2007).

Se materializa en una perdida ante la existencia de una contrapartida para deshacer
una posicion de mercado (Riesgo de liquidez en mercado o producto). También
Ilamado Riesgo de Contratacion, es caracteristico de mercados de oferta y demanda

directas, como son los mercados no organizados. (Feria Dominguez, 2005).

2.2.5. Tipos de Crédito

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (2008), a través de la Resolucion SBS N°11356-2008, existen siete tipos de
créditos: Créditos corporativos, Créditos a grandes empresas, Créditos a medianas
empresas, Créditos pequefias empresas, Créditos a microempresas, Créditos de
consumo, Créditos hipotecarios para vivienda. Las caracteristicas de estos créditos

se muestran en la Tabla 1.



Tabla 1

Tipos de créditos

Tipos de
Créditos

Caracteristicas

Créditos
corporativos

Otorgados a personas juridicas que han registrado un nivel de ventas anuales mayor a S/. 200
millones en los dos (2) ultimos afios, de acuerdo a los estados financieros anuales auditados mas
recientes del deudor. Si el deudor no cuenta con estados financieros auditados, los créditos no
podran ser considerados en esta categoria. Si posteriormente, las ventas anuales del deudor
disminuyesen a un nivel no mayor a S/. 200 millones durante dos (2) afios consecutivos, los créditos
deberan reclasificarse como créditos a grandes empresas.

Créditos a
grandes
empresas

Son aquellos créditos otorgados a personas juridicas que poseen al menos una de las siguientes
caracteristicas: A) Ventas anuales mayores a S/. 20 millones pero no mayores a S/. 200 millones
en los dos (2) ultimos afios, de acuerdo a los estados financieros mas recientes del deudor. B) El
deudor ha mantenido en el Gltimo afio emisiones vigentes de instrumentos representativos de deuda
en el mercado de capitales. Si posteriormente, las ventas anuales del deudor excediesen el umbral
de S/. 200 millones durante dos (2) afios consecutivos, los créditos del deudor deberan reclasificarse
como créditos corporativos, siempre que se cuente con estados financieros anuales auditados. De
forma contraria, los créditos deberdn reclasificarse como créditos a medianas empresas, a pequefias
empresas 0 a microempresas, segin corresponda, en funcién del nivel de endeudamiento total en
el sistema financiero en los tltimos (6) meses.

Créditos a
medianas
empresas

Son aquellos créditos otorgados a personas juridicas que tienen un endeudamiento total en el
sistema financiero superior a S/. 300.000 en los Gltimos seis (6) meses y no cumplen con las
caracteristicas para ser clasificados como créditos corporativos o a grandes empresas. Si
posteriormente, las ventas anuales del deudor fuesen mayores a S/. 20 millones durante dos (2)
afios consecutivos o el deudor hubiese realizado alguna emision en el mercado de capitales, los
créditos del deudor deberan reclasificarse como créditos a grandes empresas o corporativos, segun
corresponda. Asimismo, si el endeudamiento total del deudor en el sistema financiero disminuyese
posteriormente a un nivel no mayor a S/. 300,000 por seis (6) meses consecutivos, los créditos
deberan ser reclasificados como créditos a pequefias empresas o a microempresas, dependiendo del
nivel de endeudamiento. Se considera también como créditos a medianas empresas a los créditos
otorgados a personas naturales que posean un endeudamiento total en el sistema financiero (sin
incluir los créditos hipotecarios para vivienda) superiora S/. 300,000 en los ultimos seis (6) meses,
siempre que una parte de dicho endeudamiento corresponda a créditos a pequefias empresas 0 a
microempresas, caso contrario permaneceran clasificados como créditos de consumo.

Créditos
pequefias
empresas

Son aquellos créditos destinados a financiar actividades de produccién, comercializacién o
prestacion de servicios, otorgados a personas naturales o juridicas, cuyo endeudamiento total en el
sistema financiero (sin incluir los créditos hipotecarios para vivienda) es superiora S/. 20,000 pero
no mayor a S/. 300,000 en los Gltimos seis (6) meses. Si posteriormente, el endeudamiento total
del deudor en el sistema financiero (sin incluir los créditos hipotecarios para vivienda) excediese
los S/. 300,000 por seis (6) meses consecutivos, los créditos deberan ser reclasificados como
créditos a medianas empresas. Asimismo, en caso el endeudamiento total del deudor en el sistema
financiero (sin incluir los créditos hipotecarios para vivienda) disminuyese posteriormente a un
nivel no mayor a S/. 20,000 por seis (6) meses consecutivos, los créditos deberan reclasificarse a
créditos a microempresas.
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Tipos de
Créditos

Caracteristicas

Créditos
corporativos

Otorgados a personas juridicas que han registrado un nivel de ventas anuales mayor a S/. 200
millones en los dos (2) ultimos afios. de acuerdo a los estados financieros anuales auditados mas
recientes del deudor. Si el deudor no cuenta con estados financieros auditados, los créditos no
podran ser considerados en esta categoria. Si posteriormente, las ventas anuales del deudor
disminuyesen a un nivel no mavor a S/. 200 millones durante dos (2) afios consecutivos. los créditos
deberan reclasificarse como créditos a grandes empresas.

Créditos a
grandes
empresas

Son aquellos créditos otorgados a personas juridicas que poseen al menos una de las siguientes
caracteristicas: A) Ventas anuales mayores a S/. 20 millones pero no mayores a S/. 200 millones
en los dos (2) ultimos afios. de acuerdo a los estados financieros mas recientes del deudor. B) El
deudor ha mantenido en el ultimo afio emisiones vigentes de instrumentos representativos de deuda
en el mercado de capitales. Si posteriormente, las ventas anuales del deudor excediesen el umbral
de S/. 200 millones durante dos (2) afios consecutivos, los créditos del deudor deberan reclasificarse
como créditos corporativos, siempre que se cuente con estados financieros anuales auditados. De
forma contraria, los créditos deberan reclasificarse como créditos a medianas empresas, a pequefias
empresas 0 a microempresas, segin corresponda, en funcién del nivel de endeudamiento total en
el sistema financiero en los ultimos (6) meses.

Créditos a
medianas
empresas

Son aquellos créditos otorgados a personas juridicas que tienen un endeudamiento total en el
sistema financiero superior a S/. 300.000 en los ultimos seis (6) meses v no cumplen con las
caracteristicas para ser clasificados como créditos corporativos o a grandes empresas. Si
posteriormente, las ventas anuales del deudor fuesen mayores a S/. 20 millones durante dos (2)
aflos consecutivos o el deudor hubiese realizado alguna emisién en el mercado de capitales, los
créditos del deudor deberan reclasificarse como créditos a grandes empresas o corporativos, segin
corresponda. Asimismo, si el endeudamiento total del deudor en el sistema financiero disminuyese
posteriormente a un nivel no mayor a S/. 300,000 por seis (6) meses consecutivos, los créditos
deberan ser reclasificados como créditos a pequefias empresas o a microempresas, dependiendo del
nivel de endeudamiento. Se considera también como créditos a medianas empresas a los créditos
otorgados a personas naturales que posean un endeudamiento total en el sistema financiero (sin
incluir los créditos hipotecarios para vivienda) superiora S/. 300.000 en los tltimos seis (6) meses,
siempre que una parte de dicho endeudamiento corresponda a créditos a pequefias empresas o a
microempresas. caso contrario permaneceran clasificados como créditos de consumo.

Créditos
pequefias
empresas

Son aquellos créditos destinados a financiar actividades de produccién. comercializacién o
prestacion de servicios, otorgados a personas naturales o juridicas, cuyo endeudamiento total en el
sistema financiero (sin incluir los créditos hipotecarios para vivienda) es superiora S/. 20,000 pero
no mayor a S/. 300,000 en los ultimos seis (6) meses. Si posteriormente, el endeudamiento total
del deudor en el sistema financiero (sin incluir los créditos hipotecarios para vivienda) excediese
los S/. 300,000 por seis (6) meses consecutivos, los créditos deberan ser reclasificados como
créditos a medianas empresas. Asimismo, en caso el endeudamiento total del deudor en el sistema
financiero (sin incluir los créditos hipotecarios para vivienda) disminuyese posteriormente a un
nivel no mayor a S/. 20.000 por seis (6) meses consecutivos, los créditos deberan reclasificarse a
créditos a microempresas.
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Son aquellos créditos destinados a financiar actividades de produccion. comercializacién o
prestacion de servicios. otorgados a personas naturales o juridicas. cuyo endeudamiento total en el
sistema financiero (sin incluir los créditos hipotecarios para vivienda) es no mayora S/. 20,000 en
los ultimos seis (6) meses. Si posteriormente, el endeudamiento total del deudor en el sistema
financiero (sin incluir los créditos hipotecarios para vivienda) excediese los S/. 20.000 por seis (6)
meses consecutivos, los créditos deberan ser reclasificados al tipo de crédito que corresponda,
segin el nivel de endeudamiento.
Pueden revolventes y no revolventes: Los créditos revolventes otorgados a personas naturales, con
la finalidad de atender el pago de bienes. servicios o gastos no relacionados con la actividad
empresarial. En caso el deudor cuente adicionalmente con créditos a microempresas o0 a pequefias
empresas. v un endeudamiento total en el sistema financiero (sin incluir los créditos hipotecarios
para vivienda) mayor a S/. 300,000 por seis (6) meses consecutivos. los créditos deberdn ser
Créditos de reclasificados como créditos a medianas empresas.

consumo Los créditos no revolventes son otorgados a personas naturales, con la finalidad de atender el pago
de bienes, servicios o gastos no relacionados con la actividad empresarial. En caso el deudor cuente
adicionalmente con créditos a pequefias empresas 0 a microempresas, v un endeudamiento total en
el sistema financiero (sin incluir los créditos hipotecarios para vivienda) mayor a S/. 300,000 por
sets (6) meses consecutivos, los créditos deberan ser reclasificados como créditos a medianas
empresas.
Otorgados a personas naturales para la adquisicién, construccidon, refaccidn, remodelacidn,
ampliacién, mejoramiento y subdivisién de vivienda propia, siempre que tales créditos se otorguen
amparados con hipotecas debidamente inscritas; sea que estos créditos se otorguen por el sistema
convencional de préstamo hipotecario, de letras hipotecarias o por cualquier otro sistema de
similares caracteristicas. Se incluyen también en esta categoria los créditos para la adquisicion o
construccidn de vivienda propia que a la fecha de la operacion, por tratarse de bienes futuros, bienes
en proceso de independizacién o bienes en proceso de inscripcién de dominio, no es posible
constituir sobre ellos la hipoteca individualizada que deriva del crédito otorgado.
Asimismo. se consideran en esta categoria a:
a) Los créditos hipotecarios para vivienda otorgados mediante titulos de crédito hipotecario
negociables de acuerdo a la Seccion Sétima del Libro Segundo de la Ley N° 27287 del 17 de junio
de 2000; y.
b) Las acreencias producto de contratos de capitalizacion inmobiliaria, siempre que tal operacion
haya estado destinada a la adquisicién o construccidn de vivienda propia.

Créditos a
microempresas

Créditos
hipotecarios
para vivienda

Nota: informacién obtenida de la Resolucion SBS N°11356-2008, emitida por Super Intendencia
de Banca y Seguros (2018).

2.2.6. Crecimiento de la economia

PBI significa Producto Bruto Interno, es el principal indicador por el cual se
mida la economia de un pais; es el valor de mercado de bienes y servicios producidos
por un pais durante un periodo determinado, el cual suele ser anual. Esta definicion
se divide en cuatro partes: Valor de mercado, Bienes y servicios finales, Producidos

dentro de un pais y En un periodo determinado de tiempo (Parkin et al., 2007).
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Para calcular el PBI, se valoran los bienes y servicios finales producidos, en
un periodo de tiempo especifico, a diferencia de un bien intermedio el cual forma
parte del bien o servicio final y no es contabilizado en el PBI de la economia de un
pais en el periodo producido. Existe bienes o servicios que dependiendo su uso
pueden llegar a ser en algunas situaciones un bien intermedio y un bien final en otras.
Si se llegase a sumar el valor de los bienes y servicios intermedios y finales ocurriria

un problema conocido como doble contabilidad (Mankiw, 2012).

Parkin et al. (2007) explicaron gque, Unicamente los productos y servicios que
se producen dentro de un pais cuentan como parte del PIB del pais productor. EI PBI
se le puede atribuir 4 caracteristicas: Consumo (C), inversion (1), gastos del gobierno
(G) y exportaciones netas (XN). Y la manera en la cual se puede medir el PBI es

mediante la siguiente formula: PBI=C+I1+G+XN.

Tasa de crecimiento de las colocaciones

Las colocaciones son un conjunto de operaciones en el cual las entidades
financieras ingresan la inversiones recibidas mediante el otorgamiento de créditos a
personas naturales y empresas, este tipo de colocaciones sean creditos personales,
vehiculares, tarjetas de créditos, créditos hipotecarios, entre otras, cobran un interés el

cual esta determinado en un contrato, en el cual el titular del crédito se compromete a
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devolver el capital mas el interés y dependiendo si llegase a efectuarse algin atrasado

se afadira comisiones o mora (Pessoa et al., 2015).

Garay (2018) expresa que las colocaciones de una entidad financiera mejoran
la competitividad y efectividad empresarial, logrando cumplir con los objetivos y
metas propuestas. Cada empresa en el rubro debe desarrollar estrategias para lograr
garantizar el retorno del bien otorgado; debido a que existe un riesgo el tipo de
evaluacion varia entre créditos de consumo y créditos para pequefia, media o gran

empresa.

El objetivo primordial de las entidades financieras es interceder con los
fondos que se dispone, derivado de las colocaciones y propios recursos aportados por
los accionistas y los producidos por la entidad financiera, a personas o empresas. Las
colocaciones aportan gran parte de los recursos financieros que son fundamentales
para que una entidad financiera logre llevar a cabo sus actividades y dirigirse al

desarrollo empresarial (Santos, 2001).
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2.3. Definicion de conceptos

Riesgo:

Es la probabilidad de ocurrencia de un evento adverso. También es entendido como el
grado de incertidumbre que acompafia a una operacion financiera o comercial. En términos
generales se puede esperar que, a mayor riesgo, mayor retorno esperado. Existen varias
clases de riesgos: de mercado, solvencia, juridico, de liquidez, de tasa de cambio, de tasa

de interés, entre otros. (BCRP, 2019).

Riesgo de Crédito:
El riesgo de que el deudor o la contra-parte de un contrato financiero no cumplan con las
condiciones del contrato (Fuente: Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de

Seguros, Ley N° 26702) (BCRP, 2019).

Riesgo liquidez:
Es la potencial incapacidad de cumplir a tiempo las obligaciones, dado el nivel de activos
liquidos de los que se dispone (Fuente: Ley General del Sistema Financiero y del Sistema

de Seguros, Ley N° 26702). (BCRP, 2019).

Riesgo operacional:

Es la probabilidad de sufrir pérdidas debido a la inadecuacion o a fallos de los procesos, el
personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos. Esta
definicion incluye el riesgo legal 97, pero excluye el riesgo estratégico y el de reputacion

(Basilea 11). (BCRP, 2019).
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Castigo:

Es la cancelacion del crédito cuando existe evidencias de que se han agotado las gestiones
formales de cobro o determinado la imposibilidad practica de recuperacion del crédito.

(SBS, 2018).

Crédito bancario:

Se trata de una operacion en virtud de la cual el banco, a la vista de la confianza que le
merece el solicitante, concede a éste el poder de disposicién o concurso de sus capitales,
con la condicion de la devolucion del principal mas los intereses pactados dentro de un

plazo méximo fijado (SBS, 2019).

Morosidad:

Lentitud, demora, falta de diligencia en el cumplimiento de un deber u obligacion. En el
ambito financiero y comercial se conoce como morosa la persona que demora repetidas
veces el pago de las obligaciones contraidas muy especialmente, la que registra
aceptaciones impagadas, se le conocen malos antecedentes e incumple todo tipo de

contratos y deberes (SBS, 2018).
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2.4. Planteamiento de Hipotesis

2.4.1. Hipdtesis general

Hipotesis nula

El total de créditos no se relaciona con el riesgo crediticio del sistema financiero

bancario del Perd.

Hipotesis alterna

El total de créditos se relaciona con el riesgo crediticio del sistema financiero

bancario del Per.

2.4.2. Hipdtesis especificas

Primera Hipotesis

Hipotesis nula

Ho: El total de deudores no se relaciona con la evolucién del nivel de morosidad

del sistema financiero bancario del Peru.
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Hipotesis alterna

H1: El total de deudores se relaciona con la evolucion del nivel de morosidad del

sistema financiero bancario del Peru.

Segunda Hipotesis

Hipotesis nula

Ho: La evolucidn de la tasa de interés promedio del sistema financiero no se

relaciona con el grado de morosidad del sistema financiero bancario del Peru.

Hipotesis alterna

H1: Laevolucion de la tasa de interés promedio del sistema financiero se

relaciona con el grado de morosidad del sistema financiero bancario del Peru.

Tercera Hipotesis

Hipotesis nula

Ho: El crecimiento de actividad econdmica no se relaciona con el nivel de

morosidad del sistema financiero bancario del Peru.
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Hipotesis alterna

H1: El crecimiento de actividad econdmica se relaciona con el nivel de morosidad

del sistema financiero bancario del Peru.

2.5. Variables e indicadores

2.5.1. Identificacién de variables

La relacion funcional es la siguiente: Y = f (X)

Donde:

— Y:variable 1: Riesgo crediticio

— X:variable 2: Nivel de colocaciones, Numero de oficinas, evolucién de la actividad

econdmica del pais y la tasa de interés promedio en el sistema financiero.



2.5.2. Operacionalizacion de las variables

Tabla 2

Operacionalizacién de la variable 1

Variable Definicion Escala de Medicién

Total de créditos que otorga el

Nivel de sistema financiero del pais por

colocaciones parte de las instituciones Ratio
financieras que  intermedian
recursos financieros.

Ratio
Actividad Comportamiento de la economia
economica del pais  a través del periodo de tiempo.
Tasade interés Es el costo del dinero por los
. préstamos  que utilizan los Ratio
promedio

agentes econémicos.
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Tabla 3

Operacionalizacion de la variable 2

Variable Definicion Variables

Riesgo de pérdidas por el Ratio
incumplimiento de un cliente o
Riesgo Crediticio contraparte  de sus obligaciones
financieras o contractuales con el
Banco.
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CAPITULO 111

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1. Tipo de investigacion

El tipo de investigacidn es basica, ya que en esta investigacion no se manipularon las
variables, sino se basara en las teorias cientificas con respecto al riesgo crediticio y
los factores que la afectan para analizar los efectos de una en otra, siendo aplicada a

todo el sistema financiero del Peru.

3.2. Disefio de investigacion
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El disefio de investigacion es no experimental, ya que se observaron los fendmenos
como se dan en su contexto natural para luego ser analizados, es decir, no se realizara
manipulacion ni modificacion alguna de las condiciones o caracteristicas del objeto

de estudios. Ademas, la investigacion es longitudinal.

3.3. Nivel de investigacion

El nivel de investigacion es explicativo causal, ya que el objetivo de la investigacion
fue determinar qué factores son que generan o alimentan el Riesgo crediticio del

sistema financiero en el Perd, siendo la variable independiente la causa y la variable

dependiente la consecuencia.

3.4. Poblacion y muestra de estudio

3.4.1. Poblaciony Muestra

Como poblacion se utilizo series de tiempo de las variables de investigacion y

la muestra sera del 2015 al 2021.

3.5. Técnicas de recoleccién de datos
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En la investigacion se obtendra la informacion a través de la técnica de serie de
tiempo, el cual es la recoleccion de datos que se realiza con el propdsito de obtener

informacidn la cual sera procesada y analizada, segun los objetivos presentes.

3.6. Procesamiento y analisis de datos

En la investigacion, se hizo uso del programa estadistico IBM SPSS Statistics Version
21, el cual contiene diversas herramientas donde se hard uso de la correlacion de
Spearman. Luego, mediante la estadistica descriptiva, se obtendrd las tablas de
frecuencia con respecto a la data de los afios 2015 al 2021. Ademas, se hard uso de la
estadistica inferencial, para la comprobacion e hipdtesis, se aplico la correlacion no
paramétrica de Spearman, obteniendo asi si existe o cierto grado de relacion o de
asociacion entre las variables riesgo crediticio, nimero de deudores, tasa de interés

promedio y el total de colocaciones del sistema financiero bancario del Perd.
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CAPITULO IV

ANALISIS DE RESULTADOS

4.1. Composicion del sistema financiero en el Pera.

La tabla 4, nos da a conocer la composicion del sistema financiero en el Perq, al
respecto podemos indicar que la banca maltiple representa el conjunto de empresas
mas importes, es decir, estas representan el 90.45% del total. De otro lado, las cajas
municipales del pais conforman el 6% del total, asi mismo, el 2,54% son las
empresas financieras, el 0.55% las entidades de desarrollo de la pequefia empresa —

EDPYME vy finalmente el 0.46% participa las cajas rurales de ahorro y crédito.

En consecuencia, podemos afirmar que, en el Perd la Banca multiple, la cual esta
conformada por los principales bancos del pais, dentro de una estructura oligopdlica

tienen la mayor concentracion de las colocaciones.
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Tabla 4

Composicion del sistema financiero del Peru

Empresas de operaciones mﬂltip'es Numerode Monto (S/. PartiCipaCiO’n

Empresas  Millones) (%)

Banca Multiple 16 523,826 90.45
Empresas financieras 10 14,717 2.54
Cajas municipales 12 34,738 6.00
Cajas rurales de ahorro y crédito 6 2,684 0.46
Entidades de desarrollo de la

pequeia y microempresa 8 3,174 0.55

Total 52 579,139 100

4.2. Estructura de los créditos directos del sistema financiero en el Perq.

La figura 1, nos muestra la estructura de los créditos directos, en ese sentido,
podemos indicar que el 20.3% esta asociado al crédito corporativo, el cual es el mas
importante, seguido del crédito destinado al consumo, el cual representa en el
18,2% del total, asi mismo, la mediana empresa tiene una participacion del 18.3%,
de otro lado, la gran empresa representa el 15.3%, los créditos hipotecarios el
14.5% y finalmente, la pequefia empresa y la microempresa, las cuales tienen el

10.1% vy 3,4% respectivamente.
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Finalmente, podemos concluir que los créditos directos estan representados
principalmente por el crédito corporativo y el de mediana empresa, los cuales hacen

aproximadamente el 40% del total de colocaciones del Perd.

Figura 1

Estructura de los créditos directos del sistema financiero del Perud
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4.3. Dolarizacién de créditos y depositos del sistema financiero en el Pera.

La figura 2, nos muestra el comportamiento de la dolarizacion de los créditos en el
Per(, al respecto, podemos precisar que los créditos en moneda extranjera han venido
reduciéndose en los ultimos afios, llegando a ser a noviembre del 2021 de 22.93%,
dicha disminucion se ha debido principalmente al incremento del tipo de cambio por

dicho periodo. De otro lado, respecto a los depésitos en moneda extranjera, también



39

experimentaron una ligera tendencia hacia arriba, debido al comportamiento del

ddlar, llegando a ser el noviembre del 2021 en 36.17%.

Figura 2

Dolarizacion de créditos y depdsitos del sistema financiero del Peru
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4.4. Créditos atrasados del sistema financiero en el Perd.

La figura 3, se puede apreciar que los créditos atrasados del sistema financiero han
experimentado una tendencia a la baja, especialmente en los créditos hipotecario
(3,17%), de consumo (2,73%), y de la micro y pequefia empresa (7,48%), esto debido a
las facilidades que se ofrecieron a los agentes de la economia dada la pandemia

sanitaria COVID 19 por parte de la superintendencia de banca y seguros — SBS, dado
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que se facultd a la empresas del sistema financiero a modificar las condiciones

contractuales de los créditos que se encontraban puntuales a la fecha de la

declaratoria de emergencia. Un caso especial son los créditos mayoristas los cuales

tuvieron una tendencia creciente, llegando a ser en noviembre del 2021 de 3.87%.
Figura 3

Créditos atrasados del sistema financiero del Peru
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4.5. Créditos de las empresas bancarias al sector privado del Pera.

La figura 4, nos da a conocer los créditos otorgados a los agentes econdmicos del
sector privado del pais por parte de las empresas bancarias, al respecto podemos indicar
que el programa reactiva Perd, tuvo un impacto positivo en el crecimiento de las
colocaciones, este programa fue impulsado por el Banco Central de Reserva del Per( —

BCRP, con la finalidad de no romper la cadena de pagos, el mismo, que tuvo
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un efecto positivo en la economia como un impulsor importante, el cual tuvo
efectos positivos de reactivar la economia y evitar una caida mayor del producto
bruto interno. De alli en adelante se observa a diciembre del 2021 una tendencia

creciente de las colocaciones, lo cual refleja un impulso hacia la reactivacion

econdmica del Perd.

Figura 4
Créditos de las empresas bancarias al sector privado del Pera.
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4.6. Comportamiento de las tasas de interés promedio de las empresas bancarias del
Peru.
La figura 5, nos muestra una tendencia decreciente el promedio de tasas de interés
del sistema bancario del Peru, el Banco Central de Reserva del Peru, a través de la

politica monetaria, especificamente la tasa de referencia con la finalidad de reducir
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el costo financiero de los recursos, disminuyo esta tasa, cuyo propdésito estaba
orientado a fomentar el crédito barato a fin de contribuir con la reactivacion
econdmica del pais.

De otro lado, al reducirse el costo del dinero por parte del sistema bancario, fomento la
demanda de créditos para fortalecer el sector real de la economia, fortaleciendo las
politicas anticiclicas que fomentan el sostenimiento o elevacion del producto bruto
interno, el cual esta relacionado con el crecimiento de la economia, medido a través del
PBI. En el Perl, como en todas las economias del mundo se aplicaron politicas
similares, con el propdsito de que los paises no caigan demasiado, ya que perjudicaria
el accionar de cualquier pais, dado que la economia tiene que crecer con la finalidad de
sostener el trabajo y por ende la demanda interna del pais, quien la que adquirird los

bienes que se oferten por parte de las empresas de bienes y servicios.

Figura 5

Tasas de interés promedio de empresas bancarias del Peru
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4.7. Comportamiento del Producto Bruto Interno del Peru.

La figura 6, esté relacionada con la evolucién de la economia, la cual es medida a
través del producto bruto interno, el cual mide el valor de todos los bienes y
servicios producidos en el Perud, en un periodo particular de tiempo. Al respecto,
podemos indicar que la pandemia sanitaria COVID 19, tuvo un impacto negativo en
la economia, dado por un lado, la politica implementada de restricciones de no salir
a la calle, lo cual afectd la demanda por parte de los agentes de la economia, todo
ello con la finalidad de proteger la salud de las familias, sin embargo, a partir del
afio 2020, y producto de las medidas econdémicas contra ciclicas generaron un
crecimiento de la economia, cuya tendencia hasta fines del 2021 fue creciente y

sostenida.

Figura 6

Comportamiento del Producto Bruto interno del Peru
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4.8. Comportamiento de la morosidad en el Pera.

La figura 7, se puede apreciar que, durante todo el periodo de analisis definido para
la presente investigacion, la morosidad del sistema bancario en el Perd ha tenido
una tendencia creciente, sin embargo, para la etapa de la pandemia sanitaria
COVID - 19, se pude apreciar un repunte que luego se incremento para el segundo
semestre del afio 2020, llegando a diciembre de ese afio a 3.6. Es necesario indicar
que la morosidad es un riesgo crediticio producto del no pago de las obligaciones
que mantienen los agentes de la economia con las instituciones financieras en
general, ademés esto genera una pérdida de rentabilidad, dado que las empresas

bancarias tienen que incrementar sus provisiones por malas colocaciones.

Figura 7

Comportamiento de la morosidad en sistema bancario del Peru
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4.9. Niumero de deudores del sistema bancario en el Peru.

La figura 8, nos da a conocer el nimero de deudores del sistema bancario, es decir,
el nimero de agentes economicos que han recibido un producto financiero para
atender alguna necesidad. Al respecto podemos indicar que se mantiene casi
constante a través del periodo de analisis. Esto no ha crecido debido a las medidas
implementadas por el gobierno en relacion a la pandemia sanitaria que generd una

caida en el empleo, ademas de una reduccién de la demanda del pais.

Figura 8

Numero de deudores del sistema bancario del Peru.
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CAPITULO YV

COMPROBACION DE HIPOTESIS

El capitulo cinco esta dedicado exclusivamente a la comprobacion de las hipotesis
definidas en el presente trabajo de investigaciéon. En primer lugar, se ha calculado el

test de normalidad de las variables que forman parte de las hipétesis planteadas, al
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respecto, podemos indicar que las variables no tienen normalidad, dado que su nivel

de significancia es menor que 0.05, lo cual se puede apreciar en la tabla 5.

Tabla5

Pruebas de normalidad

Kolm ogorov-Sm irnova Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
CREDITO_BANCARIO 0.139 84 0.000 0.910 84 0.000
PBI 0.169 84 0.000 0.908 84 0.000
MOROSIDAD 0.079 84 ,200 " 0.935 84 0.000
NUMERO_DEUDORES 0.207 84 0.000 0.800 84 0.000
TASA_INTERES_PROMEDIO 0.222 84 0.000 0.920 84 0.000

*. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors

De otro lado, teniendo como referencia lo antes mencionado, se procedié a la
comprobacion de las hipotesis, en ese sentido, dado que no existe normalidad, se
procedid a utilizar test no paramétricos, para el caso particular, se utilizé en test de
correlacion de Spearman, el cual busca determinar si existe relacion entre las

variables analizadas, asi mismo, el sentido y el grado de asociacion las variables.

5.1. Comprobacion de la hipotesis general

Hipotesis nula

El total de créditos no se relaciona con el riesgo crediticio del sistema financiero

bancario del Peru.



Hipotesis alterna

El total de créditos se relaciona con el riesgo crediticio del sistema financiero

bancario del Per.

Tabla 6

Correlacion entre la morosidad y el total de créditos del sistema bancario.

CREDITO_BANCARIO MOROSIDAD

Rho de CREDITO_B Coeficiente 1.000 ,559
Spearman ANCARIO de
correlacion
Sig. 0.000
(bilateral)
N 84 84

*k

MOROSIDAD Coeficiente ,559 1.000
de
correlacién
Sig. 0.000
(bilateral)
N 84 84

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Para la comprobacion de la hipotesis general, es decir, la relacion entre la
morosidad o riesgo crediticio y el total de créditos del sistema bancario. Al
respecto, los resultados hallados en la tabla 6, nos permite afirmar que el grado
de asociacion entre ambas variables analizadas es medianamente alto, es decir, el
55.9%, asi mismo, su relacion es directamente proporcional y finalmente el
grado de significancia es menor que 0.005, por lo que, podemos afirmar que
estadisticamente se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipétesis alterna, es
decir que existe cierto grado de asociacion entre las variables consideradas en la

hipétesis general.

5.1.1. Primera Hipotesis especifica.

Hipotesis especifica total de deudores y el nivel de morosidad del sistema

bancario.

Hipotesis nula

El total de deudores no se relaciona con la evolucién del nivel de morosidad del

sistema financiero bancario del Pera.

Hipotesis alterna
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El total de deudores se relaciona con la evolucion del nivel de morosidad del

sistema financiero bancario del Peru.

Tabla 7

Correlacion entre la morosidad y el total de deudores del sistema bancario.

MOROSIDAD NUMERO_DEUDORES

Rho de MOROSIDAD Coeficiente 1.000
Spearman de

correlacion

Sig.

(bilateral)

N 84

NUMERO_D Coeficiente ,373
EUDORES de
correlacion
Sig. 0.000
(bilateral)
N 84

373

0.000

84
1.000

84

**_|a correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Para la comprobacién de la primera hipotesis especifica, es decir, la relacion entre la
morosidad o riesgo crediticio y el total de deudores del sistema bancario. Al
respecto, los resultados hallados en la tabla 7, nos permite afirmar que el grado de
asociacion entre ambas variables analizadas es bajo, es decir, el 37.3%, asi mismo,
su relacion es directamente proporcional y finalmente el grado de significancia es
menor que 0.005, por lo que, podemos afirmar que estadisticamente se rechaza la
hipotesis nula y se acepta la hipotesis alterna, es decir que existe cierto grado de

asociacion entre las variables consideradas en la hipétesis general.

5.1.2. Segunda Hipdtesis especifica.

Hipotesis especifica nivel de morosidad y la tasa de interés promedio del

sistema bancario.

Hipotesis nula

La evolucion de la tasa de interés promedio del sistema financiero no se relaciona

con el grado de morosidad del sistema financiero bancario del Perd.

Hipotesis alterna
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La evolucion de la tasa de interés promedio del sistema financiero se relaciona

con el grado de morosidad del sistema financiero bancario del Perd.

Tabla 8

Correlacion entre la morosidad y la tasa de interés promedio del

sistema bancario

TASA_INTERES _
MOROSIDAD PROMEDIO
Rho de MOROSIDAD Coeficiente 1.000 474

Spearman de
correlacion
Sig. 0.000
(bilateral)
N 84 84

*%

TASA_INTER Coeficiente AT74 1.000
ES_PROMED de
10 correlacion

Sig. 0.000

(bilateral)

N 84 84

**_|a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Para la comprobacion de la segunda hipotesis especifica, es decir, la relacion
entre la morosidad o riesgo crediticio y la tasa de interés promedio del sistema
bancario. Al respecto, los resultados hallados en la tabla 8, nos permite afirmar
que el grado de asociacion entre ambas variables analizadas es bajo, es decir, el
47.4%, asi mismo, su relacion es directamente proporcional y finalmente el
grado de significancia es menor que 0.005, por lo que, podemos afirmar que
estadisticamente se rechaza la hip6tesis nula y se acepta la hipétesis alterna, es
decir que existe cierto grado de asociacion entre las variables consideradas en la

hipétesis general.

5.1.3. Tercera Hipdtesis especifica.

Hipotesis especifica nivel de morosidad del sistema bancario y el

crecimiento de la actividad econdmica.

Hipotesis nula

El crecimiento de actividad econémica no se relaciona con el nivel de morosidad

del sistema financiero bancario del Per.

Hipotesis alterna
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El crecimiento de actividad econdmica se relaciona con el nivel de morosidad

del sistema financiero bancario del Peru.

Tabla 9

Correlacion entre la morosidad del sistema bancario y el crecimiento de

la actividad econémica.



MOROSIDAD PBI

Rho de MOROSIDAD Coeficiente 1.000 -422™
Spearman de

correlacion

Sig. 0.000

(bilateral)

N 84 84

PBI Coeficiente -422 " 1.000

de

correlacion

Sig. 0.000

(bilateral)

N 84 84

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Para la comprobacion de la tercera hipétesis especifica, es decir, la relacion entre

la morosidad o riesgo crediticio del sistema bancario y la tasa de crecimiento de

la economia, medido a través del producto bruto interno - PBI. Al respecto, los

resultados hallados en la tabla 9, nos permite afirmar que el grado de asociacion

entre ambas variables analizadas es bajo, es decir, el 42.2%, asi mismo, su

relacion es inversamente proporcional, es decir, que cuando la economia decrece

0 se recesa el indice de morosidad del sistema bancario se incrementa y

finalmente el grado de significancia es menor que 0.005, por lo que, podemos

afirmar que estadisticamente se rechaza la hip6tesis nula y se acepta la hipotesis

alterna, es decir que existe cierto grado de asociacion entre las variables

consideradas en la hipotesis general.

CONCLUSIONES
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PRIMERA: Al segundo semestre del afio 2020 se observé un incremento en la
morosidad o riesgo creditico, llegando a diciembre de ese afio a 3.6.
Es necesario indicar que la morosidad es un riesgo crediticio producto
del no pago de las obligaciones que mantienen los agentes de la
economia con las instituciones financieras en general, ademas esto
genera una pérdida de rentabilidad, dado que las empresas bancarias

tienen que incrementar sus provisiones por malas colocaciones.

SEGUNDA: En el sistema financiero del Perd, podemos indicar que la banca
multiple representa el conjunto de empresas mas importantes, es decir,
estas representan el 90.45% del total. De otro lado, las cajas
municipales del pais conforman el 6% del total, asi mismo, el 2,54%
son las empresas financieras. En consecuencia, podemos afirmar que,
en el Pert la Banca mudltiple, la cual estd conformada por los
principales bancos del pais, dentro de una estructura oligopodlica tienen

la mayor concentracién de las colocaciones.

TERCERA: El Banco Central de Reserva del Per(, a través de la politica monetaria,
especificamente la tasa de referencia con la finalidad de reducir el costo
financiero de los recursos, disminuyé esta tasa, cuyo proposito estaba
orientado a fomentar el crédito barato a fin de contribuir con la
reactivacién econdmica del pais. De otro lado, al reducirse el costo del

dinero por parte del sistema bancario, fomentd la demanda de créditos
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para fortalecer el sector real de la economia, fortaleciendo las politicas
anticiclicas que fomentan el sostenimiento o elevacion del producto

bruto interno - PBI.

La pandemia sanitaria COVID 19, tuvo un impacto negativo en la
economia, dado, por un lado, la politica implementada de restricciones de
no salir a la calle, lo cual afectd la demanda por parte de los agentes de la
economia, todo ello con la finalidad de proteger la salud de las familias,
sin embargo, a partir del afio 2020, y producto de las medidas
econdmicas contra ciclicas generaron un crecimiento de la economia,

cuya tendencia hasta fines del 2021 fue creciente y sostenida.
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PRIMERA: El sistema bancario del Peru debe evaluar de una manera mas eficiente y
eficaz los créditos o colocaciones que realiza a los diferentes sectores,
teniendo en cuenta el comportamiento de los sectores econémicos, ya que
estos se comportan de manera diferente ante la pandemia sanitaria
COVID -19. De otro lado, debe evaluarse permanentemente el riesgo del
portafolio de créditos a fin de evitar un incremento de la tasa de
morosidad o riesgo crediticio, lo cual tiene efectos negativos en la

rentabilidad del sector, dado el incremento de provisiones.

SEGUNDA: EIl gobierno debe desarrollar medidas con la finalidad de evitar el
oligopolio que existe en la banca mdltiple, evitando la concentracion de
la oferta en pocas entidades bancarias, dando la oportunidad de
desarrollar ain mas el crecimiento de instituciones dedicadas al micro
crédito, asi como, incentivar el ingreso de nuevos bancos internacionales
con la finalidad de generar una mayor competencia, lo cual tendria
efectos positivos en la economia, como por ejemplo, la reduccién de tasas
de interés, las cuales en el pais son demasiado altas comparada con otros

mercados financieros internacionales.

TERCERA: El Banco Central del Reserva del Peru — BCRP, se encuentra en una
disyuntiva, dado a que, al recrudecer la inflacion, se ve obligado a
incrementar la tasa de interés de la politica monetaria, es decir, la tasa de

referencia, la cual a la fecha se encuentra en un nivel del 3.5%, lo cual



CUARTA: El
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encarece el costo del crédito para los agentes de la economia que
demandan recursos financieros para atender sus necesidades de
financiamiento. Al respecto, debe disefiar productos crediticios con tasas
especiales para los sectores que dinamizan la economia, abalados por una
correcta evaluacion de los riesgos que impliquen, tomando garantias,
pero mejor aun evaluando el flujo de caja de los proyectos, el cual

permite el repago de las obligaciones crediticias.

gobierno debe ir evaluando la pandemia sanitaria permanentemente con el
proposito de ir viendo el aforo de los establecimientos que ofertan bienes y
servicios, ya que al haber un incremento de la demanda gradual favorece el
crecimiento de la oferta y la generacion de efectos multiplicadores para la
economia, por ejemplo, la generacion de empleo, el incremento de las

utilidades de las empresas, el aumento de los impuestos, entre otros.
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MATRIZ DE CONSISTENCIA

Titulo de investigacion: “Relacion entre el riesgo crediticio y el total de colocaciones del sistema financiero bancario peruano, periodo 2015-2021”

Problema General

. . L
¢;Cémo se relaciona el total de

créditos del sistema financiero
bancario en el riesgo crediticio del
Pera?

Problemas Especificos

¢{Coémo se relaciona la
evolucion del total de
deudores en el nivel de
morosidad del sistema n

financiero bancario del Per(i?

el
¢Coémo se  relaciona
crecimiento de actividad
econdémica del Pert en eI&\éYeslisf{'g%%ciero
de  morosidad en
financiero bancario del Per(i?

OBJETIVOS HIPOTESIS INDEPENDIENT INDICADORES E

Objetivo General

eterminar como se relaciona

Hipdtesis General

el total de créditos del sistema El total de créditos se relaciona con el riesgo

financiero bancario en el crediticio del sistema financiero bancario del
riesgo crediticio del Per(, Per(, periodo 2015 — 2021.

periodo 2015 — 2021

Objetivos Especificos

Determinar cémo se relaciona
a  evolucion del total
leudores en el nivel
orosidad del

financiero bancario del Peru.
Determinar como se relaciona
la evolucisn de la tasa

Hipdtesis Especificas

de El total de deudores se relaciona con la
de evolucién del nivel de morosidad del sistema
sistema financiero bancario del Per(.

de La evolucion de la tasa de interés promedio

interés promedio del sistema del sistema financiero peruano se relaciona
bancario peruano con el grado de  morosidad del sistema

sistema financiero del Perd.

¢Como influye el crecimiento Analizar cémo se relaciona el
imiento de actividad El crecimiento de  actividad econdémica se

ica del Per en el nivel relaciona con el nivel de morosidad del
morosidad del sistema sistema financiero bancario del Peru.

de actividad econodmica del creg
Per( en el nivel de morosidad econém

del sistema financiero d
bancario del Perd?

Tipo de Investigacion

a) Tipo de investigacion:

Investigacion Basica

financiero bancario del Peru.

Poblacién y muestra

a) Poblacion

Sistema financiero del Peru.

b) Disefio de investigacion: b) Muestra

Disefio no experimental de
longitudinal, nivel relacional.

Periodo 2015-2021

el grado de morosidad del financiero bancario del Peru.

Técnicas e instrumentos de

recoleccién de datos

a) Técnica:

Longitudinal

VARIABLE

. o Indice de morosidad
Riesgo Crediticio . ] ]
del sistema financiero

VARIABLE
DEPENDIENTE

INDICADORES

Nivel de colocaciones

Tasa de interés
Factores promedio

Crecimiento de la
economia

Estadisticos

Estadistica
descriptiva
Ejecucion de tablas
de frecuencias.

Estadistica
inferencial

b) Instrumento:

Serie de
Tiempo

Correlacion de
Spearman.
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