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Resumen

El objetivo principal del presente trabajo de investigacion se centra en como el
crecimiento de la economia se relaciona con la balanza comercial del Perq,
periodo 2014 -2020, la investigacion es relevante para establecer politicas
economicas tendientes a mantener una balanza comercial positiva. La
investigacion presenta una introduccion dedicada a la contextuar el tema de
investigacion a desarrollar, a través de la presentacion un marco tedérico, en el cual
se expone teorias y conceptos, cuyo delineamiento han orientado la investigacion.
El presente estudio, se ha realizado con el levantamiento de informacion
secundaria a traves de la aplicacion de la técnica de analisis de contenido,
considerando las variables crecimiento economico, términos de referencia,
balanza comercial, entre otros indicadores, de otro lado, para la comprobacion de

las hipotesis se han utilizado la correlacién de Pearson.

Palabras clave: Crecimiento econdémico, balanza comercial, términos de

referencia.
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Abstract

The main objective of this research work is focused on how the growth of the
economy is related to the trade balance of Peru, period 2014 -2020, the research is
relevant to establish economic policies aimed at maintaining a positive trade
balance. The research presents an introduction dedicated to contextualize the
research topic to be developed, through the presentation of a theoretical framework,
in which theories and concepts are exposed, the outlines of which have guided the
research. This study has been carried out with the gathering of secondary
information through the application of the content analysis technique, considering
the variables economic growth, terms of reference, trade balance, among other
indicators, on the other hand, for verification of the hypotheses the Pearson

correlation was used.

Keywords: Economic growth, trade balance, terms of reference.
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Introduccién

El presente trabajo de investigacion tiene como titulo “El crecimiento de la
economia, los términos de intercambio y su relacion con la balanza comercial
del Peru, periodo 2014 - 2020, el problema principal analizado en la
investigacion responde a la siguiente pregunta de investigacion ¢(Como se
relaciona el crecimiento de la economia con la balanza comercial? Asi
mismo, el objetivo principal es determinar como se relaciona el crecimiento

de la economia con la balanza comercial.

La presente investigacion esta estructurada en cinco capitulos: Planteamiento
del Problema, Marco Teérico, Hipdtesis y variables, Metodologia de la
investigacion, Discusion de Resultados, terminando con las Conclusiones y
Recomendaciones, acompafiada de una amplia fuente bibliogréfica la misma
que sustenta el desarrollo de esta investigacion; asi como los apéndices

respectivos.

Capitulo I: Planteamiento del Problema, en este punto abarca la metodologia
empleada para el desarrollo de la tesis; incluyendo la descripcion de la
realidad problematica, delimitaciones, problemas, objetivos, justificacion e
importancia del trabajo, limitaciones; terminando con la viabilidad del

estudio.



Capitulo 1I: Marco Teorico, abarca desde los antecedentes, marco legal,
marco tedrico con sus respectivas conceptualizaciones relacionadas con el
crecimiento economico, términos de referencia, balanza comercial, entre
otros, es necesario precisar que el material procedente de investigaciones
previas, quienes con sus aportes han enriquecido la investigacion; ademas las
variables son de interés, permitiendo clarificar desde el punto de vista teérico
conceptual a cada una de ellas, culminando con la formulacion de las

hipétesis.

Capitulo I11: Metodologia de la investigacion, comprende desde el tipo, nivel,
método, disefio; asi como la informacion secundaria obtenida de los
principales organismos publicos del pais a través del anélisis de contenido,
asi mismo, es una investigacion basica o pura y relacional; de disefio no

experimental y longitudinal.

Capitulo IV: Discusion de Resultados, se trabajo con la informacion primaria;
con los cuales se realizaron la parte estadistica y grafica; ademas se

interpretaron los resultados obtenidos, facilitando una mayor comprension.

Capitulo V: Comprobacion de hipotesis, para lo cual se utilizo el coeficiente
de correlacion de Pearson con la finalidad de verificar las hipotesis de la
presente investigacion, asi mismo, se ha utilizado la escala de ratio o razon

para cada una de las variables analizadas, de otro lado, se analizé la parte



tedrico conceptual y normatividad existente relacionada con las variables, las
conclusiones se realizaron de acuerdo a la formulacion de las hipdtesis y en

cuanto a las recomendaciones se puede apreciar que son viables y practicas.



CAPITULO I

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion del Problema

La balanza comercial, nos muestra el balance entre las exportaciones de
bienes y servicios versus las importaciones que realiza nuestro pais como
operaciones de comercio exterior. ES necesario precisar, que este
indicador de comercio exterior refleja como se encuentra el Peru en sus

relaciones con el mundo.

Al respecto la balanza comercial del primer semestre de 2020 registr6 un
superavit de US$ 975 millones, menor al registrado en el mismo periodo
del afio 2019, por las menores exportaciones principalmente mineras, en
un escenario de dréastica contraccion de la produccion interna (BCRP,
2020). De otro lado, los productos mineros experimentaron menores
voliumenes de exportacion, correspondientes a la clasificacién de
productos tradicionales, tales como: cobre, oro, zinc, petréleo y

derivados, y harina de pescado, esto se debid a una contraccion de la



1.2.

produccién nacional. Sin embargo, las exportaciones no tradicionales
registraron una reduccion menor, asi mismo, el sector agricola reporté un

ligero incremento.

Es necesario enfatizar que el desarrollo de la presente investigacion nos
permite conocer cudles son los factores que influyen en el desarrollo de
las exportaciones del Per( y a partir de los resultados obtenidos, los
tomadores de politica econdmica podran disefiar estrategias orientadas a
mejorar los resultados a través de un incremento de las exportaciones. ES
necesario precisar que estas exportaciones han sido afectadas por el
shock externo determinado por la pandemia sanitaria, lo cual ha tenido
una repercusion tanto a nivel de la produccion interna, reflejando
menores volumenes y de otro lado, por la reduccion de la demanda

internacional.

Delimitaciones de la investigacion

1.2.1. Delimitacion espacial

El presente trabajo de investigacion plantea desarrollarse en el
Pert y toma como referencia el sector del comercio exterior, es

decir, las exportaciones e importaciones de nuestro pais.



1.2.2. Delimitaciéon temporal

El trabajo de investigacion se realizara en aproximadamente en
tres meses, y abarca un periodo de tiempo, desde el afio 2014 al

2020.

1.2.3. Delimitacién conceptual

La investigacion pretende analizar cudl ha sido la evolucion de la
balanza comercial del Perd y cuéles son los factores que han

afectado su comportamiento durante el periodo de analisis.

1.3. Formulacién del problema

1.3.1. Problema general

¢ Como el crecimiento de la economia se relaciona con la balanza

comercial del Perd, periodo 2014 -2020?

1.3.2. Problemas especificos

a) ¢Como los terminos de intercambio se relacionan con la balanza

comercial del Perd, periodo 2014 — 20207



b) ¢Como el precio del cobre se relaciona con la balanza comercial

del Peru, periodo 2014 -2020?

c) ¢Como el crecimiento de la economia China se relaciona con la

balanza comercial del Per(, periodo 2014 — 20207.

1.4. Objetivos de la investigacion

1.4.1. Objetivo general

Determinar como el crecimiento de la economia se relaciona con

la balanza comercial del Perd, periodo 2014 -2020.

1.4.2. Objetivos especificos

a) Determinar como los términos de intercambio se relacionan

con la balanza comercial del Peru, periodo 2014 — 2020.

b) Analizar como el precio del cobre se relaciona con la balanza

comercial del Perd, periodo 2014 -2020.



c) Determinar cémo el crecimiento de la economia China se
relaciona con la balanza comercial del Perd, periodo 2014 —

2020.

1.5. Justificacion e importancia de la investigacion

1.5.1. Justificacion e importancia

La presente investigacion se justifica a partir de su:

Relevancia empresarial

La investigacion a desarrollarse resulta relevante para los
tomadores de decisiones a nivel pais y también para los
exportadores del Per( de bienes y servicios, ya que les dara
informacion relacionada con las variables que afectan este sector

importante en la economia.

Relevancia Académica

La investigacion ayuda a incrementar el acervo de informacion
relacionado con el comercio exterior, lo cual servira como base
relevante para futuras investigaciones. Asi mismo, como pais es
pertinente contrastar los trabajos empiricos realizados por

diversas organizaciones del pais, y de otro lado, contribuira a los



empresarios de la actividad privada que atienden al mercado
internacional con su oferta exportable, tanto a nivel regional como

nacional.

Relevancia Practica

Los resultados producto del trabajo de investigacion, seran de
importancia para todos los exportadores actuales y potenciales de
todo el pais, dado que podran reconocer que factores tanto
internos como externos afectarian sus operaciones de comercio
exterior y en ese sentido podran disefiar estrategias orientadas a

obtener mejores resultados en sus operaciones internacionales.

1.6. Alcancesy limitaciones de la investigacion

1.6.1. Alcances

Social

El trabajo de investigacion tiene un alcance social, relacionado
con la generacion de efectos multiplicadores producto de las
mismas actividades de comercio exterior, tales como, el
incremento de la demanda de trabajo, asi como el desarrollo de
industrias conexas, tales como, empaques, etiquetas, embalaje,

entre otros. Toda actividad relacionada con las operaciones de



1.6.2.

10

comercio internacional, sera vital para las regiones donde se

realicen.

Econdmico

Desde este punto de vista econdmico, el trabajo de investigacion
fomentara la incursion de exportadores potenciales en el
comercio exterior en los diferentes rubros, lo cual generara
mayores ingresos para los inversionistas, asi mismo, potenciar el
nivel de exportacion actual de los exportadores de la region y del
pais en general, buscando nuevas oportunidades de negocio en el

mundo.

Limitaciones

La unica limitacién que encontramos podria ser el no obtener
todas las series de tiempo de las variables en estudio que ser

requieren para el desarrollo del presente trabajo de investigacion.
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CAPITULO 11

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes del estudio

2.1.1. Antecedentes Internacionales

Rojas (2020). Impacto del comercio Colombia y China en el
crecimiento econdémico colombiano, periodo 1986 - 2015.

Universidad Militar Nueva Granada, Colombia.

Conclusion:

La politica comercial de colombiana constituido la hoja de ruta
bajo la cual se ha disefiado la estrategia y modus operandi de las
relaciones del pais con el resto del mundo. El proceso de apertura,
por tanto, ha constituido para el pais uno de los mayores desafios
en materia productiva y competitiva, pues en la actualidad, la
economia de los paises depende en gran parte de relaciones gana-
gana como consecuencia de procesos de integracion, acuerdos

bilaterales y multilaterales; pese a los esfuerzos realizados en esta
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materia, el pais ain cuenta con vacios en su politica industrial, lo
cual hace que exista un rezago con respecto a otras economias de
similar trayectoria. Es por esto que, se hace fundamental estudiar
el crecimiento econdémico del pais desde teorias diferentes a las
tradicionales. China por su parte se ha ganado el titulo de gigante
asiatico por su rapido crecimiento y amplia participacion ganada
en la economia del mundo, demostrando asi que cualquier efecto
tanto en su economia doméstica como en materia de politica
comercial, tiene un alto impacto en paises tanto de oriente como
de occidente. Caracterizado por sus estrategias ambiciosas y
visionarias, el pais asiatico ha conseguido un lugar importante
dentro de las economias influyentes a nivel mundial. Actualmente
con el proyecto de la nueva ruta de la seda, ha llevado al limite
sus relaciones con el otro eje del poder, Estados Unidos.
Actualmente China, es uno de los socios mas importantes para
Colombia, en destino de exportaciones, en origen de
importaciones 'y en inversibn en  sectores como
telecomunicaciones, infraestructura, tecnologia, hidrocarburos,
entre otros. Las exportaciones minero-energéticas de Colombia
hacia China son las que recogen la mayor participacion mientras
que, las no tradicionales, es decir las no minero energéticas,
constituyen tan solo el 1% del total del comercio con este pais;

sin embargo, tiene una representativa participacion en proyectos
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de inversion a largo plazo en el pais. Mientras Colombia exporta
a China commodities (café, flores y azlcar), se importan del pais
asiatico, equipos electronicos, aparatos mecanicos, hierro y acero.
En este sentido y a partir de la aplicacion la ley Thirlwall, se
puede afirmar que la relacién comercial con China es poco
favorable para el crecimiento econémico colombiano, debido a la
diferencia negativa que se da en su ponderacion, resultando la
elasticidad de las importaciones casi dos veces mas sensible que
la elasticidad de las exportaciones, cobrando mayor dinamismo
las importaciones que las exportaciones y presentandose una
probada desventaja comercial con este pais. En la aplicacion del
modelo se pudo determinar que la estructura comercial de
Colombia con respecto a China no ha presentado variaciones de
manera sustancial, lo cual lleva a pensar que las decisiones en
materia de politica comercial en relacién con los acuerdos
bilaterales y multilaterales no han sido estratégicas. Esto ha
llevado a aumentar el déficit en la balanza comercial del pais. Por
tanto, se deberdn contemplar acciones que lleven dentro de la
misma politica macroecondémica y comercial a una mayor
elasticidad ingreso de las exportaciones, generando una

recomposicién de la estructura exportadora del pais.
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2.1.2. Antecedentes Nacionales

Juli (2015). Las exportaciones como factor de la balanza comercial
determinante en el crecimiento econémico del PerG en el periodo,

2000 — 2012. Universidad Nacional de Puno, Peru.

Conclusion:

Las exportaciones como factor de la de la balanza comercial
durante el periodo de analisis, fue negativo durante los primeros
afios de la década pasada y luego fue mejorando notoriamente hasta
ahora. La balanza comercial fue desfavorable para el Perd los dos
primeros afios del periodo de estudio, llegando a ser para los afios
2000 y 2001 de US$ -403 millones y US$ -179 millones
respectivamente; a partir de entonces el saldo fue positivo
alcanzando un valor de US$ 5232 millones en el afio 2012. A nivel
desagregado de las exportaciones totales el que mas incide en el
crecimiento econdmico del Per( son; las exportaciones del sector
minero este resultado se debe a que el Peru es el primero productor
mundial de plata, 2° productor mundial de cobre y zinc a nivel
mundial, con un grado de incidencia directa del 0.32%, lo cual
contribuye de manera significativa a la balanza comercial, mientras
que el sector que también contribuye es el sector agrario con
0.13%, esto se debe al gran dinamismo de la exportacion del café

y la quinua que en los Gltimos afios han crecido a tasas muy altas
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por ser productos de exportacion no tradicionales, y por ultimo
tenemos el sector pesquero con un grado de incidencia menor de
0.07% sobre el PBI, a nivel desagregado se muestra que estas
variables son muy relevantes para la balanza comercial, ya que su
grado de incidencia genera superavit comercial. Las variables mas
relevantes que influyen en las Exportaciones Totales como factor
de la balanza comercial, Términos de Intercambio, Tipo de Cambio
Real y el PBI de USA los que explican el crecimiento de la
economia peruana, los coeficientes estimados resultaron con signos
correctos y estadisticamente significativos, lo cual explica el grado
de incidencia de estas variables, en lo mas relevante las
Exportaciones Totales como factor de la balanza comercial, ya que
esta variable tiene una incidencia directa y de gran impacto sobre

el crecimiento del PBI en la economia peruana.

Los sectores que mas aportaron a la exportacion son el sector
minero, el cual en el 2010 represent6 el 79% de la Exportaciones
Tradicionales y el sector agropecuario, el cual represent6 el 29%

de la Exportaciones No Tradicionales en el 2010.
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2.2. BASES TEORICAS

2.2.1. Labalanza de pagos y los tipos de cambio.
La balanza de pagos es el registro de las transacciones de los habitantes
de un pais con el resto del mundo. Hay dos cuentas principales en la
balanza de pagos: la cuenta corriente y la cuenta de capital (Dornbusch,

Ficher y Startz, 2009).

La regla sencilla de la cuenta de la balanza de pagos es que toda
transaccion que impone un pago a los habitantes del pais es un asiento de
déficit en su balanza. En la cuenta corriente se registra el comercio de
bienes y servicios, asi como los pagos de transferencia. Los servicios
incluyen fletes, pagos de regalias y pagos de intereses. Los servicios
incluyen también el ingreso neto por inversiones, los intereses y
utilidades de nuestros titulos en el extranjero menos el ingreso que los
extranjeros ganan por los titulos que poseen en este pais. Los pagos de
transferencia consisten en remesas, regalos y concesiones. La balanza
comercial registra nada mas el comercio de bienes. Si a esta balanza se
le suma el comercio de servicios y las transferencias netas, llegamos a la

balanza de cuenta corriente.

La cuenta corriente esta en superavit si las exportaciones superan a las

importaciones mas las transferencias netas a los extranjeros; es decir, si
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las entradas del comercio de bienes y servicios superan los pagos por esta

cuenta.

En la cuenta de capital se asientan las compras y ventas de activos, como
acciones, bonos y tierras. Hay un superavit en la cuenta de capital (que
también se llama entradas netas de capital) cuando las entradas por la
venta de acciones, bonos, tierras, depositos bancarios y otros activos

superan los pagos por nuestras compras de titulos foraneos.

El meollo de los pagos internacionales es que individuos y empresas
tienen que pagar lo que compran en el extranjero. Si una persona gasta
mas que su ingreso, tiene que financiar su déficit vendiendo activos o
tomando un préstamo. Del mismo modo, si un pais tiene un déficit en su
cuenta corriente, porque gasta en el extranjero mas de lo que recibe por
ventas del resto del mundo, para financiar el déficit tiene que vender
activos o tomar un préstamo en el extranjero. Estas ventas y prestamos
significan que el pais tiene un superavit de la cuenta de capital. Asi, por
necesidad, todo déficit de la cuenta corriente tiene que financiarse

compensando las entradas de capital:

Cuenta corriente + cuenta de capital = 0 (1)
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La ecuacion (1) hace un sefialamiento drastico: si un pais no tiene activos
que vender, si no tiene reservas de divisas para gastar y si nadie le presta,
tiene que equilibrar su cuenta corriente, por doloroso y dificil que sea.

Suele ser atil dividir la cuenta de capital en dos partes: 1) las
transacciones del sector privado del pais, y 2) las transacciones de la
reserva oficial, que corresponden a las actividades del banco central. Los
particulares pueden financiar un déficit de la cuenta corriente vendiendo
activos en el extranjero o tomando prestamos en el extranjero. Ademas,
el gobierno puede financiar un déficit de la cuenta corriente, lo cual agota
sus reservas de divisas extranjeras,1 vendiendo sus reservas de divisas en
los mercados cambiarios foraneos (Dornbusch, Ficher y Startz, 2009).

Por el contrario, cuando hay un superavit, el sector privado puede usar
los ingresos de divisas que recibe para saldar deudas o comprar activos
en el extranjero, o el banco central puede comprar las divisas (netas)

ganadas por el sector privado y agregarlas a sus reservas.

El aumento de las reservas oficiales se llama también superévit general
de la balanza de pagos. Podemos resumir nuestra exposicion con el
enunciado siguiente:
Superavit de la balanza de pagos = Aumento de las reservas oficiales de
divisas
= superavit de la cuenta corriente +

entradas netas de capital privado.
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2.2.2. Tipo de cambio.

Empecemos por recordar que un tipo de cambio es el precio de una moneda
en términos de otra. Ahora nos concentraremos en como los bancos
centrales, por medio de sus transacciones oficiales, financian (o brindan
los medios para pagar) los superavit y déficit de la balanza de pagos. En
este punto distinguimos entre sistemas cambiarios fijos y flotantes (De

Gregorio, 2007).

2.2.2.1. Tipos de cambio Fijos.

En un sistema de tipo de cambio fijo, los bancos centrales foraneos se
mantienen alertas para comprar y vender sus divisas a un precio fijo en
dolares. Los principales paises tuvieron tipos de cambio fijos entre si desde
el término de la Segunda Guerra Mundial hasta 1973. En la actualidad,

algunos paises fijan sus tipos cambiarios, pero no todos.

Los bancos centrales guardan reservas (existencias de doélares, otras
divisas y oro que pueden cambiar por ddlares) para venderlas cuando
quieren o tienen que intervenir en el mercado cambiario. La intervencion
es la compraventa de divisas que hace el banco central. ;Que determina el
monto de la intervencion que tiene que hacer el banco central en un sistema
de tipo de cambio fijo? Ya tenemos la respuesta. La balanza de pagos mide

cuanta intervencion cambiaria se necesita de parte de los bancos centrales.
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Por consiguiente, los tipos de cambio fijos operan como cualquier otro
esquema de sostén de los precios, como pasa en los mercados agricolas.
Dadas la demanda y la oferta de los mercados, quien fija precios necesita
compensar el exceso de la demanda o restar el exceso de la oferta. Como
es obvio, para asegurarse de que el precio (el tipo de cambio) se mantenga
fijo, es necesario tener existencias de monedas extranjeras (divisas) que se

entreguen a cambio de la moneda nacional.

Mientras el banco central tenga las reservas necesarias, puede seguir
interviniendo en los mercados cambiarios para mantener constante el tipo

de cambio (De Gregorio, 2007).

Sin embargo, si un pais tiene déficit persistente de la balanza de pagos, al
cabo el banco central se queda sin reservas de divisas y ya no puede
intervenir. Antes de llegar a ese punto, es probable que el banco central

decida que no puede mantener el tipo de cambio y devalle su moneda.

2.2.2.2. Tipos de cambio flexibles.

Con los tipos fijos, los bancos centrales tienen que proporcionar cualquier
cantidad de divisas que se necesitan para financiar los desequilibrios. En
cambio, en un sistema de tipo de cambio flexible (o flotante), los bancos
centrales dejan que el tipo cambiario se ajuste para equiparar la oferta y la

demanda de divisas. Si el tipo de cambio del délar por el yen fuera de 0.86
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dolares por yen y aumentaran las exportaciones japonesas a Estados
Unidos (con lo que los estadounidenses tendrian que pagar mas yenes a los
exportadores de Japon), el Banco de Japdn se haria a un lado y dejaria que
el tipo de cambio se ajustara. En este caso, el tipo de cambio pasaria de
0.86 ddlares por yen a, digamos, 0.90, con lo que los bienes japoneses
serian mas caros en ddlares y se reduciria su demanda entre los

estadounidenses (De Gregorio, 2007).

Mas adelante examinaremos el efecto sobre la balanza de pagos de las
variaciones del tipo de cambio flotante. Los términos tasas flexibles y tasas

flotantes se emplean indistintamente.

2.2.2.3. Flotacion libre y controlada.

En un sistema de flotacion libre, los bancos centrales se desentienden
completamente y dejan que los tipos de cambio se determinen
naturalmente en los mercados cambiarios. Como en este sistema los
bancos centrales no intervienen en los mercados cambiarios, las
transacciones con las reservas oficiales son, para todos los efectos, iguales
a cero. Esto significa que la balanza de pagos es de cero en un sistema de
flotacion libre. El tipo de cambio se ajusta para que las cuentas corrientes

y de capital sumen cero.
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En la préactica, el sistema de tipos flexibles, en vigor desde 1973, no ha
sido de flotacion libre, sino de flotacion controlada. En la flotacion
controlada, los bancos centrales intervienen para comprar y vender divisas
con la intencion de influir en los tipos de cambio. Asi, las transacciones
con las reservas oficiales no son iguales a cero en el sistema de flotacion

(Blanchard, Amighini y Giavazzi, 2012).

2.2.2.4. El tipo de cambio a largo plazo.

Un gobierno o banco central puede indexar el valor de su moneda, es decir,
fijar el tipo de cambio durante algin tiempo. Pero a la larga, el tipo de
cambio entre dos paises estd determinado por el poder de compra de la
moneda de cada uno. Por ejemplo, si un hot dog cuesta 25 coronas danesas
en un polsevogn8 de Copenhague y 2.50 délares con un vendedor callejero
de Filadelfia, uno imaginaria que el tipo de cambio entre el doélar y la
corona es de 0.10 ddlares. Esto ilustra la teoria de la paridad del poder de
compra, PPC. Dos monedas estan en paridad de poder de compra cuando
una unidad de la moneda nacional compra la misma canasta de bienes en
el pais o en el extranjero. El poder de compra de dos divisas se mide con

el tipo de cambio real.

El tipo de cambio real es la proporcion de los precios nacionales, medida
con la misma moneda. Mide la competitividad de un pais en el comercio

internacional. El tipo de cambio real, R, se define como:
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R =¢ePs
P
donde P y Psson los niveles de precio aqui y en el otro pais, y e es el precio

en moneda nacional de la otra divisa. Observe que como Pf representa los
precios en el extranjero, por ejemplo, los precios tasados en coronas, y el
tipo de cambio se mide por la cantidad de moneda nacional por corona, el
numerador expresa los precios en moneda nacional; con el nivel de precios
nacionales (en este caso medido en ddlares) en el denominador, el tipo de
cambio real expresa los precios en el extranjero en relacion con los precios

en el pais.

Si el tipo de cambio es igual a 1, las monedas se encuentran en paridad del
poder de compra. Si el tipo de cambio real en Estados Unidos se eleva a
mas de 1, significa que los bienes en el extranjero son méas caros que en
Estados Unidos. En igualdad de circunstancias, implica que es probable
que la gente (lo mismo en Estados Unidos que en otros paises) cambie
parte de su gasto por los bienes de produccién estadounidense. Esto se
define a menudo como un aumento de la competitividad de los productos
nacionales. Mientras R sea mayor que 1, esperamos que aumente la
demanda de productos de produccién interna (Blanchard, Amighini y

Giavazzi, 2012).

Al cabo, esto sube los precios o baja el tipo de cambio, para acercarse a la

paridad del poder de compra. Las fuerzas del mercado evitan que el tipo
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de cambio se aleje demasiado de la PPC o que permanezca lejos
indefinidamente. Sin embargo, las presiones para mover la PPC operan

con lentitud.

2.2.3. Comercio de bienes, equilibrio del mercado y la balanza
comercial
Con los conceptos basicos de comercio y finanzas internacionales ya
asimilados, ahora podemos estudiar los efectos del comercio de bienes en
el nivel del ingreso y los efectos de diversas alteraciones en el ingreso y la
balanza comercial, lo que, en esta seccion, tomaremos como equivalente
abreviado de cuenta corriente. No incluimos la cuenta de capital en esta
etapa, asi que, por el momento, la cuenta corriente y la balanza de pagos
son lo mismo. En esta seccion incorporamos el comercio exterior en el
marco IS-LM. Suponemos que el nivel de precios esta dado y que se
entregara la produccion demandada. Pero como es importante entender
bien que modificaciones trae al anélisis de la demanda agregada la
introduccién del comercio, empezaremos en el nivel basico y conocido del

modelo IS-LM.

2.2.3.1. Gasto interno y gasto en productos nacionales.
En una economia abierta, parte de la produccién interna se vende en el
extranjero (exportaciones) y parte del gasto de los nacionales se destina a

comprar bienes foraneos (importaciones). Tenemos que modificar la curva
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IS en consecuencia. EI cambio mas importante es que el gasto interno ya
no determina la produccion interna. Por el contrario, el gasto en bienes
nacionales determina la produccion nacional. Parte del gasto de los
habitantes del pais se destina a importaciones; por ejemplo, compras de
cerveza importada. En cambio, la demanda de bienes nacionales incluye
las exportaciones o la demanda del extranjero, junto con parte del gasto de

los habitantes del pais.

Definimos DS como el gasto de los habitantes del pais. Asi:
Gasto de habitantes del pais=DS=C + 1+ G (4)
Gasto en bienes nacionales=DS +NX=(C+1+G) + (X - Q)

=(C+1+G)+NX

donde X es el nivel de las exportaciones, Q el de las importaciones y NX =
X —Q es el superavit comercial (de bienes y servicios). EI gasto en bienes
nacionales es el gasto total de los habitantes del pais menos su gasto en
importaciones mas la demanda foranea o las exportaciones. Como las
exportaciones menos las importaciones son el superavit comercial, las
exportaciones netas (NX), el gasto en bienes nacionales es el gasto de los
habitantes del pais mas el superavit comercial.

Supondremos que el gasto domestico depende de la tasa de interés y el
ingreso, asi que

DS = DS (Y, i)
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2.2.3.2. Exportaciones netas.

Las exportaciones netas, o el excedente de las exportaciones sobre las
importaciones, dependen de nuestro ingreso, que afecta el gasto en las
importaciones; del ingreso en el extranjero Yf, que influye en la demanda
foranea de nuestras exportaciones, y del tipo de cambio real, R. Un
aumento de R o una depreciacion real mejora nuestra balanza comercial
porque la demanda se desplaza de los bienes producidos en el exterior a

los que se producen en el pais:

NX = X (Yf, R) — Q (Y, R) = NX (Y, Yf, R)

De inmediato podemos establecer tres resultados importantes:

* En igualdad de circunstancias, un aumento del ingreso en la exterior
mejora la balanza comercial del pais y, por tanto, eleva la demanda
agregada en este ultimo.

« Una depreciacion real en el pais mejora la balanza comercial y, entonces,
aumenta la demanda agregada.

« Un aumento del ingreso nacional eleva el gasto en importaciones y, por

tanto, empeora la balanza comercial.

2.2.3.3. Equilibrio del mercado de bienes.
El aumento de la demanda de importaciones causado por un aumento de

una unidad monetaria en el ingreso se Ilama propension marginal a
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importar. La propension marginal a importar mide la fraccién que una
unidad adicional de ingreso gastada en importaciones. El hecho de que
parte del ingreso se gaste en importaciones (y no en bienes nacionales)
implica que la curva IS tendra una pendiente més inclinada que en una
economia cerrada. Para que se produzca una reduccion dada en las tasas
de interés, se necesita un aumento menor de la produccion y el ingreso para
restaurar el equilibrio del mercado de bienes (Blanchard, Amighini y

Giavazzi, 2012).

La curva IS en una economia abierta incluye las exportaciones netas como
componente de la demanda agregada. Por tanto, el nivel de competitividad,
medido por el tipo de cambio real, R, afecta la curva IS. Una depreciacion
real aumenta la demanda de bienes nacionales y desplaza la curva IS afuera
y a la derecha. Del mismo modo, un incremento del ingreso foraneo y, con
esto, un aumento del gasto foraneo en nuestros bienes acrecienta nuestras

exportaciones netas o la demanda de nuestros bienes. Asi, tenemos curva

1S: Y = DS (Y, i) + NX (Y, Yf, R)
Como el nivel de equilibrio del ingreso depende ahora del ingreso en el
extranjero y del tipo de cambio real, tenemos que preguntarnos cual es el
efecto de las perturbaciones de ese ingreso foraneo o de los cambios del

tipo de cambio real en el nivel de equilibrio del ingreso.
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El mayor gasto de fuera en nuestros bienes eleva la demanda y, por
consiguiente, mientras no cambien las tasas de interés, se requiere mas
produccidn. Esto se indica con un desplazamiento a la derecha del esquema

IS.

El efecto completo de un incremento en la demanda foranea es un aumento
de las tasas de interés y en la produccion y el empleo nacionales. Es facil
reconstruir el cambio opuesto. Un debilitamiento de las economias
foraneas reduce sus importaciones y, por tanto, abate la demanda nacional.
El ingreso de equilibrio en el pais baja, lo mismo que las tasas de interés.
Una depreciacion real eleva las exportaciones netas en cada nivel del
ingreso y desplaza el esquema IS arriba y a la derecha. Por tanto, una

depreciacion real eleva nuestro ingreso de equilibrio.

2.2.4. Crecimiento.

La produccion crece por aumentos de los factores y de la productividad,
debidos a mejoras tecnoldgicas y a trabajadores mas capaces. La funcién
de la produccion establece un vinculo cuantitativo entre los factores y el
nivel de produccion. Para simplificar, supongamos primero que mano de
obra (N) y capital (K) son los Unicos factores de produccion importantes.
En la ecuacion se muestra que la produccion (Y) depende de los factores y

del nivel tecnologico (A). (Decimos que A representa el nivel tecnologico
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porque cuanto mas elevada sea A, mas se produce con determinado nivel
de factores. A veces, A solo se llama productividad, un término mas neutro

que “tecnologia”.)

Y = AF (K, N)

Mas factores significa mas producciéon. En otras palabras, tanto el
producto marginal de la mano de obra (PML, el aumento de la produccion
debido a un incremento del trabajo) como el producto marginal del capital
(PMK, el aumento de la produccion debido a un incremento del capital)

son positivos.

La ecuacion relaciona el nivel de la produccion con el nivel de los insumos
y el nivel tecnoldgico. Muchas veces es mas facil trabajar con tasas de
crecimiento que con niveles. La funcion de la produccién de la ecuacion
puede transformarse en una relacion muy especifica entre el crecimiento
de los insumos y el crecimiento de la produccion. Esto se resume en la

ecuacion de contabilidad del crecimiento.

Para un estudio elaborado de la contabilidad del crecimiento, véase Robert
J. Barro, “Notes on Growth Accounting”, Journal of Economic Growth,

junio de 1999.
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Funcion especifica de la produccion.

AY_Y =[(1 - 0) x AN_N] + (0 x AK_K) + AA_A

Crecimiento de la produccion = participacion del trabajo x crecimiento del
trabajo + participacion del capital x crecimiento del capital técnico +

progreso técnico.

donde (1- 0) y 0 son las participaciones del factor trabajo y del factor
capital en el ingreso. La ecuacién resume las aportaciones del crecimiento
de los factores de produccién y de la mejora de la productividad al

incremento de la produccion:

 El trabajo y el capital contribuyen en un monto igual a sus tasas
individuales de crecimiento multiplicadas por la participacion de ese factor
en el ingreso.

« La medida del adelanto tecnoldgico, llamada progreso técnico, 0
crecimiento de la productividad total de los factores, es el tercer término

de la ecuacion.

La tasa de crecimiento de la productividad total de los factores es el monto
en que la produccion se incrementaria como resultado de adelantos en los

métodos de produccion, sin que cambien los factores. En otras palabras,
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hay crecimiento de la productividad total de los factores cuando
obtenemos mas productos con los mismos factores de produccion.

Un punto importante de la ecuacion es que las tasas de crecimiento del
capital y trabajo se ponderan segun sus partes respectivas en el ingreso.
Como la parte del trabajo es mayor, un aumento de un punto porcentual en
este eleva més la produccion que un cambio de un punto porcentual en el

capital (Blanchard, Amighini y Giavazzi, 2012).

2.2.4.1. Crecimiento en la produccién per capita.

La ecuacidn describe el crecimiento de la produccion total; ¢pero de
verdad nos importa el ingreso nacional total o el ingreso promedio por
persona, el PIB per capita? Suiza es un pais “rico” y la India es un pais
“pobre”, pese a que el PIB acumulado de la India es mayor. Nuestra nocion

del “nivel de vida” se refiere al bienestar de los individuos.

El PIB per cépita es el cociente entre el PIB y la poblacion. Al estudiar el
crecimiento, lo acostumbrado es usar letras minusculas para los valores per
capita, asi que definimos y =Y/N y k=K/N. La tasa de crecimiento del PIB
es igual a la tasa de crecimiento del PIB per céapita mas el indice de
aumento demografico: AY/Y = Ayly + AN/N y AK/K = Ak/k + AN/N. Para

convertir la ecuacion de la contabilidad del crecimiento en cifras per capita
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se resta el aumento demografico, AN/N, de los dos lados de la ecuacion y

se reordenan los términos:

AY/Y — AN/N = 0 x [AK/K — AN/N] + AA/A

La ecuacion se reescribe en términos per capita: Ayly = 6 x Ak/k + AAJA

El nimero de maquinas por trabajador, k, que también se llama razén de
capital a mano de obra, es un determinante fundamental del monto de la
produccion que puede generar un trabajador. Como 0 es de alrededor de
0.25, la ecuacion indica que un aumento de 1% en el monto del capital
disponible para cada trabajador incrementa la produccion per capita apenas

un cuarto de 1%.

2.3. Definicion de conceptos

Indice de términos de intercambio
indice que relaciona un indice de precios de exportacion con un indice de
precios de importacion. Refleja el poder adquisitivo de nuestras

exportaciones respecto de los productos que importamos del exterior.
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En el Perd, los términos de intercambio se calculan empleando la formula
del indice encadenado de Fisher. El indice de Fisher permite reducir el sesgo
de sustitucion ante cambios en los precios relativos (principal defecto del
indice de Laspeyres) o de subestimacion de los resultados al asumir que la
canasta corriente es la relevante para el periodo base (principal defecto del
indice Paasche), al obtenerse del promedio geométrico de los dos indices
sefialados. Por otro lado, los indices encadenados como el de Fisher, usan el
periodo previo como base y luego encadenan los resultados obtenidos con

los de periodos anteriores (BCRP, 2020).

Importacion de bienes de capital

Compra de bienes de capital procedentes del exterior. Los bienes de capital
son aquellos activos fisicos disponibles para ser utilizados en la produccion
corriente o futura de otros bienes y servicios. No estdn destinados a

satisfacer directamente las necesidades de consumo (BCRP, 2020).

Importacion de bienes de consumo
Compra del exterior de cualquier mercaderia con caracter permanente,
definitivo, para su uso y consumo. Estos bienes de consumo importados

satisfacen directamente una necesidad como: alimentos, bebidas,
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habitacion, servicios personales, mobiliario, vestido, ornato, etc.

Constituyen lo opuesto a bienes de produccion o de capital (BCRP, 2020).

Importacion de insumos

Compra de bienes procedentes del exterior que incorporan al proceso
productivo las unidades econémicas y que, con el trabajo de obreros y
empleados y el apoyo de las maquinas, son transformados en otros bienes o

servicios con un valor agregado mayor (BCRP, 2020).

Exportaciones no tradicionales

Productos de exportacion que tienen cierto grado de transformacion o
aumento de su valor agregado, y que histéricamente no se transaban con el

exterior en montos significativos (BCRP, 2020).

Exportaciones tradicionales

Productos de exportacion que historicamente han constituido la mayor parte
del valor de nuestras exportaciones. Generalmente tienen un valor agregado

menor que el de los productos no tradicionales (BCRP, 2020).
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Balanza comercial

Dentro de la balanza de pagos, registra el intercambio de mercancias de un
pais con el resto del mundo. Su saldo es la diferencia entre los ingresos por

exportaciones y los gastos por importaciones (BCRP, 2020).

2.4. Planteamiento de Hipdtesis

2.4.1. Hipotesis general

Hipotesis Nula

El crecimiento econdmico no se relaciona con la balanza comercial del

Perd, periodo 2014 - 2020.

Hipotesis Alterna

El crecimiento econdémico se relaciona con la balanza comercial del Peru,

periodo 2014 - 2020.



2.4.2.
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Hipotesis especificas

Primera Hipotesis

Hipotesis Nula

Los términos de intercambio no se relacionan con la balanza comercial

del Perd, periodo 2014 -2020.

Hipotesis Alterna

Los términos de intercambio se relacionan con la balanza comercial del

Perd, periodo 2014 -2020.

Segunda Hipotesis

Hipotesis Nula

El precio del cobre no se relaciona con la balanza comercial del Perd,

periodo 2014 — 2020.

Hipotesis Alterna

El precio del cobre se relaciona con la balanza comercial del Peru,

periodo 2014 — 2020.
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Tercera Hipotesis

Hipotesis Nula

El crecimiento de la economia China no se relaciona con la balanza

comercial del Perd, periodo 2014 — 2020.

Hipotesis Alterna

El crecimiento de la economia China se relaciona con la balanza

comercial del Per(, periodo 2014 — 2020.

2.5. Operacionalizacion de variables.

3.5.1. Variable independiente:

Crecimiento de la economia: El crecimiento econdémico, es el
incremento de la renta o del valor de los bienes y servicios que se
generan en la economia de un pais o0 region en un tiempo
determinado, el cual se mide en afos. El crecimiento econémico
es importante porque esta directamente relacionado con la

evolucion del PIB (Producto Interno Bruto) del pais (BCRP, 2020).



Tabla 1

Variable independiente: Crecimiento de la economia.
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Variable Escala de Indicadores Técnicae
medicion instrumento
Crecimiento de la Evolucién del PBI
economia
Cociente entre los
precios de los
Términos de Escala de productos de Técnica:
intercambio ratio exportacion y los Analisis de
precios de los contenido

Precio del cobre

productos de
importacion.

Precio del producto
fijado en el mercado
internacional, ya que es
un commaodities.

3.5.2. Variable dependiente:

Balanza Comercial: Dentro de la balanza de pagos, registra el

intercambio de mercancias de un pais con el resto del mundo. Su

saldo es la diferencia entre los ingresos por exportaciones y los

gastos por importaciones (BCRP, 2020).



Tabla 2

Variable dependiente: Balanza Comercial.
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Variable Escala de Indicadores Técnica e
medicién instrumento
Diferencia entre las
Balanza Escala de Ratio  exportaciones y las Técnica:
Comercial . . . e
importaciones que realiza el Anélisis de
Perd, en un periodo de contenido

tiempo determinado.
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CAPITULO 111

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1. Tipo de investigacion

La presente investigacion se caracteriza por ser de tipo pura o basica, ya
que busca determinar la relacion entre el crecimiento de la economiay la
balanza comercial, a través de la basqueda de informacion secundaria.
Los resultados obtenidos contribuiran a reafirmar las teorias existentes

sobre el particular.

3.2. Nivel de investigacién
El estudio se caracteriza por ser un tipo de investigacion correlacional,
por lo que se busco determinar la relacion que pueda existir entre las

variables en estudio. El esquema es el siguiente:
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Ox: Crecimiento
econdmico

N1 = Muestra T
r

v

Oy: Balanza comercial

Donde:
Ox = Variable independiente
Oy = Variable dependiente

r = Coeficiente de correlacion

3.3. Disefio de investigacion
El estudio de investigacion es de tipo descriptivo y correlacional, y
longitudinal, dado que abarca una serie de datos desde el 2014 — 2020,
asi mismo, es no experimental, dado que no existe manipulacion de las

variables en estudio.
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3.4. Poblacion y muestra del estudio

3.5.

3.4.1. Poblacion
El universo poblacional esta conformado por la evolucion en el
tiempo de las variables en estudio en el tiempo del Peru, es decir,
crecimiento de la economia, balanza comercial, entre otras
relacionadas. En consecuencia, estd constituida por toda la data
existente de estas variables en los organismos publicos encargados

de tal recoleccién y procesamiento.

3.4.2. Muestra
Para seleccionar la muestra se tomara en cuenta las series de tiempo
de las variables en estudio comprendida entre los afios 2014 — 2020,

lo que constituye la muestra para la presente investigacion.

Técnicas e Instrumentos de investigacion

Para el presente trabajo de investigacion se tomd en consideracion

informacion secundaria, a través de la técnica del analisis de contenido

de las variables determinadas para el presente estudio.
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3.6. Técnicas de Procesamiento de datos

Para procesamiento y sistematizacion de la informacién se empleo
técnicas estadisticas descriptivas y de inferencia, las cuales se mostraran
a través de tablas y graficos, cada uno de ellos con su analisis
correspondiente. Asimismo, las pruebas estadisticas a utilizar para la
validacién de las hipdtesis planteadas estaran en funcion de las escalas
de los instrumentos a utilizar, para este caso particular, son técnicas
paramétricas debido al tipo de escala de medicion, para el presente caso
se ha utilizado la escala ratio, lo que nos permitira aplicar el coeficiente
de correlacion de Pearson, dado que la investigacion es de nivel

relacional. El software a utilizarse sera el SPSS version 27.
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CAPITULO IV

ANALISIS DE RESULTADOS

4.1. Balanza comercial

En la figura 1, podemos apreciar la evolucion de la balanza comercial del
Perd, la cual esté constituida por la diferencia entre las exportaciones y las
importaciones del Per( con el resto del mundo, como se puede apreciar la
balanza comercial ha tenido una evolucibn muy volatil, cuyo
comportamiento obedece a un conjunto de variables exdgenas y enddgenas
que afectan su comportamiento, tales como, los términos de intercambio, el
crecimiento de la economia interna y de los socios comerciales con los

cuales efectlia transacciones comerciales.

De otro lado, es necesario precisar que, en el primer trimestre del afio 2020,
la pandemia de salud covid — 19, tuvo efectos negativos en la balanza
comercial, llegando a ser esta negativa, como se puede apreciar en la figura

gue muestra a continuacion, sin embargo, a partir del segundo trimestre en



45

adelante se experimentd un crecimiento sostenido hasta fines del afio

recuperando los niveles de periodos relacionados con afios pasados.

Figura 1
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4.1.1. Importaciones

Las importaciones son un componente de la balanza comercial, al respecto
podemos indicar que estas tienen un comportamiento similar a la balanza
comercial, se puede observar también que, en el primer trimestre del afio
2020, tuvieron una caida importante, esto se debe a que dado el
decrecimiento de la economia peruana medido a través del producto bruto

interno del pais, afecto la importacién de bienes de capital, bienes de
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consumo e insumos, ya que las importaciones crecen de acuerdo al
crecimiento de la economia de un pais, sin embargo, a partir del segundo
trimestre en adelante se evidencia una recuperacion importante en el nivel

de importaciones, toda esta evolucion se puede evidencia en la figura 2.

Figura 2

Evolucidn de las importaciones

4500
4000
3500
3000
2500
2000

1500

Total importaciones

1000

500

0

< < 1 0 o © ~ © &) o

U =t Et AP - R - N T R S N o B RS S B R S

UV - H o 0 - P 0 s H O 0 s H P 0 s H e 0 = o O =

c Q S5 L c Qo 5 L c o) 5 L < QO S5 L c Qo 5 L c o) 5 L c o)

U< 5 Ouw <5 0 w350 W s Ow s 0w« s 0w
Meses

4.1.2. Evolucidn de los tipos de importaciones

La figura 3, nos da a conocer los tipos de importaciones, las cuales se
clasifican en bienes de capital, insumos y bienes de consumo. Al respecto,
podemos apreciar que el rubro de importaciones de insumos es el mas

importante de los tres, de otro lado, también podemos evidenciar una caida

Jul20
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en el primer trimestre del 2020, debido a la desaceleracion de la economia
peruana, lo cual generd que la industria dejara de demandar insumos. El
rubro de bienes de capital, es el segundo rubro en importancia dentro de las
importaciones peruana, al respecto podemos mencionar que sufrié el mismo
comportamiento el primer trimestre del 2020 y finalmente el rubro de
importaciones de bienes de consumo, el cual es el tercero en importancia,

también experimento el mismo comportamiento.

Figura 3
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4.1.3. Evolucion de las exportaciones

En la figura 4, podemos visualizar el comportamiento de las exportaciones
del Peru, las cuales denotan un comportamiento muy similar a la balanza
comercial, en especial el primer trimestre del 2020, también debido a la
desaceleracion de las economias de los paises socios con los cuales el Peru
comercializa. Tan igual que las importaciones, a partir del segundo trimestre
las exportaciones han evidenciado un crecimiento sostenido, siendo este
superior a las importaciones, razén por la cual la balanza comercial durante

dicho periodo ha sido positiva.

Figura 4
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4.1.4. Evolucidn de las exportaciones por tipo

En la figura 5, podemos apreciar las exportaciones por tipo, al respecto
podemos indicar que las exportaciones tradicionales evidencian una gran
importancia dentro de este rubro, es necesario precisar que las exportaciones
tradicionales no generan valor agregado para la economia peruana.

De otro lado, las exportaciones no tradicionales evidencian un crecimiento
relativo durante el periodo de analisis, sin embargo, el pais debe desarrollar
estrategias orientadas a incrementar la participacion de estas ultimas, debido

a que generan un mayor valor agregado en la economia del pais.

Figura 5

Evolucion de las exportaciones por tipo
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En la figura 6, podemos apreciar los principales productos que conforman
la cartera de productos de exportacion tradicional, al respecto, podemos
apreciar que el principal producto lo constituye la mineria, ya sea el cobre,
oro, plata, entre otros, en segundo lugar, en importancia se aprecia las
exportaciones de petréleo y gas, sequido de productos pesqueros, como la
harina de pescado y finalmente los productos agricolas, los cuales no

generan un valor agregado para la economia.

Figura 6

Principales productos que conforman las exportaciones tradicionales

3500
3000
2500
2000
1500
1000

Productos tradicionales

500

Enel4
Abrl.
Jull4
Octl14
Enel5
Abrl5
Julls
Oct15
Enel8
Abrl8
Jull8
Oct18
Enel9
Abr19
Jull9
Oct19
Ene2

Exportaciones por grupo de productos - valores FOB (millones US$) - Productos Tradicionales - Pesqueros
Exportaciones por grupo de productos - valores FOB (millones US$) - Productos Tradicionales - Agricolas
Exportaciones por grupo de productos - valores FOB (millones USS) - Productos Tradicionales - Mineros

Exportaciones por grupo de productos - valores FOB (millones USS) - Productos Tradicionales - Petroleo y Gas Natural

En la figura 7, se aprecia la evolucion de las principales exportaciones no
tradicionales, al respecto podemos mencionar que el primer lugar lo ocupan

los productos agropecuarios, tales como, los esparragos, la quinua, entre
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otros productos, seguido conjuntamente de productos textiles y quimicos,
estos tipos de productos genera valor agregado para la economia y es
importante incrementar su participacion en el portafolio de exportaciones

del Per.

Figura 7

Principales productos que conforman las exportaciones no tradicionales
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4.2. Evolucion de los términos de intercambio

En primer lugar, es pertinente definir el indice de los términos de
intercambio, el cual nos muestra la relacion entre los precios de las

exportaciones e importaciones. Un incremento del mencionado indice
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indica que la capacidad adquisitiva de las exportaciones es mayor, en
relacion con los bienes que importados. En relacién a la figura 8, se puede
apreciar que, en el afio 2020, se ha experimentado un incremento de este
indice, lo cual se traduce que estamos en mejor posicion que nuestros socios

comerciales, lo cual es muy favorable para el pais.

Figura 8
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4.3. Crecimiento econémico

En la figura 9, podemos apreciar la evolucion de la economia peruana, al
respecto podemos indicar que, en el primer trimestre del afio 2020, se
evidencia una caida importante o una desaceleracion de la economia
peruana producto de los efectos de la pandemia sanitaria covid — 19,
afectando los niveles de importacion de la economia, asi como las
exportaciones, sin embargo, es necesario precisar que a partir del segundo

trimestre se evidencia un crecimiento sostenido en la economia.

Figura 9

Crecimiento econémico

250

N
o
o

150

100

Crecimiento econdmico

50

< < < W o n O o O S~ N 00 00 0 D o o © o
A T A A AN A A0 A AN A A A0 A NN O
OV = T = O T o O T e 0 T e 0 e 0 e - N
c2 35 co35Lco35LLcao3Lca35Lco35 82 ca3
WSSO0 uw s 0w 0w s 0w s 0w 0w S

Meses



54

4.4. Evolucion del precio internacional de cobre

La figura 10, nos da a conocer la evolucion del precio internacional del
cobre, al respecto podemos indicar que también tan igual que los otros
indicadores analizados, se evidencia una caida el primer trimestre del 2020,
seguido de una recuperacion a partir del segundo trimestre del mismo afio,
a niveles del afio 2018. Es necesario precisar que el cobre es un producto
tradicional importante dentro de la cartera de exportaciones y que su
comportamiento afecta el crecimiento de la economia, asi como, la
rentabilidad de la bolsa de valores de Lima — BVL, la cual tiene un
componente del orden del 47% dentro del portafolio de activos financieros

que se negocian en el Peru.
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CAPITULO V

COMPROBACION DE HIPOTESIS

En el presente capitulo, después de haber planteado las hipotesis del presente
trabajo de investigacion, nos ocuparemos de la comprobacion de las mismas,
con la finalidad de establecer si existe relacion entre las variables definidas
previamente, con el proposito de comprobar las mismas utilizaremos el
coeficiente de correlacion de Pearson, a fin de evaluar el sentido y la fuerza

entre las variables planteadas.

De otro lado, se utilizara un nivel de confianza del 95%, con un nivel de

significancia del 5% a fin de establecer el grado de significancia de la relacién

planteada en las hipotesis.

5.1. Hipétesis general

Ho: El crecimiento econdmico no se relaciona con la balanza comercial

del Peru, periodo 2014 - 2020.
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El crecimiento econdmico se relaciona con la balanza comercial

del Perd, periodo 2014 - 2020.

Prueba de decision:

Ho: p=

0 (No hay correlacion)

Ha: p # 0 (Existe correlacion)

Donde p representa el coeficiente de correlacion.

Tabla 3
Correlacion entre el crecimiento econdmico y Balanza
comercial
Crecimiento Balanza
econébmico  comercial
Correlacion 1 576"
L de Pearson
Crecimiento o;
nemico . D9 000
€CONOMICO—(bilateral) |
N 82 82
Correlacion o
de Pearson 276 1
Balanza Sig.
comercial (bilateral) 000
N 82 82

**_|a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Interpretacion:

De los resultados obtenidos en la tabla 3, podemos concluir que el
crecimiento economico se relaciona positivamente y significativamente
con la balanza comercial del Peru entre los afios 2014 al 2020 (octubre),
de otro lado, se puede apreciar que el grado de asociacién entre ambas
variables es fuerte, es decir, 57,6%, en consecuencia, se rechaza la
hipédtesis nula y se acepta la hipotesis alterna, lo cual se demuestra a través
de coeficiente de correlacion de Pearson, a un nivel de significancia

bilateral de 0,01.

5.2. Hipotesis especificas

5.2.1. Hipotesis especifica términos de intercambio y balanza comercial.

Ho: Los términos de intercambio no se relacionan con la balanza

comercial del Per(, periodo 2014 -2020.

H1: Los términos de intercambio se relaciona con la balanza comercial

del Peru, periodo 2014 - 2020.



Prueba de decision:

Ho: p = 0 (No hay correlacion)

Ha: p # 0 (Existe correlacion)
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Donde p representa el coeficiente de correlacion.

Tabla 4
Correlacion entre los términos de intercambio y la Balanza
comercial
Términosde  Balanza
intercambio  comercial
Correlacion 1 544™
L de Pearson
Términos de Sig.
intercambio (bilateral) ,000
N 82 82
Correlacion o
de Pearson D44 1
Balanza Sig.
comercial (bilateral) 000
N 82 82

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Interpretacion:

De los resultados obtenidos en la tabla 4, podemos concluir que los
términos de intercambio se relacionan positivamente y significativamente
con la balanza comercial del Peru entre los afios 2014 al 2020 (octubre),
de otro lado, se puede apreciar que el grado de asociacion entre ambas
variables es fuerte, es decir, 54,4%, en consecuencia, se rechaza la
hipédtesis nula y se acepta la hipotesis alterna, lo cual se demuestra a través
de coeficiente de correlacién de Pearson, a un nivel de significancia

bilateral de 0,01.

5.2.2. Hipotesis especifica precio del cobre y balanza comercial.

Ho: EI precio del cobre no se relaciona con la balanza comercial del

Per, periodo 2014 — 2020.

H1: El precio del cobre se relaciona con la balanza comercial del Peru,

periodo 2014 - 2020.

Prueba de decision:

Ho: p = 0 (No hay correlacion)
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Ha: p # 0 (Existe correlaciéon)

Donde p representa el coeficiente de correlacion.

Tabla5s

Correlacion entre el precio del cobre y la Balanza comercial

Precio del Balanza
cobre comercial
Correlacion 1 511"
. de Pearson
Precio del Sig.
cobre (bilateral) 000
N 82 82
Correlacion *ox
de Pearson 11 1
Balanza Sig.
comercial  (bilateral) 000
N 82 82

** La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion:

De los resultados obtenidos en la tabla 5, podemos concluir que la
evolucion del precio del cobre se relacionan positivamente vy
significativamente con la balanza comercial del Peru entre los afios 2014
al 2020 (octubre), de otro lado, se puede apreciar que el grado de

asociacion entre ambas variables es fuerte, es decir, 51,1%, en
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consecuencia, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis alterna,
lo cual se demuestra a través de coeficiente de correlacion de Pearson, a

un nivel de significancia bilateral de 0,01.

5.2.3. Hipotesis especifica crecimiento de la economia China y balanza

comercial.

Ho: El crecimiento de la economia China no se relaciona con la balanza

comercial del Perd, periodo 2014 — 2020.

H1: El crecimiento de la economia China se relaciona con la balanza

comercial del Perd, periodo 2014 — 2020.

Prueba de decision:

Ho: p =0 (No hay correlacion)

Ha: p # 0 (Existe correlacion)

Donde p representa el coeficiente de correlacion.
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Tabla 6

Correlacion entre el precio del cobre y la Balanza comercial

Precio del Balanza
cobre comercial
Correlacion 1 635"
. de Pearson
Precio del Sig.
cobre (bilateral) ,000
N 82 82
Correlacion o
de Pearson 635 1
Balanza Sig.
comercial  (bilateral) 000
N 82 82

** La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion:

De los resultados obtenidos en la tabla 6, podemos concluir que la
evolucion del crecimiento de la economia China, principal social
comercial del Per( se relacionan positivamente y significativamente con
la balanza comercial del Peru entre los afios 2014 al 2020 (octubre), de
otro lado, se puede apreciar que el grado de asociacién entre ambas
variables es fuerte, es decir, 63,5%, en consecuencia, se rechaza la
hipotesis nula y se acepta la hipotesis alterna, lo cual se demuestra a través
de coeficiente de correlacion de Pearson, a un nivel de significancia

bilateral de 0,01.
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CONCLUSIONES

PRIMERA

SEGUNDA Es

TERCERA La

En primer lugar podemos concluir que el crecimiento de la
economia tiene una relacién positiva y significativa con la
evolucion de la balanza comercial del pais, asi mismo, esta
relacion tiene un fuerte grado de asociacion o relacion. En
consecuencia, podemos concluir que el crecimiento de un pais

fortalece el nivel de exportaciones.

importante concluir que los términos de intercambio se
relacionan positivamente y significativamente con la balanza
comercial del Perd, lo cual se evidencia durante el periodo de
estudio, ha medida que se incrementan los términos de
intercambio se puede afirmar que favorece a la economia peruana,
dado que la capacidad adquisitiva de las exportaciones es mayor,

en relacion con los bienes que importados.

variable precio del cobre se relacionan positivamente y
significativamente con la balanza comercial, esto se debe a que,
dentro del portafolio de exportaciones tradicionales, el cobre tiene

una participacion significativa, en consecuencia, el
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comportamiento de esta variable afecta los resultados de la

balanza comercial, dada su importancia.

La evolucion del crecimiento de la economia China tiene un
efecto positivo con el comportamiento de la balanza comercial,
dado que este socio comercial importa grandes voliumenes de
cobre como materia prima para su industria, lo cual impulsa y

mejora la balanza comercial del pais.

La balanza comercial durante el afio 2020, a pesar de la pandemia
sanitaria covid — 19, ha logrado tener un resultado positivo a partir
del segundo trimestre en adelante, lo cual favorece al crecimiento
de la economia del pais, captando reservas internacionales, asi
como el dinamismo de la economia, dada la utilizacion de

recursos, como la mano de obre, servicios, entre otros.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA

SEGUNDA

TERCERA

El Pert debe desarrollar politicas economicas prociclicas o contra
ciclicas, tendientes a lograr un crecimiento sostenido de la
economia, con lo cual mejora la posicién de la balanza comercial
del pais, incrementandose las exportaciones del pais, generandose

de esta manera efectos multiplicadores positivo.

El Pert debe mejorar sus términos de intercambio a fin de tener
una mejor posicion en las operaciones de comercio exterior, ya
que a medida que se encuentre en mejor posicion que sus socios
comerciales mejorard la capacidad adquisitiva de las
exportaciones en relacion a las importaciones, lo cual contribuird

a tener una balanza comercial positiva.

Al ser el cobre un producto preponderante y significativo dentro
del portafolio de exportaciones del pais y con efectos sustantivos
dentro de la balanza comercial, se debe ampliar el portafolio de
productos no tradicionales con mayor valor agregado con la
finalidad de reducir su importancia, ya que no es conveniente que

un solo producto pueda afectar los resultados de la balanza
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comercial, asi como, el rendimiento de la bolsa de valores de

Lima.

El pais debe fortalecer sus relaciones con sus principales socios
comerciales con los cuales hace negocios, a fin de incrementar el
volumen de productos transables o exportables generando efectos
positivos en la balanza comercial, asi mismo, debe ampliar su
cartera de clientes a fin de mitigar el riesgo de la concentracion
de compra de un pais o un grupo pequefio, lo cual seria un riesgo
muy grande. De otro lado, debe ampliar su portafolio de

productos no tradicionales con mayor valor agregado.

El pais a pesar de la pandemia sanitaria, ha tenido resultados
positivos en su balanza comercial, asi como, en sus indicadores
macroeconémicos, en ese sentido se debe fortalecer sus
fundamentos macroeconémicos con el propésito de mitigar

cualquier shock externo futuro que pueda sobrevenir.
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MATRIZ DE CONSISTENCIA
Titulo de investigacion: El crecimiento de la economia, los términos de intercambio y su relacion con la balanza comercial del Perd, periodo 2014 - 2020.
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Problemas

Objetivos

Hipotesis Variables

Indicadores

Problema general

¢Como el crecimiento de Ia
economia se relaciona con la
balanza comercial del Per(, periodo
2014 -2020?

Objetivo general

Determinar como el crecimiento de la
economia se relaciona con la balanza
comercial del Per(, periodo 2014 -2020.

Hipotesis general

El crecimiento econémico se
relaciona con la balanza comercial
del Perd, periodo 2014 - 2020.

V.. Crecimiento de la
economia

Evolucién del PBI

Problemas especificos

a) ¢Como los términos de
intercambio se relacionan con la
balanza comercial del Perd, periodo
2014 - 2020?

b) ¢Cbémo el precio del cobre sq
relaciona con la balanza comercial
del Perd, periodo 2014 -2020?

c) ¢Como el crecimiento de la|
economia China se relaciona con la
balanza comercial del Perd, periodo

2014 — 20207

Objetivos especificos

a) Determinar cdmo los términos de
intercambio se relacionan con la balanza
comercial del Pert, periodo 2014 — 2020.

b) Analizar como el precio del cobre se
relaciona con la balanza comercial del Perq,
periodo 2014 -2020.

c) Determinar como el crecimiento de la
economia China se relaciona con la balanza|
comercial del Pert, periodo 2014 — 2020.

Hipotesis especificas

a)Los términos de intercambio se
relacionan con la balanza comercial
del Perti, periodo 2014 -2020.

b) El precio del cobre se relaciona
con la balanza comercial del Perq,
periodo 2014 — 2020.

c) El crecimiento de la economia
China se relaciona con la balanza|
comercial del Per(, periodo 2014
—2020.

V.D. Balanza Comercial

Exportaciones

Importaciones

Términos de referencia

Precio del cobre

Crecimiento de la economia China

Método y Disefio

Poblaciény Muestra

Técnicas e Instrumentos

Tipo de Investigacion:

Nivel de investigacion:

Disefio de investigacion:

Investigacion bésica o pura

Descriptiva, relacional

No experimental, longitudinal.

Poblacion: Evolucion de las variables en estudio del Per(.

Muestra: Serie de datos de las variables en estudio 2014 - 2020

Método: Descriptivo y correlacional

Técnica: Analisis de contenido.

Tratamiento estadistico:

Andlisis de correlacion
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