UNIVERSIDAD PRIVADA DE TACNA
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

ESCUELA PROFESIONAL DE CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

“VERITAS ET VITA”

R

LA DEVOLUCION DEL SALDO A FAVOR DEL EXPORTADOR Y SU INFLUENCIA

EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA MINERASOUTHERN PERU COPPER

CORPORATION REGION MOQUEGUA, EN EL PERIODO 2015 -2017

TESIS
Presentado por:

BACH. RUDY NARCISO CANDIA GUTIERREZ
Asesor:
Mgr Daniel Arocutipa chino

Para optar el Titulo Profesional de:

CONTADOR PUBLICO CON MENCION EN AUDITORIA

TACNA - PERU

2021



DEDICATORIA

Dedico este trabajo de investigacion con mucho carifio y
gratitud, a mi familia que siempre me apoya y esta a mi

lado incondicionalmente.



AGRADECIMIENTO

Primeramente, agradezco a Dios por permitirme culminar
este trabajo de Investigacion, asimismo a cada uno de los
profesores por asesorarme con sus consejos Y criticas,
pero en especial a mi asesor de tesis, al cual agradezco

inmensamente por su ayuda y comprension constante.



INDICE DE CONTENIDOS

DEDICATORIA L.ttt st sttt et et n e n e sbe e nes i
AGRADECIMIENTO ..ottt iii
INDICE DE CONTENIDOS. ...ttt sttt sttt sb e bttt iv
INDICE DE TABLAS ..ottt s st sas s s Vi
TABLAS DE FIGURAS ...ttt vii
RESUMEN ...ttt sttt ettt ettt et et st satesae e satesbeesbeesbeenbeenreenteens viii
ABSTRAC ...ttt a e b b iX
INTRODUGCCION ....ocviiiiiiiiieieieiie st ssae sttt bbbt bbb X
CAPITULO | PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA ......cooiiiiiieiteeeeeeeeee e 11
1.1.DESCRIPCION DEL PROBLEMA.........oooiiieieeeeeeeteee e 11
1.2.FORMULACION DEL PROBLEMA.......coouieeieeeeeieeteee e 13
1.2.2.Problema PrinCiPal ....ciic ittt e e e st e e e e e raaeaeeean 13
1.2.2.Problemas ESPECITICOS ...ttt e e e e e e e e e e e e 13
1.3JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION. .....coooiieieeeieteeeieeteee e, 13
LA.OBIETIVOS ..ottt ettt ettt et st s ae e eanesabeseeennnennees 14
IR B IO o 1= 1Y N CT=T o =T | PP ST 14
1.4.2.0bjetivos ESPECITICOS ...cictiiiiiii ittt e e e e e s et e e e e s e saraeeeeeean 14
LB HIPOTESIS ..ottt st sttt sneas 15
T B o 1o Yo Y (R N =] 11 | TR UOSU 15
1.5.2. HIpOteSis ESPECITICOS coivvuriiiiieiiiciiiiiee ettt e e s s e ee e e e s s nnaareeeaeeens 15
CAPITULO Il MARCO TEORICO ..ottt 16
2.1 ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION ..ottt 16
2.1.1.Antecedentes INternacionales...........ccooviiiiiiiiiiiiiii 16
2.1.2. Antecedentes NaCiONalES ........coociiiiiiiiii e 18
2.1.3.Antecedentes LOCAIES. ......cociiiiiiiiiie s 24
2.2 BASES TEORICAS ...ttt sttt 27
2.2.1.5aldo favor de eXPortador.. ...t eraaaaaaaas 27
0 0 2 o T e 12O 39
2.2.3.Definicion de coNCePoSs DASICOS ......uverieiieiiiiiiie et e e e e e eaaraeeas 45
CAPITULO [l METODOLOGIA ...ttt 47
3.1.TIPO DE INVESTIGACION ......coevivieieteiie sttt 47

3.2.DISENO DE INVESTIGACION ..ot 47



3.3.NIVEL DE INVESTIGACION ...ttt eee et eeee et ee et eeeeeeseeeseeaeeseeeeeeneeseseneeneneans 47

3.4VARIABLES E INDICADORES ........oootiiiiiiiiiieeeneese e 47
3.4.1. Variable iNdependiEnte .........uiiiiiiicieeee e e 47
3.4.2. Variable depPendi@Nte . ... i e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaabraaara—a 48
3.4.3. Operacionalizacion de 1as Variables........ccoocuiiiiiiiicciiiiec e e 48
3.5.,POBLACION Y MUESTRA ......ooiiiteieiiteiie sttt sttt 49
3.5.1. PODBIGCION ...ttt s 49
3.5.2. MIUBSTI@ .ottt 49
3.6. TECNICAS DE RECOLECCION DE DATOS .....ccoivirrirrireriririresisesiesssessesesssesseessnnes 49
3.6.1.Técnica de recoleccion de datos........cccoevieriiiiiiiiiee e e 49
3.6.2.Instrumentos para la recoleccion de datos ......ccccvvveveeieeeiieiieeeeeeeeeeeeee e, 49
CAPITULO IV RESULTADOS ......o ottt sttt sttt sb ettt st s 51
4.1. TECNICA DE PROCESAMIENTO Y ANALISIS DE DATOS .....covveveerereierereeiereineas 51
4.1.1.Procesamiento de datos........ccoceiiiiiiiiiiiie e 51
4.1.2.Levantamiento de informacidn secundaria.......cccecvrveereirieieeneere e 51
4.1.3.Seleccidn y validacién de los instrumentos de investigacion ...........ccccccveeeeeiecciieieeeeeenns 51
4.2 TRATAMIENTO ESTADISTICO ..ottt 52
oy B (T U1 - o [ T o [V o 1T 2SR 52
4.3.VERIFICACION DE HIPOTESIS ......coiiiireieetceeee ettt 65
4.3.1.Verificacion de hipotesis @SPECITICAS ......uevieiiiiiiiiiie et eevrer e e e e eaees 65
4.3.2.Verificacion de hipotesis 8ENEIal ........c..ueviiiiiiiiiiiie e e 72
4.4.DISCUSION DE RESULTADOS.......coooiiireieeiiieieeietesee st sssssae s sesse s sse s s ssans 74
CONGCLUSIONES ...ttt sttt 77
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS .......oeviieiieieiieieie ettt ssnes 81
APENDICE ...ttt b e sttt sb e bbbt b et nne b neen 84
APENDICE A - MATRIZ DE CONSISTENCIA ....oooiiiiieieteeee et 85

APENDICE B - OPERACIONALIZACION DE VARIBALES........ccoeviviereiiiereresereinias 86



Vi

INDICE DE TABLAS

Tabla 1 Operacionalizacion de variables. ..o 48
Tabla 2 Prueba de normalidad de variable saldo exportador .............ccccoovveieiicie e iiecieen, 57
Tabla 3 Prueba de normalidad variable HQUIdez..............coeeiiiiiieiii i 58
Tabla 4 Prueba de homogeneidad de varianza devolucion de saldos ............cccccceveveiveiieennnne 59
Tabla 5 Prueba de homogeneidad de varianza de la variable liquidez..............ccccoevvvivvennennn 60
Tabla 6 Cruzada devolucion de saldos de HQUIEZ............coveveiieii e 61
Tabla 7 Variable devolucidn del saldo exportador .............cccocveiieiicie e 62
Tabla 8 Escala de valoracion de la variable devolucion saldo exportador............ccccccoveeene.. 62
Tabla 9 Frecuencia de la variable lIQUIAEZ...........ccoov i 64
Tabla 10 Escala de valoracion de la variable lIQUIAEZ...........ccoveieieiiieni i, 64
Tabla 11 Variable devolucion del saldo eXportador ............ccocoeiiirenineneieseseese e 66
Tabla 12 Escala de valoracion de la variable devolucion saldo exportador.............cc.cceeeeee. 66
Tabla 13 Prueba t para UNa MUESEIA ........cccoiiiieiieeeie ettt sne e 67
Tabla 14 Tabla de frecuencia HQUIAEZ ...........coveviiiiiiiiiirieeeee e 69
Tabla 15 Escala de valoracion de la variable HQUIEZ............cccooviiiiiiiiiniiiceeeeeee 69
Tabla 16 Prueba para UNa MUESEIA..........ccouriirrieieiieseesie e sie et see e see e sneeseeeneesneas 69
Tabla 17 Correlacion a8 PEAISON ..........cccviveveiieieiese ettt nee e 71
Tabla 18 RegreSiON LINEAI ..........ccceiviiiiiieicieie ettt e nne s 73

AT 1O AN OV .ttt ettt e s s e n e s e e e nnnnnnnnnnnnnn 73



vii

TABLAS DE FIGURAS
Figura 1 Razon corriente de la data secundaria obtenida de los estados financieros............. 52

Figura 2 Razon prueba acida de la data secundaria obtenida de los estados Financieros..... 53

Figura 3 Devolucion de saldo de saldo favor de exportador periodo 2015 - 2017 ................. 54
Figura 4 Liquidez y devolucién de saldo a favor de exportador periodo 2015- 2017 ............. 55
Figura 5 Devolucion de saldo favor exportador anual .............ccccceeeeieiieic e 55

Figura 6 Frecuencia relativa porcentual con datos agrupados segun escala de valoracion de
la variable devolucion del saldo eXpOrtador...........ccoviviiiieieieee s 63

Figura 7 Niveles de HQUIAEZ ACIA .........cccvevuiiiiiiiice e e 64



viii

RESUMEN
El presente trabajo de investigacion esta enfocado en la devolucién del saldo a favor del
exportador y su influencia en la liquidez de la Empresa Minera Southern Peri Copper

Corporation region Moquegua, en el periodo 2015 -2017.

El objetivo de la presente investigacion fue determinar como el rendimiento del saldo a favor
del exportador influye en la liquidez de la empresa minera Southern Peru Copper Corporation,
region de Moquegua para el periodo 2015-2017. Segun la investigacion, es explicativa porque
trabajara en realidades de hechos y sus caracteristicas fundamentales es presentar una
interpretacion correcta y una investigacion no experimental, que son los estudios que se realizan
sin la manipulacién deliberada de las variables y que solo los fendbmenos en su entorno natural

los analizan.

El trabajo se realizé centrado en el analisis de los estados financieros de tres ejercicios de la
Empresa Minera Southern Peri Copper Corporation de region Moquegua; para analizar los
datos y probar las hipotesis, se usé la estadistica explicativa, software SPSS- version 24 y Ms-
Excel. Los resultados demostraron que la devolucion del saldo a favor del exportador influye
significativamente en la liquidez de la Empresa Minera Southern Per( Copper Corporation

regién Moquegua del periodo 2015 - 2017.

PALABRAS CLAVE: Devolucion de saldo exportador, Liquidez acida, liquidez corriente



ABSTRAC
This research work is focused on the return of the balance in favor of the exporter and its
influence on the liquidity of the Southern Peru Copper Corporation Mining Company in the

Moquegua region, in the period 2015 -2017

The objective of this investigation was to determine how the return on the balance in favor of
the exporter influences the liquidity of the mining company Southern Peru Copper Corporation,
Moquegua region for the period 2015-2017. According to the research, it is explanatory because
it will work in factual realities and its fundamental characteristics is to present a correct
interpretation and a non-experimental investigation, which are the studies that are carried out
without the deliberate manipulation of the variables and that only the phenomena in their natural

environment they analyze them.

The work was carried out focused on the analysis of the financial statements of three years of
the Empresa Minera Southern Peru Copper Corporation of the Moquegua region; To analyze
the data and test the hypotheses, explanatory statistics, SPSS-version 24 software and Ms-Excel
were used. The results showed that the return of the balance in favor of the exporter significantly
influences the liquidity of Empresa Minera Southern Peru Copper Corporation in the Moquegua

region for the period 2015 - 2017.

KEY WORDS: Return of exporting balance, Acid liquidity, current liquidity.



INTRODUCCION
El presente trabajo de investigacion es sobre la devolucién del saldo a favor del
exportador y su influencia en la liquidez de la Empresa Minera Southern Peri Copper

Corporation Region Moquegua, en el periodo 2015 -2017

Actualmente las actividades de explotaciones mineras en el pais tienen un impacto
principal por parte del estado peruano enfocado en el subsidio al sector minero lo que
ocasiona una disminucion en recaudacion de impuestos. Es lo que ha venido ocurriendo
en los dos ultimos afos desde el afio 2015 el monto devuelto a las empresas supera el
Impuesto a la Renta recaudado por la SUNAT, y la diferencia alcanzé la cifra de -3,945.2

millones de soles en 2016. (SUNAT,2016)

En el caso de las empresas mineras, al vender al exterior sin el pago de IGV, se interrumpe
la cadena debito-credito. La legislacion tributaria en el Pert permite que las empresas
utilicen los saldos a favor del exportador contra el pago del Impuesto a la Renta y/o

solicitar su devolucion.

La mayor parte de los activos y pasivos de la Empresa Minera Southern Perti Copper
Corporation se encuentran en el largo plazo, acorde con las operaciones de la compafiia
y son financiados con deuda de largo plazo. Histéricamente, Minera Southern Peru
Copper Corporation ha mantenido niveles de liquidez elevados, lo cual se genera
principalmente por el nivel de existencias, los montos de efectivo y cuentas por cobrar
comerciales que mantiene, mientras que, por el lado del pasivo circulante, se observa una

mayor participacion de las cuentas por pagar comerciales y un nivel bajo o nulo de deuda.
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En el caso de las empresas mineras, al vender en el extranjero sin pagar el Impuesto
General a las Ventas, se interrumpe la cadena de crédito-débito. La legislacion fiscal en
Per( permite a las empresas utilizar el saldo a favor del exportador contra el pago del

Impuesto a la Renta y / o solicitar su devolucién.

Los resultados de la investigacion se presentan de la siguiente manera: Capitulo I: Se
encuentra el planteamiento del problema, su formulacién, objetivos e hipotesis; Capitulo
Il se encuentra el Marco tedrico, los antecedentes de la investigacion, las bases teoricas
de las variables en estudio. Capitulo Ill: Marco Metodologico, se detalla el tipo de
investigacion, disefio de investigacion, poblacion y muestra, variables e indicadores,
técnicas de recoleccion de datos, como también se desarrolla el procesamiento y el
analisis de datos; Capitulo IV, Resultados, tratamiento estadistico, verificacion de

hipétesis. Por altimo, se consignan las conclusiones y recomendaciones.



11

CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. DESCRIPCION DEL PROBLEMA
La empresa minera Southern Perl Copper Corporation con mas de 60 afios de
trayectoria en la explotacion de minas de cobre en el territorio peruano tiene como
centros de operaciones el sur del pais y un importante porcentaje de las exportaciones

de minerales para el mercado mundial.

Actualmente las actividades de explotaciones mineras en el pais tienen un impacto
principal por parte del estado peruano que se enfocado en el subsidio al sector minero
lo que ocasiona la disminuya en recaudacion de impuestos. Es lo que ha venido
ocurriendo en los dos ultimos afios desde el afio 2015, el monto devuelto a las
empresas supera el impuesto a la renta recaudado por la SUNAT, vy la diferencia

alcanzé la cifra de -3,945.2 millones de soles en 2016.

En el caso de las empresas mineras, al vender al exterior sin el pago de IGV, se
interrumpe la cadena débito-crédito. La legislacion tributaria en el Peru permite que
las empresas utilicen los saldos a favor del exportador contra el pago del Impuesto a

la Renta y/o solicitar su devolucion.

El principal metal de exportacion es el cobre que acumulé en los primeros once meses

del afio un valor de US$ 12 385 millones, que represent6 el 51% de las exportaciones
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mineras en dicho periodo. Al respecto, es importante precisar que los incrementos
observados en la produccion en los Gltimos afios han permitido que el nivel de las
exportaciones se incremente sustancialmente en el 2011 el cobre representaba el

39%.

No es aceptable que precisamente en los dos Ultimos afios la mineria haya estado
creciendo a tasas histdricas de dos digitos y que ese salto productivo no esté
acompafiado de un mayor aporte tributario al pais, por el contrario, el aporte tributario

de la mineria no ha dejado de caer.

Las devoluciones del IGV a la mineria terminan siendo una suerte de subsidio del
Estado en realidad de todos los peruanos a las empresas que debe corregirse cuanto

antes.

La liquidez que se genera en la devolucién de los impuestos para las empresas del
sector minero es importante para sus nuevas inversiones que se realiza, pero con un
indice de disminucion de las inversiones por parte del estado en temas que podrian

generar mas desarrollo para los pueblos donde la mineria esta instalada.

Podemos indicar que las ventas de las empresas mineras dependen fundamentalmente
y sobre todo del mercado mundial de los minerales donde se establecen los precios

de estas materias primas extraidas en sus diferentes componentes.
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1.2. FORMULACION DEL PROBLEMA
1.2.1. Problema Principal

¢Cdémo la devolucion del saldo a favor del exportador influye en la liquidez de la
Empresa Minera Southern Copper Corporation, region Moquegua en el periodo

2015-20177?

1.2.2. Problemas Especificos

a. Como es la devolucion del saldo a favor del exportador de la Empresa minera

Southern Copper Corporation region Moquegua del periodo 2015- 2017.

b. Como es el nivel de liquidez de la Empresa Minera Southern Copper

Corporation region Moquegua del periodo 2015- 2017.

c. De qué manera la devolucion del saldo a favor del exportador se relaciona con
la liquidez de la Empresa Minera Southern Copper Corporation, region

Moguegua del periodo 2015-2017.

1.3. JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION
Para lograr el cumplimiento de los objetivos de estudio se acudio al empleo de
técnica de investigacion para medir la relacion de la devolucion del saldo favor de
exportador y la liquidez de la empresa y posterior evaluacion de los Estados

Financieros Trimestrales para conocer como es la relacion entre ambas variables.
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1.4. OBJETIVOS

1.4.1. Objetivo General

Determinar como la devolucion del saldo a favor del exportador influye en la
liguidez de la Empresa Minera Southern Peri Copper Corporation, region

Moquegua en el periodo 2015- 2017.

1.4.2. Objetivos Especificos

a. Determinar como es la devolucién del saldo a favor del exportador de la
Empresa Minera Southern Peri Copper Corporation region Moquegua del

periodo 2015- 2017.

b. Determinar el nivel de liquidez de la Empresa Minera Southern Peri Copper

Corporation region Moquegua del periodo 2015- 2017.

c. Determinar de qué manera la devolucién del saldo a favor del exportador se
relaciona con la liquidez de la Empresa Minera Southern Peri Copper

Corporation region Moquegua del periodo 2015- 2017.
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1.5. HIPOTESIS

1.5.1. Hipdtesis General

La devolucién del saldo a favor del exportador influye significativamente en la
liguidez de la Empresa Minera Southern Per( Copper Corporation region

Moquegua del periodoo2015- 2017

1.5.2. Hipétesis Especificos

a. La devolucion del saldo a favor del exportador de la empresa minera Southern
Pert Copper Corporation region Moquegua del periodo 2015- 2017, es de un

nivel regular

b. La liquidez de la empresa minera Southern Perd Copper Corporation region

Moquegua del periodo 2015- 2017, es de un nivel regular

c. Determinar de qué manera la devolucion el saldo a favor del exportador se
relaciona con la liquidez de la empresa Minera Southern Perd Copper

Corporation region Moquegua del periodo 2015- 2017
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CAPITULO Il

MARCO TEORICO

2.1.ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION

2.1.1. Antecedentes Internacionales

Segun el autor (Mesias, 2015) en su Tesis “Devolucién del impuesto al valor
agregado a Empresas bananeras de la provincia del Guayas en el periodo 2010
2012 del grado de magister en tributacion y finanzas. Universidad de Guayaquil,

Ecuador. En la cual concluye lo siguiente

— EIl crédito fiscal generado por las comparfiias bananeras para las
exportaciones realizadas con una tasa del 0% hace que las compafiias
tengan un flujo reducido y requieran estas solicitudes de reembolso para
reducir el impacto en el flujo de caja

- Las Empresas que solicitan el reembolso de impuestos tienen dos
opciones para pagar el impuesto a través de una nota de crédito
desmaterializada que se puede utilizar para el pago de otros impuestos
0 depdsitos a cuenta, pero debido a la falta de flujo de efectivo, las
compafias bananeras solicitan exclusivamente un reembolso a través

de la acreditacién de cuenta
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Las compafias que al presentar la devolucion del impuesto al valor
agregado los comprobantes de compra de bienes o servicios que
superan los 5,000.00 Ddlares no adjuntan el sustento de estas compras
ya sea por el incorrecto manejo de la informacién financiera o la

degradacion de los documentos de sustento.

Realizar una adecuada clasificacion de los valores que corresponden al
credito tributario de la actividad especifica realizada en este caso todo

lo concerniente a la actividad de exportacion de banano.

Segun el Autor (Dillon, 2011) en su Tesis “La devolucion del impuesto al valor

agregado para personas de la tercera edad y su impacto en los ingresos del

presupuesto general del estado caso: regional litoral sur, periodo (2009-2010) . La

obtencion del Titulo de Economista. Universidad de Guayaquil. Ecuador. En la que

concluye lo siguiente:

El estudio del Sistema Tributario del Ecuador nos ayud6 a entender
cémo funciona la recaudacién de impuestos en el pais y especialmente
los logros del SRI, la entidad que regula esta actividad que genera

ingresos para el estado.

Cada uno de los componentes del presupuesto estatal se explicd en
detalle, para ver la participacion de los ingresos fiscales en los ingresos

estatales, que en 2010 fueron del 33%.
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— El'monto de los reembolsos de IVA a las personas mayores en 2010 es
de apenas méas de un millén de dolares lo que representa solo el 0,46%
de los reembolsos de IVA, por lo que el presupuesto estatal no esta

visible actualmente.

— En el presente trabajo fue posible identificar que solo el 0,76% de la
poblacion de la tercera edad en todo el pais estd registrada como

beneficiaria del reembolso del IVA.

- El Estado, aunque se vea afectado con una disminucién de los ingresos
generados por las recaudaciones de Impuesto al valor agregado, al
promover actualmente el Buen vivir debe procurar que todas las
personas de la tercera edad se beneficien de lo que por derecho les

corresponde.

2.1.2. Antecedentes Nacionales

Segun el Autor (Condorcallo, 2019) en su Tesis “Incidencia Del Saldo A Favor Del
Exportador En La Situacion Financiera De La Empresa Taypikala Hotel Lago
S.A.C. de la Ciudad de Puno, Periodos 2017- 2018 de la Universidad Nacional

del Altiplano. En la que concluye:

- El trabajo de investigacion tiene como objetivo principal determinar
cudl es la incidencia del Saldo a Favor del Exportador en la situacion
financiera de la empresa Taypikala Hotel Lago S.A.C. de la ciudad de

Puno, Periodos 2017-2018, los resultados obtenidos se reflejaran a
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través de la aplicacion de los mecanismos de compensacion y/o
devolucion que inciden en la situacion financiera y el analisis del
Saldo a Favor del Exportador y su influencia en los indicadores
financieros, el método aplicado se desarrollé bajo un enfoque
cuantitativo con disefio no experimental.

La hipotesis planteada es el Saldo a Favor del Exportador incide en
forma positiva en la situacion financiera de la empresa Taypikala
Hotel Lago S.A.C. de la ciudad de Puno, en la ejecucion del presente
trabajo de investigacion se aplicé la técnica de observacion y revision

documental a los estados financieros y PDT declarados.

Se afirma que la empresa ha logrado un efecto positivo en la
rentabilidad de la empresa la cual los elementos condicionantes para
gozar los beneficios de la exportacion de servicios de alojamiento y
alimentacion (D. Leg. 919) y por ende el Saldo a Favor del
Exportador, han sido muy determinantes ya que sin politicas y solo
con el cumplimiento de las normas y de los requisitos formales y
sustanciales de la ley del IGV se ha logrado un incremento positivo

del Saldo a Favor del Exportador.

Incremento en el Nivel de Ventas Facturadas por exportacion y
disminucion del débito fiscal, ello ha contribuido con mejorar la
situacién financiera encontrando un aumento positivo de 11.01% en

el rubro caja y bancos del 2017 al 2018
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— Respecto al Saldo a Favor del Exportador se establece como un
mecanismo promotor de las exportaciones, ya que tiene por objeto el
reembolso del IGV pagado (Crédito Fiscal) por el exportador en sus
adquisiciones previas a dicha operacion, y por ende la influencia que
tuvo los mecanismos de compensacion y devolucion del Saldo a

Favor.

- Exportador en los indicadores financieros de la empresa, fueron los
siguientes los indicadores de liquidez, ha tenido un comportamiento
positivo obteniendo un crecimiento positivo del afio 2017 al 2018 en

las pruebas de liquidez prueba acida.

Segun el autor (Pantigozo , 2017) en su Tesis “Saldo a Favor del Exportador y
Crecimiento Econdmico de las Empresas Hoteleras de Tres Estrellas en la Ciudad
de Cusco 2016, Cusco 2017” de la Universidad Peruana Austral del Cusco. En la

que concluye:

— El desarrollo de las industrias hoteleras en el Per( tiene un futuro
promisorio como la llegada de las inversiones hoteleras y las
conclusiones de proyectos que actualmente se pueden desarrollan
segun los informes anuales que da la Sociedad Hoteles del Peru se
puede mostrar de manera positiva en un futuro para el sector turismo,
con las ejecuciones de 102 proyectos que suman una inversion

aproximada de US$ 1,211millones.
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Esto implica que de 7,676 habitaciones nuevas que podrian subir la
oferta actual en hoteles de 3, 4 y 5 estrellas para los periodos 2015 y
2018. Ademas esperando la inauguracion de 11 nuevos hoteles en

tales afios.

Del andlisis de los resultados se puede indicar que el saldo a favor
que resulta que influye positivamente en el crecimiento de las
Empresas hoteleras de tres estrellas en el periodo del afio 2016
donde el resultado de la pruebade hipotesis general el valor de chi —
cuadrada de Pearson X2 = 8,802 con grados de libertad 1 con nivel

de Significancia asintotica: p= 0,003< 0,05.

Los resultados determinan que la prueba de hipdtesis especifica 1 el
grado de influencia entre el saldo a favor del exportador y la
implementacion es directa y positiva es decir el saldo a favor del
exportador refleja positivamente. En el resultado de chi —cuadrada
de Pearson X2 = 6,282 con grados de libertad 1 con nivel de
Significancia asint6tica: p=0,122<0,05. En funciéna esta afirmacion
se determina que existe influencia entre saldo a favor del exportado

y la implementacidn en los hoteles de tres estrellas.

Los resultados de muestran de los saldos a favor de los exportadores
y la capitalizacion de todas las empresas hoteleras de 3 estrellas de
muestra la influencia de la prueba de hipdtesis. En el resultado de

chi cuadrada de Pearson X2 = 0,495 con grados de libertad 1 con
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nivel de Significancia asintotica: p = 0,042 < 0,5. Por lo tanto se
concluye que existe influencia relativa entre el saldo a favor del
exportador y la capitalizacion en las empresas hoteleras de tres

estrellas en la ciudad de cusco.

- Para efectivizar la positiva influencia entre la devolucion del saldo a
favor del los exportadores y la implementacion de las empresas
hoteleras de tres sestrellas, se sugiere que los administradores y los
contadores cumplan con la Ley del IGV, Normas y Reglamentos
para asi gozar o aplicar el saldo a favor del exportador sin tener
observaciones algunas al momento de ser fiscalizados por la
SUNAT.

Segun el autor (Gomez, 2016) en su tesis “El mecanismo tributario del saldo a
favor del exportador y su incidencia en la rentabilidad de las empresas
agroindustriales, region la Libertad aiio 2015 para obtener el titulo profesional
de contador publico. Universidad Nacional de Trujillo. Trujillo. En la que concluye
lo siguiente:

- La presente investigacion trata sobre el mecanismo tributario del
saldo a favor del exportador y la incidencia de su aplicacién en la
rentabilidad de la empresa. El estudio inicia con el analisis del
mecanismo tributario en base a informacion registrada como
compras y ventas exportadas determinando el importe del saldo a

favor que se va a solicitar. (Gomez, 2016)
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Se procede a comparar el uso de esta devolucion en los Estados
Financieros y los cambios en las partidas del Estado de Situacion
Financiera y de Resultados y; caso contrario, como cambiarian las
partidas al no aplicar dicho Saldo a Favor. Por consiguiente, se
evalla la Rentabilidad y los beneficios obtenidos segun la utilidad
lograda y los ratios utilizados antes y despues de la utilizacion del

Saldo a Favor del Exportador. (Gomez, 2016)

El método utilizado es el inductivo — descriptivo y la poblacion de
esta investigacion esta constituida por la informacion econdémica y
financiera de empresas Agroindustriales de La Libertad, para
muestra del presente se tomé como referencia a la empresa
Agroindustrial Avocado Packing Company SAC. Finalmente, el
analisis y comparacion de la aplicacion del Saldo a Favor junto con
las razones financieras obtenidas nos muestra mayor liquidez para
cubrir obligaciones a corto plazo, el indice de endeudamiento
disminuy6 junto con los gastos financieros y la rentabilidad sobre
ventas, patrimonio y activo fijo fue favorable de cuerdo a la utilidad

neta obtenida en el Estado de Resultados.

El saldo a favor del exportador afecta positivamente la
determinacion de rentabilidad para la empresa Agroexportadora, con

un aumento del 24.64% en la rentabilidad de la prueba de muestra
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de S/ 1, 184,422.00 a S/ 1, 476,721.00, junto con los intereses

involucrados, que Es favorable para la rentabilidad.

- El andlisis del trabajo de investigacion del Balance a favor del
exportador se ha utilizado para obtener informacion al respecto de
las exportaciones despachadas como se indica en la norma, esta
ultima convirtiéndose en el saldo a favor del asunto beneficioso con
un monto de S/ 6,409,905.63 en 2015 y mediante el cual podemos
compensar la deuda tributaria y solicitar el reembolso, si

corresponde.

- Las razones financieras se convierten en ambos escenarios un indice
de liquidez con un aumento del 6.67% la disminucion en la razon de
la deuda. en 11% y el aumento en la rentabilidad en 24.68%, también
en el sentido de la capacidad de generar un beneficio adicional contra
el uso de dicho Saldo ha permitido la variacién en el porcentaje de

las partes que determinan un buen negocio marcha de la empresa.

2.1.3. Antecedentes Locales

Segun el autor (Flores, 2017), en su tesis “Gestion de cuentas por cobrar y su
influencia en el nivel de liquidez de la empresa unipersonal transportista distribuidor
de combustible y lubricantes en la ciudad de Tacna, afio 2015 para obtener el titulo
profesional de contador publico. Universidad Nacional Jorge Basadre Grohmann.

Tacna. En la que concluye lo siguiente:
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La administracion de las cuentas por cobrar del Distribuidor de
Combustible y Lubricante de la Compafiia de Transporte
Unipersonal en términos de las politicas de cuentas por cobrar, asi
como el control de los procedimientos y técnicas de las cuentas por
cobrar, tiene una influencia positiva en la liquidez. Pero todavia hay

uno que necesito implementar de la manera correcta.

Las politicas de cuentas por cobrar que se ejecutan en el Distribuidor
de combustible y lubricante de la Compafiia de transporte de una
persona, casi siempre se ajustan a las necesidades de la compafiia y
se implementan principalmente de manera apropiada, lo que
significa que a veces esta garantizado. todo. Pago apropiado a los

clientes por las ventas respectivas realizadas a crédito

El control de los procedimientos de cuentas por cobrar
implementados por la compafiia de Transporte Unipersonal y el
distribuidor de 155 Lubricantes se lleva a cabo de manera moderada,
aunque no eficiente; Al igual que los registros, casi siempre estan
controlados, y la fuente documenta las cuentas por cobrar por la
venta de suministros de crédito.

Las técnicas de cuentas por cobrar utilizadas por la Compafiia de
Transporte Unipersonal, el Distribuidor de Combustible y

Lubricante, como la fase de recordatorio, la insistenciay las acciones
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legales, no se aplican estrictamente debido al cambio constante de

regulaciones, lo que crea un problema para la compafiia.

Segun el autor (Gamero, 2015) en su tesis “Aplicacion del sistema de detracciones
y su incidencia en la liquidez de la Empresa de Transportes Flores HermanosS.R.L,
en la ciudad de Tacna afio 2013 para obtener el titulo profesional de contador
publico. Universidad Nacional Jorge Basadre Grohmann. Tacna. En la que

concluye loosiguiente:

- El Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias como medida
administrativa afecta directamente la liquidez general de la
compafiia, a pesar de poder solicitar, después de la evaluacion, la
liberacién de fondos.

- Laaplicacidn del sistema de pago de la deuda tributaria puede verse
en la disminucion significativa de los indicadores de liquidez
general, liquidez absoluta y capital de trabajo.

- El efecto econémico se ve en el aumento de los gastos financieros
como resultado de la necesidad de financiamiento externo Debido a
la falta de liquidez de la empresa Flores Hnos. S.R.L. Cumplir sus

obligaciones con terceros.
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2.2.BASES TEORICAS

2.2.1. Saldo favor de exportador

El Saldo a favor del exportador constituye un mecanismo promotor de las
exportaciones este medio tributario busca compensar o devolver al exportador
el Crédito fiscal del IGV de sus compras, generado por operaciones de
Exportacion, este se encuentra constituido por el monto de IGV e IPM que se
consigno en los comprobantes de pago registrado en el registro de compra de
la empresa informado a la administracion tributaria. (Asesor Empresarial,

2019, pag. 5)

El saldo a favor materia de beneficio, es el importe que el exportador
determina después de haber deducido el IGV luego de haber sido determinado
por las ventas realizadas, estos registros son por operaciones gravadas con el
IGV por tratarse de operaciones realizadas en el pais, no incluyendo a las

exoneradas. (Bahamonde, 2012)

En el caso que quede saldo a favor, estos van a ser compensados con alguna
otra deuda tributaria ya sea pagos a cuenta, regularizaciones del impuesto a
la renta o ingreso al Tesoro Publico respecto de los cuales, el sujeto

exportador tenga la calidad de contribuyente. (Bahamonde, 2012)

Si en el caso que el contribuyente siguiera con el saldo a favor, pues este
tendra que hacer un tramite correspondiente, para que la SUNAT, tenga en
cuenta y le haga una devolucion del monto de su saldo a favor, mediante el
cual seréa otorgado por Notas de Créditos Negociables o débito. (Bahamonde,

2012)
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a) Impuesto General a la Ventas

Impuesto General a las Ventas es un impuesto que grava todas las
fases del ciclo de produccion y distribucion estd orientado a ser
asumido por el consumidor final encontrandose normalmente en el
precio de compra de los productos que adquiere. (Asesor Empresarial,

2019)

El IVA es un impuesto indirecto que intenta imponer la capacidad
contributiva que del consumo de bienes y servicios finales. El IVA es
un impuesto general al consumo de bienes y servicios cuyo principio
economico esencial es el de neutralidad, que en el &mbito del impuesto

tiene disimiles manifestaciones (ESAN, 2009)

b) Credito Fiscal

Esta constituido por el IGV consignado separadamente en el
comprobante de pago que respalda la adquisicion de bienes servicios
y contratos de construccion no el pagado en la importacién del bien.
(Alva, 2014)

Debera ser utilizado mes a mes deduciéndose del impuesto bruto para
determinar el impuesto a pagar para que estas adquisiciones otorguen
el derecho a deducir como crédito fiscal el IGV pagado al efectuarlas.
(Alva, 2014)

Deben ser permitidas como gasto o costo de la empresa, de acuerdo a
la legislacion del Impuesto a la Renta y se deben destinar a

operaciones gravadas con el IGV. (Alva, 2014)
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¢) Requisitos Sustanciales:

Sean permitidos como gasto o costo de la empresa, de acuerdo a la
legislacion del Impuesto a la Renta aun cuando el contribuyente no
esté afecto a este ultimo impuesto. Tratandose de gastos de
representacion el crédito fiscal mensual se calculara de acuerdo al
procedimiento que para tal efecto establezca el Reglamento.
(Hernandez L. , 2009)

Se destinen a operaciones por las que se deba pagar el Impuesto.

d) Requisitos Formales:

El impuesto general esté consignado por separado en el comprobante
de pago que acredite la compra del bien el servicio afecto, de ser el
caso, en la nota de débito o en la copia autenticada por el Agente de
Aduanas (Hernandez L. , 2009)

Por el fedatario de la Aduana de los documentos emitidos por la
SUNAT, que acrediten el pago del impuesto en la importacion de
bienes.

Los comprobantes de pago o documentos consignen el nombre y
namero del RUC del emisor de forma que no permitan confusion al
contrastar los con la informacion obtenida a través de los medios de
acceso publico de la SUNAT

La informacion obtenida a través de dichos medios el emisor de los
comprobantes de pago o documentos haya estado habilitado para

emitirlos en la fecha de su emision.
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— Los comprobantes de pago, notas de débito los documentos emitidos
por la SUNAT, a los que se refiere el inciso a) o el formulario donde
conste el pago del impuesto en la utilizacion de servicios prestados

por no domiciliados. (Hernandez L. , 2009)

2.2.1.1.Determinacion del saldo a favor del exportador.

El saldo favor de exportador es un instrumento tributario que busca
devolver y o en su defecto compensar los créditos fiscales a los
exportadores cuanto estos hacen operaciones de exportacion lo que
estd constituido como el impuesto general a las ventas de las
operaciones establecidas en las adquisiciones de servicios y bienes en
otros establecidos en la ley de IGV. (Asesor Empresarial, 2019, pag.

6)

2.2.1.2.Aplicacion del Saldo a favor Materia del Beneficio

El monto del Impuesto que hubiere sido consignado en los
comprobantes de pago de las exportaciones que realizo la empresa
correspondiente a las adquisiciones de bienes servicios, contratos de
construccion y las pélizas de importacion darad derecho a un saldo a
favor del exportador para el contribuyente puede ser materia de
compensacion o en su caso de Devolucion de este impuesto por parte
de la administracion tributaria a favor de la Empresa. (Instituto

Pacifico, 2017, pag. 15)
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2.2.1.3. Compensacion

La deuda tributaria puede compensarse total o parcialmente con
créditos por impuestos, multas, intereses y otros elementos pagados en
exceso 0 de manera indebida, correspondientes a periodos no
prescritos, que son administrados por el mismo organismo
administrativo y cuya recaudacion constituye ingresos de la misma

entidad (Instituto Pacifico, 2017)

Compensacion automatica Unicamente en los casos establecidos

expresamente por ley.

Compensacion de oficio por la Administracién Tributaria si durante
una verificacion o en el caso de inspeccion por parte de la
administracion tributaria se determina una deuda tributaria pendiente
de pago Yy la existencia de los créditos mencionados se compensado la

deuda por parte del contribuyente.

- La compensacién surtira efecto en la fecha en que la deuda
tributaria y los créditos que el contribuyente tenga hasta su
agotamiento correspondiente. (Instituto Pacifico, 2017)

- Enel caso de anticipos o0 pagos a cuenta una vez que haya expirado
el periodo desregularizacion o se haya determinado la obligacion
principal de la deuda tributaria se considerard como una
compensacion por los intereses devengados o un saldo pendiente.

(Instituto Pacifico, 2017)
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2.2.1.4. Devolucion

Las devoluciones se efectuaran mediante cheques no negociables o en
su caso notas de crédito negociables ordenes de pago a través de una
transferencia bancaria abonando en cuenta corriente o de ahorros segun

corresponda o solicite el contribuyente.

Las Devoluciones por parte de la administracion tributaria estan
establecidos por norma a través de un decreto supremo emitido por
parte del Ministerio de Economia y Finanzas por lo tanto se puede
realizar estas transferencias bancarias o en su caso los medios de pagos

establecidos por la administracion tributaria. (SUNAT, 1999)

- Mediante Resolucion de Superintendencia se fijara un monto
minimo para la presentacion de las solicitudes de devolucién
tratandose dé montos menores al fijado la administracion tributaria
podra compensarlos de oficio segun lo establecido por la norma.

(SUNAT, 1999)

- Enlos casos en que la Administracion Tributaria determine reparos
como consecuencia de la verificacion o fiscalizacion efectuadas a
partir de la solicitud mencionada en el inciso precedente debera
proceder a la determinacion del monto a devolver considerando los

resultados de dicha verificacion o fiscalizacion. (SUNAT, 1999)
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Al momento de la verificacion o en su caso fiscalizacion por parte de la
Administracion Tributaria en caso se encuentre infracciones por parte
del contribuyente la deuda tributaria se compensara con el saldo favor
de exportador que tiene la empresa o en el caso que aun se tenga saldo
a favor del contribuyente se realizara la devolucidn correspondiente.

(SUNAT, 1999)

De existir un saldo pendiente sujeto a devolucion se procedera a la
emision de las notas de crédito negociables o al bono en cuenta
corriente o de ahorros a favor del contribuyente segin lo establecido

por la norma tributaria. (SUNAT, 1999)

2.2.1.5.Solicitud de devolucion del Saldo a Favor Materia del
Beneficio

- El exportador solicita la devolucion mediante el Formulario Virtual
N°1649 - Solicitud de Devolucion

- Ubicar la opcion de Otras declaraciones y Solicitudes

- Dar clic en Presentacion del PDB Exportadores e ingresar la
informacion que corresponda. De no mediar ninguna de las
causales de rechazo, el sistema generara autométicamente la
Constancia de Presentacion del PDB Exportadores la que podra ser
impresa o enviada al correo electrénico que se indique.

- Luego de enviar el PDB Exportadores ingresar al enlace
Presentacion de Solicitudes SFMB sin garantia.

— Para tener en cuenta Para presentar el PDB Exportadores a través

de SUNAT Virtual, previamente el exportador debera ingresar en
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el referido PDB de la informacion a que se refieren los incisos a) y
b) del articulo 8° del Reglamento de Notas de Crédito Negociables
y el segundo parrafo del articulo 2° de la Resolucion de

Superintendencia N° 157-2005/SUNAT.

2.2.1.6. Plazo para resolver la solicitud de devolucién de SFMB

Segin el Decreto Supremo 088-2018-EF del 04.05.2018, se
modificaron los plazos y condiciones para que la SUNAT atienda las
solicitudes de devolucion del saldo a favor del exportador la que
dependeréa del tipo de exportacion que se realice la empresa. (Asesor

Empresarial, 2019)

Condiciones para la devolucion del saldo a favor por exportacion de

servicios o bienes y servicios.

A. PLAZO: 2 dias

a) Garantia: Carta Fianza o Pdliza de caucion con vigencia de 45
dias calendarios contados a partir de la fecha de presentacion
de la solicitud.

b) (%) monto de las adquisiciones respaldadas en CDP
Electronicos: Més del 80%.

c) Enlos 12 meses anteriores a la presentacion de la solicitud.
- La SUNAT ha entregado al exportador por lo menos una

Nota de crédito Negociable, cheque u otros por concepto

de SFMB.
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- No ha sido notificado con algin acto administrativo por
devolucion en exceso o indebida.
d) En los 6 meses anteriores a la presentacion de la solicitud
(2)(4)
- No ha tenido condicion de no habido.
- hapresentado la declaracion jurada de impuesto general a
las ventas y/o renta mensual y anual dentro de los plazos.
- Ha generado el registro ventas y registro de compra
electronicos dentro de los plazos.
e) Al momento de presentar la solicitud: No tener la condicién de

no hallado o no habido.

PLAZO: 20 dias
a) Garantia: No requiere.
b) (%) monto de las adquisiciones respaldadas en CDP

Electronicos: Mas del 80%

c) En los 12 meses anteriores a la presentacion de la solicitud

(2):

- La SUNAT ha entregado al exportador por lo menos una
Notas de Crédito Negociables, un cheque u otros por
concepto de SFMB.

- No ha sido notificado con algin acto administrativo por

devolucidn en exceso o indebida (3).
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d) En los 6 meses anteriores a la presentacion de la solicitud
(2)(4):
- No ha tenido condicion de No Habido.
- Hapresentado las DDJJ de IGV y/o renta mensual y anual
dentro de los plazos.
- Ha generado el RVI y RC electrénicos dentro de los
plazos.
e) Al momento de presentar la solicitud: No tener la condicién de

no hallado o no habido.

PLAZO: 45 dias
a) Garantia: No requiere.
b) (%) monto de las adquisiciones respaldadas en CDP
Electrénicos: No  requiere.
c) Enlos 12 meses anteriores a la presentacion de la solicitud No
Requiere
d) Al momento de presentar la solicitud: No tener la condicion de
No Hallado o No Habido
- Salvo que se encuentren en el listado de exportadores
que no requieren garantia.
- Sujetos que no cuenta con los 12 0 6 meses por recién
haber iniciado actividades la condicion se verificara
desde el mes de inicio de actividades hasta el mes

anterior a la solicitud.
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— Compensacion Orden de Pago o Resolucion de
Determinacion segun el Articulo 36° de la Ley del IGV.

- Sujetos que no cuenta con los 6 meses por recién estar
obligados, haber sido incorporados o haberse afiliado a
los sistemas para lleva

— Los registros de ventas e ingresos y de compras de
manera electronica, o recién haber obtenido la calidad de
generador de dichos registros, la condicion se verificara
desde el mes en que se considere producida cada una de
las mencionadas circunstancias hasta el mes anterior al

de la presentacion de la solicitud.

2.2.1.7. Medios de devolucion del SFMB
Segun nos indica la (Asesor Empresarial, 2019) que las notas las
notas de crédito negociables con que se realiza la devolucion tienen

las siguientes caracteristicas:

- Emitidas a la orden del que solicita la devolucién.

- Sefialan el concepto por el cual se emiten.

- Pueden ser transferidas a terceros por endoso.

- Tienen poder cancelatorio para el pago de impuestos, sanciones,
intereses y recargos que sean ingreso del Tesoro Publico.

- Se pueden utilizar para el pago de una 0 més deudas tributarias
contenidas en un solo formulario.

- Tiene vigencia de ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha

de su emision.
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- Son suscritas por dos funcionarios debidamente autorizados por

la SUNAT.

2.2.1.8. Obligatorio a presentar el PDB exportadores

a) Relacion detallada de los comprobantes de pago que respalden las
adquisiciones efectuadas, asi como de las notas de débito y crédito
respectivas y de las declaraciones de importacion correspondientes
al periodo por el que se comunica la compensacion y/o se solicita

la devolucion (Instituto Pacifico, 2017,)

b) En el caso de los exportadores de bienes relacion detallada de las
declaraciones de exportacion y de las notas de débito y crédito que
sustenten las exportaciones realizadas en el periodo por el que se

comunica la compensacion y/o se solicita la devolucion.

c) En la citada relacion se debera detallar las facturas que dan origen
tanto a las declaraciones de exportacion como a las notas de débito

y crédito ahi referidas

d) En el caso de exportadores de servicios, relacion detallada de los
comprobantes de pago y de las notas de debito y crédito que
sustenten las exportaciones realizadas en el periodo por el que se

comunica la compensacion y/o se solicita la devolucion.
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2.2.2. Liquidez

Mide la capacidad de pago que tiene la empresa para hacer frente a sus deudas
de corto plazo. Es decir, el dinero en efectivo de que dispone, para cancelar
las deudas expresan no solamente el manejo de las finanzas totales de la
empresa, sino la habilidad gerencial para convertir en efectivo determinados

activos y pasivos corrientes. (Aching, 2005,p 15)

Segln él  (Instituto Pacifico, 2017) nos indica que “La liquidez hace
referencia a una de las caracteristicas que presenta todo activo respecto a la
agilidad que tiene para ser convertido en dinero o efectivo de manera

inmediata sin que pierda su valor”. (p.21)

Segun (Socola, 2010) , “La Empresa puede enfrentar dos aspectos destacados
y se puede pagar las deudas del curso normal del negocio es decir el pago a
proveedores, planillas o por consiguiente puede estar preparado para poder

invertir en negocios que considere rentables”. (p.25).

Segun el Autor (Apaza, 2017) Nos indica que:

Las razones financieras de liquidez se utilizan para juzgar la capacidad de una
empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, de ellas puede
obtener muchos elementos de juicio sobre la solvencia actual en efectivo de
la empresa y su capacidad para permanecer solvente en caso de situaciones
adversas. En esencia queremos comparar las obligaciones a corto plazo con

los recursos a corto plazo disponibles para cumplir con esas obligaciones.

(pag.50)
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Segun el autor (Diaz, 2012) nos indica que:

Tradicionalmente se ha definido a la liquidez como la capacidad que tiene
una empresa para pagar sus deudas pasivo a corto plazo con su activo a corto
plazo. Nosotros preferimos definir la liquidez como la capacidad para afrontar
los compromisos a corto plazo con nuestros ingresos y la disponibilidad a
corto plazo. Y ampliamos, la capacidad de generar efectivo a corto plazo para

afrontar deudas a corto plazo.

Segun el Autor (Coello, 2015) nos indica que parte de los activos actuales de
las empresas se estan financiando con capital a largo plazo. Nos indica que la
cobertura que tienen los activos mas liquidos sobre las obligaciones de menor

vencimiento o mayor exigibilidad.

2.2.2.1. Liquidez general

La ratio de liquidez general lo obtenemos dividiendo el activo corriente
entre el pasivo corriente. El activo corriente incluye basicamente las
cuentas de caja, bancos, cuentas y letras por cobrar, valores de facil

negociacion e inventarios (Aching, 2005,p 16)

Esta ratio es la principal medida de liquidez, muestra qué proporcion
de deudas de corto plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya
conversién en dinero corresponde aproximadamente al vencimiento de

las deudas (Aching, 2005,p 16 )
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Segun el Autor (Instituto Pacifico, 2017) indica que la “Principal
medida de liquidez muestra la proporcion de las deudas de corto plazo
son cubiertas por elementos del activo, cuya conversion en dinero

corresponde aproximadamente al vencimiento de las deudas. (p.32)

Activo Corriente

Ligquidez General =
1 Pasivo Corriente

Dada esta relacion se presentan los siguientes escenarios que, al
momento del desarrollo de la formula para hallar la liquidez de la
Empresa, si el ratio es mayor que 1 nos indica que se tiene una
capacidad de pago para sus obligaciones en cambio si este resultado es
menor de 1 la capacidad de pago no es suficiente para poder cumplir

con sus responsabilidades con sus proveedores

Segun el Autor (Instituto Pacifico, 2017) menciona que debe buscar la
empresa un indice que sea mayor que 1. Asi se requiere un rango
optimo entre 1.4 y 1.9. Por tanto, mientras mayores sean sus resultados,
menor serd el riesgo en la que incurrira la empresa y mayor la solidez

de pago en” el corto plazo. (p.32)

Segun (Apaza, 2017) indica que el ratio “de liquidez general lo
obtenemos dividiendo el activo corriente entre el pasivo corriente.

El activo corriente incluye basicamente las cuentas de caja bancos,
cuentas y letras por cobrar valores de facil negociacién e inventarios.
Esta ratio es la principal medida de liquidez, muestra que proporcion

de deudas de corto plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya
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conversion en dinero corresponde aproximadamente al vencimiento”

de las deudas. (p.40)

Interpretacion:

- El ratio mide la capacidad de pago de la empresa lo que indica
que entre mas liquido se ha el activo corriente mayor resultado
se obtendra

- Para un mejor analisis tenemos en cuenta las caracteristicas de
los pasivos y activos en términos y la posibilidad de
transformacion del dinero y posterior exigibilidad a la fecha de
vencimiento como una obligacion corriente

- el ratio alto indica una rotacion lenta en el capital de trabajo y
principalmente en la acumulacion de recurso que no genera
beneficios y sobre todo no afecta a la rentabilidad de la empresa

- Se dice que una razon corriente ideal puede ser de 1.5 a 2.5 es
decir, que por cada sol que se debe en el corto plazo se tiene

1.50.

2.2.2.2. Prueba éacida
Segun (Drusso, 2008) indica que la prueba acida también es llamado

indice de liquidez inmediata.

Este ratio muestra la capacidad de la empresa para responder a sus
obligaciones de corto plazo con sus activos circulantes excluyendo,
aquellos de no muy facil se convierten en liquido como son las
existencias. Es algo mas severa que la anterior y es calculada con la

siguiente formula. (p.45)
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Es aquel indicador que al descartarse del “activo corriente las cuentas
que no son facilmente realizables y proporciona una medida mas
exigente de la capacidad de pago de una empresa en el corto plazo™.

(Aching, 2005,p 16)

Es algo més severa que la anterior y es calculada restando el inventario
del activo corriente y dividiendo esta diferencia entre el pasivo
corriente, los inventarios son excluidos del analisis porque son los
activos menos liquidos y los mas sujetos a pérdidas en caso de quiebra.

(Aching, 2005,p 17)

Activo corriente — inventarios

Prueba acida = - -
Pasivo corriente

Esta razon se concentra en los activos mas liquidos, por lo que
proporciona datos mas correctos para el analista. Idealmente deberia

fluctuar entre 0.5y 1.0.

Para Ricra (2013) menciona que uno de los instrumentos mas usados
y de gran utilidad para realizar el andlisis financiero de las empresas,
ya que estas pueden medir en un alto grado la eficacia y el
comportamiento de la empresa y ademas son comparables con la
competencia y, por lo cual, constituyen una herramienta vital para la

toma de decisiones. (p.50)

Tambien indica (Ricra, 2013) Indica:

Que los indices de liquidez muestran el nivel de solvencia financiera

de corto plazo de la empresa, en funcion de la capacidad que tiene para
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hacer frente a sus obligaciones de corto plazo que se derivan del ciclo
de produccién. Es aquel indicador que al descartar del activo corriente
las cuentas que no son facilmente realizables, proporciona una medida
mas exigible de la” capacidad de pago de una empresa en el corto

plazo.

Segun (Instituto Pacifico, 2017) “Es un indicador méas exigente porque
mide la proporcion entre los activos de mayor liquidez frente a sus
obligaciones a corto plazo. No se toma en cuenta los inventarios o

existencias porque no se pueden convertir en efectivo facilmente”.
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b)
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Definicion de conceptos basicos

Impuesto al valor agregado

Es el impuesto actla en cadena, trasladandose desde el vendedor al
comprador, quien descuenta el impuesto pagado y acreditado en las
facturas de sus compras Crédito Fiscal y agrega el impuesto
recolectado en las ventas Débito Fiscal. (Servicio de impuestos
Tributario Contable, 2018)

Activo corriente

Conocido también como activo circulante que se tiene en las cuentas
bancarias o en su defecto generar en el periodo de doce meses también
aquel activo que puede aplicar en la cancelacion de los pasivos
corrientes que la empresa contrae en el ejercicio.

Compensacion

Es uno de los modos de extincion de las obligaciones que tiene lugar
cuando dos personas son deudoras la una de la otra, con el efecto, por
ministerio de la ley, de extinguir las dos deudas hasta el importe menor
(SUNAT, 1999)

Devolucion

Es un reembolso sobre los impuestos cuando la obligacién tributaria
es menor que el de los impuestos pagados y estas son devueltas bajo
los mecanismos y procedimientos regulados por el ente fiscal.

(SUNAT, 1999)
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e) Ratios

f)

Son coeficientes 0 razones que proporcionan unidades contables y
financieras de medida y comparacion, a través de los cuales, la
relacion por division entre si de dos datos financieros directos,
permiten analizar el estado actual o pasado de una organizacion, en
funcién a niveles optimos definidos para ella. (Instituto Pacifico,

2017)

Rentabilidad
Es la capacidad de producir o generar un beneficio adicional sobre la

inversion o esfuerzo realizado (SUNAT, 1999)
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CAPITULO 111

METODOLOGIA

TIPO DE INVESTIGACION
El presente trabajo es de tipo, investigacion basica o pura, ya que se obtuvieron datos

directamente de la realidad objeto de estudio. (Herndndez Sampieri, 2014)

DISENO DE INVESTIGACION

Para efectos de la contratacion de hipotesis, se utilizé el disefio de investigacion:

No experimental: Porque se observd situaciones ya existentes, no provocadas
intencionalmente. En la investigacion no experimental las variables independientes

ocurren y no es posible manipularlas, porque ya sucedieron.

NIVEL DE INVESTIGACION

El nivel de la presente investigacion serd Explicativo ya que se busca conocer la
influencia de una variable independiente saldo favor de exportador sobre la variable
dependiente liquidez. Como el objetivo es encontrar la causalidad de una variable

sobre otra, a este tipo de estudios se les denomina explicativos.

VARIABLES E INDICADORES
3.4.1. Variable independiente
X1= Compensacion

X2= Devolucién



3.4.2. Variable dependiente

Y 1= Razon de liquidez general

Y2 =Prueba &cida

3.4.3. Operacionalizacion de las variables

Tabla 1

Operacionalizacidn de variables.
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. L . . Escala De
Variables Definicion Operacional Indicadores Medicion
El Saldo a favor del exportador
constituye un mecanismo promotor de X1
S las exportaciones, este mecanismo Compensacién
e
ul «© . .
E £ tributario busca compensar o devolver al
o - - 7 =
W > exportador, el Crédito fiscal del IGV de Categorica
% S sus compras, generado por operaciones X2 Ordinal
W s pras, g por op Devolucion
w = y
Al de Exportaciobn este se encuentra
Z O .-
== constituido por el monto de IGV e IPM,
wn . ,
que se consignd en los comprobantes de
pago correspondientes.
En la liquidez muestra la capacidad de la
" empresa para enfrentar el pago de sus
E N deudas que vencen en el corto plazo y Y1 Razdn de
g . . liquidez Categorica
QS como se pretende, es analizar si la | nal
Z 5 _ - genera Ordina
w5 empresa tiene suficientes recursos
L : . . Y2 Prueba
- disponibles para cumplir con sus 4cida

obligaciones inmediatas.

Nota: Elaboracion Propia
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3.5. POBLACION Y MUESTRA

3.5.1. Poblacion

La poblacién estuvo compuesta por el analisis de los EEFF de 12 trimestres

consecutivos del periodo 2015-2017.

3.5.2. Muestra
La poblacion estuvo compuesta por el andlisis de los EEFF de 12 trimestres

consecutivos del periodo 2015-2017.

3.6. TECNICAS DE RECOLECCION DE DATOS

3.6.1. Técnica de recoleccién de datos

a. Analisis documental
Segun el Autor (Hernandez Sampieri, 2014) La técnica de investigacion del
presente trabajo es el andlisis de la documentacion referida a los estados

financieros y otros proporcionados por la misma Empresa.

3.6.2. Instrumentos para la recoleccion de datos

a. Guia documental:
Segun el Autor Hernandez Sampieri (2014) nos dice:

Una guia de andlisis de documentos le permite conocer la importancia de la
documentacion en cualquier proceso de investigacion, también ofrece un
panorama transcultural, historico y bibliografico del tema en estudio permite
una visién amplia de la realidad” en términos de area de investigacion, autores

mas. (p.18)



Fuentes documentales:

Estados Financieros.
Fuentes bibliogréaficas:

Libros y Memoria Anual

Tesis de la Hemeroteca y Articulos Cientificos.
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CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1. TECNICA DE PROCESAMIENTO Y ANALISIS DE DATOS

4.1.1. Procesamiento de datos

a) Obtencidn y recopilacion de datos, tabulacion, analisis e interpretacion.

b) Procesamiento: Tabulacion de datos.

c) Anadlisis e interpretacion de datos, la estadistica descriptiva, mediante el
SPSS y Excel. La prueba de hipdtesis demostrada que los datos siguen la
curva normal, se han utilizado herramientas Paramétricas para las pruebas
de hipétesis.

4.1.2. Levantamiento de informacion secundaria

Se ha obtenido la informacion secundaria de los estados financieros de la
unidad de estudio Empresa Minera Southern Perti Copper Corporation cuya
informacion aparece en los archivos de la Superintendencia Mercado de
Valores, la cual nos comprueba la seriedad de la informacion.

4.1.3. Seleccion y validacion de los instrumentos de investigacion

Se ha seleccionado la T de estudent para la prueba de hipdtesis especificas y
de Regresion lineal para la comprobacion de la Hipotesis General, luego de la
validacion por la prueba de normalidad y homogenizacion de varianzas, lo cual
garantiza la prueba de hipétesis; sin embargo; la data secundaria, por su propia

naturaleza se releva de la fiabilidad y validacion de los instrumentos.
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4.2. TRATAMIENTO ESTADISTICO

4.2.1.Resultados Liquidez

4.2.1.1. La Razon Corriente

Segun el Autor (Lawrence & Chad , 2012) nos Indica que la razon corriente es
uno de los indicadores financieros que nos permite determinar el indice de
liquidez de una empresa, 0 su capacidad para disponer de efectivo ante una
eventualidad contingencia que se lo exija. Para determinar la razon corriente se
toma el activo corriente y se divide por el pasivo corriente.

Figura l

Razén corriente de la data secundaria obtenida de los estados financieros

Razon Corriente Periodos 2015-2017

3.50 100 20
3.00 265 2.60 278 268 2.72

2.50 2.30 2.16
1.90
2.00
1.50
1.00
0.50
0.00
NCEEEN-TEN N N BN

Nota: Elaboracion Propia

Evaluacion Trimestral-anual

Interpretacion:

Si tomamos el periodo del 2015-2017, su ratio de razon corriente es de 2.65.
Esto quiere decir que la empresa por cada sol que debe, tiene 2.65 soles para
pagar o respaldar esa deuda. Sin embargo, para el periodo 1V del 2017 su
ratio disminuy6 a 1.90, esto quiere decir que por cada sol de deuda solo tiene

1.9 soles para pagar.
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Como se observa, este dato es muy interesante para determinar la capacidad
de pago que se tiene. Entre mayor sea la razon resultante, mayor solvencia
y capacidad de pago se tiene, lo cual es una garantia tanto para la empresa
de que no tendrd problemas para pagar sus deudas, como para sus
acreedores, puesto que tendran certeza de que su inversion no se perdera,

que esta garantizada.

4.2.1.2. Liquidez &cida

Segun el Autor (Lawrence & Chad , 2012) nos indica:

El indicador de prueba &cida es una relacion o razon muy fuerte para saber si
una empresa tiene suficientes activos liquidos a corto plazo para cubrir sus
obligaciones o deudas inmediatas. Es mas solido que la razon circulante,
conocido también como indicador de capital de trabajo, ya que ignora activos
no tan liquidos, como el inventario. (p.65)

Figura 2
Razén prueba acida de la data secundaria obtenida de los estados

Financieros

Liquidez Acida : Periodo 2015-2017

1.80 164 1.67

1.60 5 154 152 150 151 L7
1.40 1.26
1.19
1.20 1.04 1.03
1.00
0.80
0.60
0.40
0.20

Nota: elaboracion propia
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Interpretacion:
Si tomamos el periodo del 2015-2017, su ratio de razon &cida es mayor a 1.
Esto quiere decir que la empresa por cada sol que debe, puede cubrir sus

obligaciones y aun le queda un saldo liquido a favor.

4.2.1.3. Resultados de la devolucién del saldo exportador:

El andlisis del saldo a Favor del Exportador se realizé utilizando datos
obtenidos de las ventas exportadas y las compras realizadas en el periodo, el
crédito fiscal disponible luego de las operaciones el resultado obtenido hasta el

limite del 18% de las exportaciones embarcadas como lo sefialada la norma.

Figura 3

Devolucion de saldo de saldo favor de exportador periodo 2015 - 2017

Devolucion del saldo exportador 2015-2017
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Nota: Elaboracion propia
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Figura 4

Liquidez y devolucion de saldo a favor de exportador periodo 2015- 2017

Liquidez y Devolucion de saldos : periodo 2015-
2017
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Nota: Elaboracion propia

Figura 5
Devolucion de saldo favor exportador anual

Devolucion del saldo exportador Anual: 2015-2017
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Nota: Elaboracién propia
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Interpretacion:

Como se puede apreciar en las figuras 03.04 y 05, la evolucién positiva de
la devolucion del saldo favor del exportador por parte de la Empresa
Southern Copper Corporation, lo cual ha permitido tener una liquidez favorable
para atender sus necesidades econdmicas en su proceso productivo, llegando el

altimo ejercicio en estudio a los 1, 843,485.00 soles.

4.2.1.4. Datos estadisticos segun la naturaleza de la investigacion

a) Prueba de normalidad:

Prueba que se realiza para conocer qué tipo de variables son los instrumentos

utilizados y con ello escoger el estadistico de prueba. (Paramétricos o no

parametricos).

b) Prueba de normalidad para la variable devolucion del saldo exportador

Ho: La distribucién de la variable Saldo Exportador tiene una distribucion
normal

Hi: La distribucion de la variable Saldo Exportador no tiene una distribucion
normal

Nivel de significancia: 0,05

Estadistico de prueba: Kolmogorov Smirnov
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Tabla 2
Prueba de normalidad de variable saldo exportador

Prueba de Kolmogorov Smirnov para una muestra

Devolucidn del saldo

exportador
N 12
Parametros Media 406458,33
normales® ® Desviacion 59143,818
estandar
Maximas diferencias Absoluta ,155
extremas Positivo ,102
Negativo -,155
Estadistico de prueba ,155
Sig. asintética (bilateral) ,200¢ ¢

Nota: Elaboracion Propia

Regla de decision

P (sig asintot) < 0,05: rechazar la Ho

P (sig asintot) > 0,05: No rechazar la Ho

SIG o P-valor: 0,000

Decision estadistica: 0,200 >0,05; por tanto, se rechaza la hipétesis alterna y se
acepta la hipétesis nula, es decir los datos de la variable devolucion del Saldo
Exportador tiene una distribucion normal

Interpretacion: En la tabla 02 la variable devolucion del saldo exportador su
dato presenta una distribucion normal

c¢) Prueba de normalidad para la variable liquidez

Planteamiento de hipdtesis

Ho: La variable liquidez tiene una distribucion normal

Hi: La variable liquidez no tiene una distribucion normal nivel de significancia:

0,05



Tabla 3
Prueba de normalidad variable liquidez

Prueba de Kolmogorov Smirnov para una muestra
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Liquidez
N 12
Parametros normales® ® Media 1,3992
Desviacion estandar ,21786
Maximas diferencias extremas  Absoluta 211
Positivo 117
Negativo -,211
Estadistico de prueba 211
Sig. asintética (bilateral) ,147°

Nota: Elaboracion Propia
Regla de decision
P (siga sintot) < 0,05: rechazar el Ho
P (siga sintot) > 0,05: No rechazar la Ho
SIG o P-valor: 0,000

Decision estadistica:

0,147 >0,05; por tanto, se rechaza la hipdtesis alterna y se acepta la hipétesis

nula es decir los datos de la variable Liquidez tiene una distribucion normal.

Consecuentemente le corresponde un estadistico de prueba Paramétricos

Interpretacion:

En la tabla 03 la Liquidez, sus items siguen una distribucién normal.

4.2.1.5. Prueba de homocedasticidad u homogenizacion de variables:

Prueba complementaria que se realiza para determinar qué tipo de variables

son los instrumentos y con ello escoger el estadistico de prueba.
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4.2.1.6. Prueba de homogeneidad de varianza para devolucién de saldos

Tabla 4
Prueba de homogeneidad de varianza devolucion de saldos
ANOVA
Devolucion de saldos
Media
Suma de cuadrados gl cuadratica F Sig.
Entre grupos 2,250 2 1,125 2,96 ,103
3
Dentro de grupos 3417 9 ,380
Total 5,667 11

Nota: Elaboracion Propia

Regla de decision

P (sig) < 0,05: rechazar la Ho

P (sig) > 0,05: no rechazar la Ho

SIG o P-valor: 0,508

Decision estadistica:

0,508 >0,05; por tanto, se acepta la hipotesis nula y se rechaza la hipotesis
alterna, es decir la varianza de los grupos a comparar son iguales.
Interpretacion:

La varianza de los grupos a comparar, son homogéneas.

Conclusion estadistica:

De acuerdo a la tabla 04 se puede afirmar que con los datos de la variable
de estudio devolucion de saldos se puede aplicar pruebas paramétricas para

la comprobacién de las hipotesis.
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4.2.1.7. Prueba de homogeneidad de varianza de la variable liquidez
Se procede a realizar la prueba Test de Levene

Planteamiento de hipotesis

Ho: La varianza de los grupos a comparar son iguales

Hi: La varianza de los grupos a comparar no son iguales

Nivel de significancia: 0,05

Estadistico de prueba: Prueba Anova

Tabla 5
Prueba de homogeneidad de varianza de la variable liquidez
ANOVA

LIQUIDEZ

Suma de Media

cuadrados gl cuadrética F Sig.
Entre grupos 2,833 2 1,417 3,122 ,093
Dentro de 4,083 9 ,454
grupos
Total 6,917 11

Nota: Informacion secundaria de los estados financieros de la empresa

Minera Southern Per Copper Corporation, periodo 2015-2017

Regla de decision

P (sig) < 0,05: rechazar la Ho

P (sig) > 0,05: No rechazar la Ho

SIG o P-valor: 0,261

Decision estadistica:

0,261 > 0,05; por tanto, se acepta la hipdtesis nula y se rechaza la hipétesis
alterna, es decir la varianza de los grupos a comparar son iguales.
Interpretacion:

Segun la Tabla 05 la varianza de los grupos a comparar es homogéneas.
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4.2.1.8. Analisis cruzado de las variables: devolucion del saldo exportador y la
variable liquidez

Tabla 6
Cruzada devolucion de saldos de liquidez

Liquidez
Baja  Regular Alta
Liquidez Liquidez Liquidez Total
Baja  Recuento 3 1 0 4
dg;’g;‘fg'o‘l” Of(’)fael' 250%  83%  00%  33,3%
Regular Recuento 1 3 2 6
devolucion % del

Devolucién de

saldos de saldos total 8,3% 25,0% 16,7% 50,0%
Alta Recuento 0 1 1 2
devolucion % del 0.0% 8.3% 83%  16.7%
de saldos total ' ' ' '
Recuento 4 5 3 12
Total % del

333% 41,7%  25,0% 100,0%
total

Nota: Informacion secundaria de los estados financieros de la empresa Southern
Copper Corporation, periodo 2015-2017.

Interpretacion:
Segun la tabla 06 los niveles de Liquidez de la Empresa Minera Southern Peru
Copper Corporation es regular con el 41,7% y en relacién a la devolucion del

saldo favor del exportador, es regular con un resultado del 50.0%.



4.2.1.9.

Tabla 7
Variable devoluciéon del saldo exportador
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Resultados sobre la variable devolucion del saldo exportador

DEVOLUCION DEL SALDO EXPORTADOR

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje  valido acumulado
Vélido  Baja devolucién
del saldo 4 30,8 33,3 33,3
exportador
Regular
devolucion del 6 46,2 50,0 83 3
saldo
exportador
Alta devolucion
del saldo 2 15,4 16,7 100,0
exportador
Total 12 92,3 100,0
Perdidos Sistema 1 7,7
Total 13 100,0

Nota: Informacién secundaria de los estados financieros de la Empresa Minera

Southern Pert Copper Corporation, periodo 2015-2017

Tabla 8
Escala de valoracion de la variable devolucién saldo

exportador

Niveles

Puntaje

Baja devolucidn del saldo Exportador

(285,000 — 387,000)

Regular devolucion del saldo Exportador

(387,001 — 456,000)

Alta devolucion del saldo Exportador

(456,001 — 502,000)

Fuente: Elaboracion Propia
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Figura 6
Frecuencia relativa porcentual con datos agrupados segun escala de

valoracion de la variable devolucién del saldo exportador

DEVOLUCION DEL SALDO EXPORTADOR
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Baja devolucion del saldo Regular devolucién del saldo Alta devolucidn del saldo
exportador expaortacor exportacdor

DEVOLUCION DEL SALDO EXPORTADOR

Nota: Tabla 07 Variable devolucién del saldo exportador

Interpretacion:

Los resultados de la Tabla 07 y Figura 06 representan la variable Devolucién
del saldo favor del exportador. El resultado obtenido fue de: Regular
devoluciéon del saldo favor del exportador con un 50,00 % y una baja

devolucidn del saldo exportador con el 33,33%.
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4.2.1.10. Resultado de la variable liquidez

Tabla 9
Frecuencia de la variable liquidez
LIQUIDEZ
Frecuenci Porcentaj Porcentaje  Porcentaje
a e vélido acumulado
Véalido  Baja liquidez 4 30,8 33,3 33,3
Regular
Liquidez 38,5 41,7 75,0
Alta Liquidez 3 23,1 25,0 100,0
Total 12 92,3 100,0
Perdidos .
s Sistema 1 7.7
Total 13 100,0

Nota: Informacion secundaria de los estados financieros de la Empresa Minera
Southern Pert Copper Corporation, periodo 2015-2017,

Tabla 10
Escala de valoracion de la variable liquidez

Niveles Puntaje

Bajo nivel de Liquidez [ 1.03-1.26)
Nivel Medio de Liquidez [1.27 - 1.52)
Nivel Alto de Liquidez [ 1.53 -2.00]

Nota: Elaboracion propia.

Figura 7

Niveles de liquidez acida

LIQUIDEZ ACIDA

Porcentaje

Baija liguicez Regular Liguidez Alta Liguidez
LIQUIDEZ ACIDA
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Nota: Tabla 08 Frecuencia de la variable liquidez

Interpretacion:

Los resultados de la Tabla 09 y Figura 07 se muestra el Nivel de la Liquidez
Acida de la Southern Peru Copper Corporation. El resultado obtenido fue de:
Regular Liquidez con un 41,67%, seguido de un alto nivel bajo de Liquidez

con el 33,33%.

VERIFICACION DE HIPOTESIS

4.3.1. Verificacion de hipotesis especificas

4.3.1.1. Verificacion de la primera hipétesis especifica la devolucion del saldo

exportador

a) Planteamiento de hipdtesis:

Ho

Hi

La devolucion del saldo a favor del exportador de la Empresa Minera
Southern Pert Copper Corporation regién Moguegua del periodo 2015- 2017,
no es regular

La devolucion del saldo a favor del exportador de la Empresa Minera
Southern Pert Copper Corporacion regién Moguegua del periodo 2015- 2017,
es regular.

Hipdtesis Estadisticas:

Ha: u < 456,000

Ho: u > 456,000

Nivel de Significancia: Para todo valor de probabilidad igual o menor que
0,05, se acepta H1 y se rechaza Ho.

Zona de rechazo: Para todo valor de probabilidad mayor que 0,05, se acepta
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Ho y se rechaza H:.
o Estadistico de prueba: Prueba t para una muestra

Tabla 11
Variable devolucion del saldo exportador

Devolucion del saldo exportador

Porcentaje  Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado

Vaélido Baja devolucion

del saldo 4 30,8 33,3 33,3
exportador
Regular
devolucion del 6 46,2 50,0 83,3

saldo exportador
Alta devolucion

del saldo 2 15,4 16,7 100,0
exportador
Total 12 92,3 100,0
Perdidos Sistema 1 7,7
Total 13 100,0

Nota: Informacion secundaria de los estados financieros de la Empresa Minera
Southern Pert Copper Corporation, periodo 2015-2017

Tabla 12
Escala de valoracion de la variable devolucién saldo exportador

Niveles Puntaje
Baja devolucidn del saldo Exportador (285,000 — 387,000)
Regular devolucion del saldo Exportador (387,001 — 456,000)
Alta devolucion del saldo Exportador (456,001 — 502,000)

Nota: Informacion secundaria de los estados financieros de la empresa
Southern Copper Corporation, periodo 2015-2017
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Prueba t para una muestra

Valor de prueba = 456000
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95% de intervalo de
confianza de la

Sig. Diferencia diferencia
T gl (bilateral) de medias Inferior  Superior
Devolucion del -2,902 11 ,014 - -87119,86 -11963,48
saldo exportador 49541,667
Nota: Elaboracion propia.
Teniendo en cuenta:
Hipotesis Alternativa: | Signo de t p-valor o Sig

Hi

# + 0- Significancia asintética bilateral

> + p-valor =Sig/2

> - p-valor =1 - Sig/2

< + p-valor =1 - Sig/2

< - p-valor =Sig/2

Interpretacion:

Como la hipotesis alternativa tiene el signo <y el t de estudent del resultado es

negativo -2,902, por tanto, el p-valor o sig, es igual a=0,014/2= 0,007

e Regla de decision:

Rechazar Ho si la sig. Es menor a 0,05

No rechazar Ho si la sig. Es mayor a 0,05
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Interpretacion:

La Tabla 11 sobre la “Devolucion del saldo exportador” con un nivel del 46.2% los
resultados muestran un “Regular devolucion del saldo exportador” y con la tabla 13
observamos que la Sig. Significancia asintética mostrada por el SPSS es 0.007,
menor al 0,05, por el cual la Devolucion del saldo exportador esta de regular a menos;
en consecuencia se toma la decision de rechazar la Hip6tesis nula (Ho) aun nivel de
confianza del 95%, y se acepta la Hipotesis Alterna (H1).; es decir: “La devolucion
del saldo a favor del exportador de la Empresa Minera Southern Peru Copper

Corporation region Moquegua del periodo 2015- 2017, es regular.

4.3.1.2. Verificacion de la segunda hipdtesis especifica: liquidez
a) Planteamiento de hipotesis:
Ho :Elnivel de liquidez de la Empresa Minera Southern Peru Copper Corporation
region Moquegua del periodo 2015- 2017, no es regular.
H: : El nivel de liquidez de la Empresa Minera Southern Copper Corporation
region Moquegua del periodo 2015- 2017, es regular,
Hipdtesis Estadistica:
Ha:u<1.52
Ho:u>1.52
b) Nivel de significancia: Para todo valor de probabilidad igual o menor que 0,05,
se acepta Hi y se rechaza Ho.
c) Zona de rechazo: Para todo valor de probabilidad mayor que 0,05, se acepta Ho
y se rechaza Hi.

d) Estadistico de prueba: prueba t para una muestra
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Tabla de frecuencia liquidez
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LIQUIDEZ
Frecuenci Porcentaj Porcentaje  Porcentaje
a e valido acumulado
Valido Baja liquidez 4 30,8 33,3 33,3
Regular
Liquidez 38,5 41,7 75,0
Alta Liquidez 3 23,1 25,0 100,0
Total 12 92,3 100,0
Perdidoss Sistema 1 7,7
Total 13 100,0
Nota: Elaboracion propia.
Tabla 15
Escala de valoracion de la variable liquidez
Niveles Puntaje
Bajo nivel de Liquidez [ 1.03-1.26)
Nivel Medio de Liquidez [1.27 - 1.52)
Nivel Alto de Liquidez [ 1.53 -2.00]

Nota: Elaboracion propia.

Tabla 16
Prueba para una muestra

Valor de prueba = 1.52

95% de intervalo de

Sig. Diferenciade confianza de la diferencia
T gl (bilateral) medias Inferior Superior
Liquidez -1,921 11 ,081 -,12083 -,2593 ,0176

Nota: Elaboracion propia

Teniendo en cuenta:
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Hipotesis Alternativa: | Signo de t p-valor o Sig
Hi
# +0- Significancia asintotica bilateral
> + p-valor =Sig/2
> - p-valor =1 - Sig/2
< + p-valor =1 - Sig/2
< - p-valor =Sig/2

Interpretacion:

Como la hipotesis alternativa tiene el signo <y el t de estudent del resultado es

negativo -1,921, por tanto, el p-valor o sig, es igual a=0,081/2= 0,040

Regla de decision:

Rechazar Ho si la sig. Es menor a 0,05

No rechazar Ho si la sig. Es mayor a 0,05

Interpretacion:

La tabla 14 muestra una liquidez regular de la empresa Southern Copper Corporation

y la tabla 16 observamos que la Sig.(significancia asintotica) mostrada por el SPSS

es 0.040 menor a 0.05, el nivel de liquidez, esta de regular a menos; en consecuencia

se toma la decision de rechazar la Hipotesis nula (Ho) aun nivel de confianza del

95%, y se acepta la Hipotesis Alterna (H1).; es decir: “El nivel de liquidez de la

Empresa Minera Southern Peru Copper Corporation region Moquegua del periodo

2015- 20172, es regular”.
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4.3.1.3. Verificacion de la Tercera Hipotesis Especifica: Relacion entre el
Saldo Exportador y la Liquidez
a) Planteamiento de Hipotesis:

Ho :Ladevolucion del saldo a favor del exportador no se relaciona con la liquidez
de la Empresa Minera Southern Copper Corporation region Moquegua del
periodo 2015 - 2017

H: :Ladevolucion del saldo a favor del exportador se relaciona con la liquidez de
la Empresa Minera Southern Copper Corporation region Moquegua del periodo
2015 - 2017.

b) Nivel de Significancia: Para todo valor de probabilidad igual o menor que 0,05,
se acepta Hz y se rechaza Ho.
c) Zona de rechazo: Para todo valor de probabilidad mayor que 0,05, se acepta Ho

y se rechaza

d) Estadistico de prueba: prueba de correlacion de Pearson

Tabla 17
Correlacion de Pearson

Correlaciones

Devolucién Del
Saldo Exportador  Liquidez

Devolucion Del Saldo Correlacion de 1 ,709™
Exportador Pearson
Sig. (bilateral) ,010
N 12 12
Liquidez Correlacion de ,709™ 1
Pearson
Sig. (bilateral) ,010
N 12 12

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Nota: Elaboracion propia

e) Regla de decision:
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Rechazar HO si la sig. Es menor a 0,05

No rechazar HO si la sig. Es mayor a 0,05

Interpretacion:

La Tabla 17, observamos que la Sig. (significancia asintética) mostrada por el SPSS
es 0.010 menor a 0.05, en consecuencia, se toma la decision de rechazar la Hipotesis
nula (Ho) aun nivel de confianza del 95%, y se acepta la Hipotesis Alterna(H1); es
decir: La devolucion del saldo a favor del exportador se relaciona con la liquidez de
la Empresa Minera Southern Peru Copper Corporation region Moguegua del

periodo 2015 - 2017.

4.3.2. Verificacion de hipotesis general

4.3.2.1. Hipotesis general
a) Planteamiento de hipétesis:

Ho: La devolucion del saldo a favor del exportador no influye significativamente
en la liquidez de la Empresa Minera Southern Peru Copper Corporation region
Mogquegua del periodo 2015 - 2017.

H1: La devolucion del saldo a favor del exportador influye significativamente en
la liquidez de la Empresa Minera Southern Peru Copper Corporation region
Mogquegua del periodo 2015 - 2017.

b) Nivel de Significancia: Para todo valor de probabilidad igual o menor que 0,05,
se acepta Hi y se rechaza Ho.
c) Zona de rechazo: Para todo valor de probabilidad mayor que 0,05, se acepta

Ho y se rechaza H;.
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d) Estadistico de prueba: regresion lineal

Tabla 18
Regresion Lineal

Resumen del modelo

R cuadrado Error estandar de la
Modelo R R cuadrado ajustado estimacion
1 ,7092 ,502 452 ,16125

a. Predictores: (Constante), DEVOLUCION DEL SALDO EXPORTADOR
Nota: Elaboracion propia.

Tabla 19
Anova
Suma de
Modelo cuadrados gl Media cuadratica F Sig.
1 Regresion ,262 1 ,262 10,080 ,010°
Residuo ,260 10 ,026
Total ,522 11

a. Variable dependiente: LIQUIDEZ )
b. Predictores: (Constante), DEVOLUCION DEL SALDO EXPORTADOR

e) Regla de decision:
Rechazar Ho si la sig. Es menor a 0,05
No rechazar Ho si la sig. Es mayor a 0,05
Interpretacion:
En Tabla 17 observamos que la Sig.(significancia asintética ) mostrada por el SPSS
es 0.010 menor a 0.05, donde se comprueba la existencia de correlacion entre las
variables; asimismo en la Tabla 18 el R cuadrado es 50.2% lo que significa que ese
porcentaje es el nivel de influencia de la variable devolucién de saldos sobre la
variable liquidez, en consecuencia se toma la decision de rechazar la Hipotesis nula
(Ho) aun nivel de confianza del 95%, y se acepta la Hipdtesis Alterna (H1).; es decir;
“La devolucion del saldo a favor del exportador influye significativamente en la
liquidez de la Empresa Minera Southern Peru Copper Corporation region

Moquegua del periodo 2015 - 2017,



4.4,

74

DISCUSION DE RESULTADOS

Segun como se puede observar en las figuras del 02 al 06 muestra el
comportamiento de los ingresos de la Empresa Southern Peru Copper
Corporation en el periodo 2015-2017, en lo que respecta a la devolucion del
saldo exportador y la liquidez tanto corriente como acida, sus resultados han sido

positivos para la empresa en estudio.

En las tablas 02y 03 muestran la prueba de normalidad para las variables
Devolucion de saldos y liquidez, cuyos resultados arrojan que los datos de ambas
siguen la curva normal. Estudios que han sido corroborados con el analisis de
homogeneidad de varianzas que se aprecia en las tablas 03 y 04, con el cual se
comprueba que ambas variables siguen la tendencia normal, consecuentemente
el estadistico de prueba a utilizar en la comprobacién de las hipétesis seran
estadisticos paramétricos, como se podra apreciar al haber utilizado la t de

estudent y la regresion lineal para la prueba de hipotesis.

En cuanto a la primera hipétesis: ElI 50.0% de la informacion secundaria
obtenida los estados financieros de la Empresa Southern Peru Copper
Corporation, periodo 2015-2017, Indica una regular devolucion de saldos. Y
por la prueba de hipdtesis el Sig. (significancia asintética) mostrada por el
SPSS es 0.000 menor a 0.05, en consecuencia, La devolucion del saldo a
favor del exportador de la Empresa Minera Southern Peru Copper

Corporation region Moquegua del periodo 2015- 2017, es regular.
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En relacion a la segunda Hipotesis: El 41,7% de la informacién secundaria
obtenida los estados financieros de la Empresa Southern Peru Copper
Corporation, periodo 2015-2017, Indica una regular liquidez. Y por la prueba
de hipdtesis el Sig. (significancia asintotica) mostrada por el SPSS es 0.000
menor a 0.05, en consecuencia, El nivel de liquidez de la Empresa Minera
Southern Peru Copper Corporation regiéon Moquegua del periodo 2015-

20177, es regular

Asimismo, con respecto a la tercera hipotesis, referida a probar la relacion
entre las variables: Siendo la Sig.(significancia asintdtica) mostrada por el
SPSS es 0.01 menor a 0.05, en consecuencia se toma la decision de rechazar
la Hipdtesis nula (Ho) aun nivel de confianza del 95%, y se acepta la
Hipdtesis Alterna (H1).; es decir: La devolucion del saldo a favor del
exportador se relaciona con la liquidez de la Empresa Minera Southern Peru

Copper Corporation region Moquegua del periodo 2015 - 2017.

Es mas, en relacién a la Hipdtesis General: Segun la tabla 16 el R cuadrado
es 50.2% que constituye el nivel de influencia, asimismo el sig 0.010 , en
consecuencia se rechaza la Hipdtesis nula (Ho) aun nivel de confianza del
95%, y se acepta la Hipotesis Alterna (H1).; es decir se comprueba la
Hipotesis: La devolucion del saldo a favor del exportador influye
significativamente en la liquidez de la Empresa Minera Southern Peru

Copper Corporation region Moquegua del periodo 2015 - 2017
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Realmente no se cuenta con mayores antecedentes sobre el particular, sin
embargo, los resultados obtenidos guarda relacion con el trabajo de
investigacion de los autores Huaman, y Tamariz (2016) en la Tesis Control
Interno de Gestion Tributaria Y La Devolucion del Saldo A Favor de
Exportadores en Las Empresas del Sector Industrial de Lima Metropolitana ,
Periodo 2015 planteo la problemaética que en la actualidad las empresas tienen
que enfrentar el nivel decreciente del comercio mundial y la competitividad
de la misma, es por ello que es necesario informar sobre los beneficios
tributarios que ofrece el estado para reactivar las exportaciones, todas las
empresas exportadoras al vender sus productos fuera del Pert lo hacen sin
IGV; sin embargo, al hacer compras dentro del pais pagan el IGV a sus
proveedores, con el beneficio de la devolucion se busca corregir el
desequilibrio devolviendo el IGV que dichos exportadores tuvieron que pagar

por producir un producto.
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CONCLUSIONES

Primera:

El 41,7% de la informacion secundaria obtenida los estados financieros de la Empresa
Southern Pert Copper Corporation, periodo 2015-2017, Indica una regular liquidez. Y por la
prueba de hipotesis el Sig. (significancia asintética) mostrada por el SPSS eess0.000 menor
a0.05, en consecuencia: ¢El nivel de liquidez de la Empresa Minera Southern Pert Copper

Corporation region Moquegua del periodo2015- 20177, es regular”

Segunda:

Siendo la Sig. (significancia asintdtica) mostrada por el SPSS es 0.01 menor a 0.05, en
consecuencia, se toma la decision de rechazar la Hipotesis nula (Ho) aun nivel de confianza
del 95%, y se acepta la Hipdtesis Alterna (H1).; es decir: La devolucion del saldo a favor
del exportador se relaciona con la liquidez de la Empresa Minera Southern, pero Copper

Corporation region Moquegua del periodo 2015 - 2017

Tercera:

Segun la tabla el R cuadrado es 50.2% que constituye el nivel de influencia, asimismo el
sig 0.010, en consecuencia, se rechaza la Hipotesis nula (Ho) aun nivel de confianza del
95%, y se acepta la Hipotesis Alterna (H1).; es decir se comprueba la Hipdtesis: La
devolucidn del saldo a favor del exportador influye significativamente en la liquidez de la
Empresa Minera Southern Pert Copper Corporation region Moquegua del periodo 2015 -

2017.
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Cuarta:

En Tabla 17 observamos que la Sig.(significancia asintotica ) mostrada por el SPSS es
0.010 menor a 0.05, donde se comprueba la existencia de correlacion entre las variables;
asimismo en la Tabla 18 el R cuadrado es 50.2% lo que significa que ese porcentaje es el
nivel de influencia de la variable devolucion de saldos sobre la variable liquidez, en
consecuencia se toma la decision de rechazar la Hipdtesis nula (Ho) aun nivel de confianza
del 95%, y se acepta la Hipdtesis Alterna (H1).; es decir; “La devolucién del saldo a favor
del exportador influye significativamente en la liquidez de la Empresa Minera Southern

Peru Copper Corporation region Moquegua del periodo 2015 - 2017
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RECOMENDACIONES

Primera:

En mencion a la devolucion de impuestos por parte de Las empresas exportadoras a través
de sus politicas contables deberian de implementar un adecuado control interno de gestion
tributaria, a fin de contar con toda la informacién de forma oportuna veraz y confiable para
que el tramite a realizar sea la adecuado y facilite la devolucién del Saldo a Favor de

Exportador ante SUNAT.

Segunda:

El Area de contabilidad de las empresas exportadoras deberia de implementar un mejor
control de informacién en relacion a todos los documentos requeridos para dichas
exportaciones también deberdn de estar de acuerdo a los lineamientos establecido por la
administracion tributaria y sus reglamentos con lo cual se podria presentar dicho sustento
para poder tener la devolucion de saldo favor exportador aprobada por parte de sunat y lo

cual se puede dar uso de este dinero para cubrir obligaciones con terceros

Tercera:

Con respecto a la tercera conclusion se deberia de tener una constante evaluacion y revision
por parte del area de contabilidad de los procedimientos que se siguen para la presentacién
de formulario y respectivos sustentos de la documentacion de las operaciones de

exportaciones.

Cuarta:
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El area de contabilidad de la empresa estard a cargo de la implementacion de las
recomendaciones para poder mejorar los procedimientos para la validacion de la
informacion requerida con el sustento de las operaciones de exportacion por que la

administracion tributaria siempre se regird de acuerdo a lo establecido en la normativa

vigente y sobre todo cumplir con la fiscalizacion.
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TITULO: “LA DEVOLUCION DEL SALDO A FAVOR DEL EXPORTADOR Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA MINERA SOUTHERN
COPPER CORPORATION MOQUEGUA, EN EL PERIODO 2015 -2017¢

AUTOR: Rudy N. Candia Gutierrez

- VARIABLES E
PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS INDICADORES METODOLOGIA
Problema principal Objetivo principal Hipotesis Principal 1. Tipo de investigacion
¢Como la devolucion del saldo a | Determinar como la devolucion del | La devolucion del saldo a favor del ) Basica
Variable 2. Disefio de investigacion

favor del exportador influye en la
liguidez de la empresa minera
Southern Copper Corporation, region
Moquegua en el periodo 2015-2017?

Problemas especificos

a) Como es la devolucion del saldo a
favor del exportador de la empresa
minera Southern Copper
Corporation region Moguegua del
periodo 2015- 2017

b) Como es el nivel de liquidez de la
empresa minera Southern Copper
Corporation region Moquegua del
periodo 2015- 2017

c) De qué manera la devolucion del
saldo a favor del exportador se
relaciona con la liquidez de la
empresa minera Southern Copper
Corporation, regién Moquegua del
periodo 2015-2017

saldo a favor del exportador influye en
la liguidez de la empresa minera
Southern Copper Corporation, region
Moguegua en el periodo 2015- 2017

Obijetivos especificos

a) Determinar como es la devolucion
del saldo a favor del exportador de la
empresa minera Southern Copper
Corporation region Moquegua del
periodo 2015- 2017

b) Determinar el nivel de liquidez de la
empresa minera Southern Copper
Corporation region Moquegua del
periodo 2015- 2017

c)Determinar de qué manera la
devolucion del saldo a favor del
exportador se relaciona con la
liquidez de la empresa minera
Southern  Copper  Corporation
region Moquegua del periodo 2015-
2017

exportador influye
significativamente en la liquidez de
la empresa minera Southern Copper
Corporation region Moguegua del
periodo 2015- 2017.

Hipotesis especificas

a) La devolucidn del saldo a favor
del exportador de la empresa
minera  Southern Copper
Corporation regién Moquegua
del periodo 2015- 2017, es de un
nivel regular

b) Laliquidez de laempresa minera
Southern Copper Corporation
region Moquegua del periodo
2015- 2017, es de un nivel
regular

c) Determinar de qué manera la
devolucidn del saldo a favor del
exportador se relaciona con la
liquidez de la empresa minera
Southern Copper Corporation
region Moquegua del periodo
2015- 2017

Independiente:

Saldo favor de
exportador

e Compensacion

e Devolucion

Variable
Dependiente:

Liquidez
e Razon corriente

e Prueba 4cida

No experimental

3. Nivel de investigacion
Explicativa

4. Poblacién
La  poblacion  estard
compuesta por el andlisis

de los EEFF de 12
trimestres  del periodo
2015-2017
5.Muestra

La muestra estara
compuesta por el analisis
de los EEFF de 12
trimestres consecutivos del
periodo 2015-2017
6.Técnicas
Analisis documental
7. Instrumentos
Ficha Analisis documental
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APENDICE B - OPERACIONALIZACION DE VARIBALES
TITULO: “LA DEVOLUCION DEL SALDO A FAVOR DEL EXPORTADOR Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
MINERA SOUTHERN COPPER CORPORATION MOQUEGUA, EN EL PERIODO 2015 -2017*

AUTOR: Rudy N. Candia Gutierrez

Variables Definicién Operacional Indicadores Escala De Medicién

El Saldo a favor del exportador constituye un mecanismo promotor L
X1 Compensacion

de las exportaciones, este mecanismo tributario busca compensar

o devolver al exportador, el Crédito fiscal del IGV de sus compras,

INDEPENDIENTE
Saldo favor de exportador

generado por operaciones de Exportacion este se encuentra X2 Devolucion Categorica
- . Ordinal
constituido por el monto de IGV e IPM, que se consignd en los
comprobantes de pago correspondientes.
L En la liquidez muestra la capacidad de la empresa para enfrentar el
Z ~ pago de sus deudas que vencen en el corto plazo y como se
%Jg pretende, es analizar si la empresa tiene suficientes recursos Y1 Razon de liquidez
> = disponibles para cumplir con sus obligaciones inmediatas. general Categorica
T Ordinal
a Y2 Prueba é&cida
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(Expresado en Soles)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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31 de diciembre 30 de Setiembre 31 de junio 31 del marzo
del 2017 del 2017 del 2017 del 2017

ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes al
Efectivo 110,615 90,563 136,525 11,747
Cuentas por Cobrar
Comerciales (neto) 254,678 225,594 166,918 188,391
Otras Cuentas por Cobrar
(neto) 69,120 52,888 45,830 41,269
Inventarios 392,370 348,233 331,333 338,509
Otros Activos no
financieros 32,874 41,010 50,215 48,923
Activos por Imp.a las
Ganancias 25,447 53,565
Activos no Corrientes 16 16 16 22
Total, Activo Corriente 859,673.00 758,304.00 756,284.00 682,426.00
Inversiones en subsidiarias 130,092 128,177 123,351 120,860
Cuentas por Cobrar a
Relacionadas 456,210.00 488,166.00 483,635.00 553,287.00
Propiedad, planta y equipo
(Neto) 3,314,354.00 3,109,182.00  2,988,585.00 2,887,557.00
Activos Intangibles (Neto) 16,865.00 16,504.00 14,470.00 14,991.00
Otros Activos no
financieros 878,316 854,697 836,079 811,840
Total, Activo no Corriente 4,795,837.00 4,596,726.00  4,446,120.00 4,388,535.00
TOTAL, ACTIVO 5,655,510.00 5,355,030.00  5,202,404.00 5,070,961.00
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar
Comerciales 295,632.00 187,190.00 175,388.00 142,997.00
Otras Cuentas por Pagar 33,830.00 28,182.00 27,300.00 33,004.00
Pasivos por Impuestos a las
Ganancias 62,454.00 9,111.00 8,889.00 11,059.00
Provision por Beneficios a
los Empleados 59,863.00 54,725.00 43,522.00 40,056.00
Total, Pasivo Corriente 451,779.00 279,208.00 255,099.00 227,116.00
Pasivos por Imp. a las
Ganancias Diferidos 255,707.00 259,371.00 253,400.00 241,015.00
Provisiones 110,760.00 109,183.00 107,747.00 106,311.00
Total, Pasivo no Corriente 366,467.00 368,554.00 361,147.00 347,326.00
TOTAL, PASIVO 818,246.00 647,762.00 616,246.00 574,442.00

PATRIMONIO
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Capital Emitido 321,797.00 321,797.00 321,797.00 321,797.00
Primas de Emision 61,972.00 61,972.00 61,972.00 61,972.00
Acciones de Inversion 51,847.00 51,847.00 51,847.00 51,847.00
Otras Reservas de Capital 245,000.00 245,000.00 245,000.00 245,000.00
Resultados Acumulados 4,156,648.00 4,026,652.00  3,905,542.00 3,815,903.00
Otras Reservas de

Patrimonio

TOTAL, PATRIMONIO 4,837,264.00 4,707,268.00  4,586,158.00 4,496,519.00
TOTAL, PASIVO Y

PATRIMONIO 5,655,510.00 5,355,030.00 5,202,404.00 5,070,961.00
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31 de 30 de
diciembre del ~ Setiembre del 30 de junio 31 del marzo
2016 2016 del 2016 del 2016

ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes al
Efectivo 6,835 43,082 8,485 6,008
Cuentas por Cobrar
Comerciales (neto) 179,622 135,300 138,854 158,695
Otras Cuentas por Cobrar
(neto) 64,286 41,744 37,689 42,029
Anticipos 117,019
Inventarios 302,668 301,084 283,909 276,775
Activos Bioldgicos 44,838
Otros Activos no financieros 107,565 109,351 113,665
Activos por Impuestos a las
Ganancias 46,145 53,800 19,833
Activos no Corrientes 23 31 53 128
Total, Activo Corriente 707,144.00 684,392.00  627,493.00 620,487.00
otros Activos Financieros 402
Inversiones en subsidiarias 116,677 115,191 107,786 113,381
Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas 631,542.00 687,967.00  784,121.00 879,188.00
Propiedad, planta y equipo
(Neto) 2,846,109.00  2,694,030.00 2,616,242.00 2,551,299.00
Activos Intangibles (Neto) 15,511.00 16,006.00 16,403.00  545,972.00
Otros Activos no financieros 729,137 706,248 668,320 81,299
Total, Activo no Corriente 4,339,378.00  4,219,442.00 4,192,872.00 4,171,139.00
TOTAL, ACTIVO 5,046,522.00  4,903,834.00 4,820,365.00 4,791,626.00
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar
Comerciales 240,162.00 177,274.00 153,286.00 204,174.00
Otras Cuentas por Pagar 30,524.00 24,570.00 23,595.00 38,304.00
Pasivos por Impuestos a las
Ganancias 8,047.00 8,595.00 10,366.00 33,292.00
Provision por Beneficios a
los Empleados 41,982.00 44,933.00 38,719.00 12,046.00
Total, Pasivo Corriente 320,715.00 255,372.00 225,966.00 287,816.00
Pasivos por Impuestos a las
Ganancias Diferidos 262,178.00 231,485.00  212,557.00 211,891.00
Provisiones 104,878.00 102,520.00 101,154.00  99,788.00
Total, Pasivo no Corriente 367,056.00 334,005.00 313,711.00 311,679.00
TOTAL, PASIVO 687,771.00 589,377.00  539,677.00 599,495.00

PATRIMONIO




Capital Emitido

Primas de Emision
Acciones de Inversion
Otras Reservas de Capital
Resultados Acumulados
TOTAL, PATRIMONIO

321,797.00

61,972.00
51,847.00
245,000.00
3,678,135.00
4,358,751.00

90

321,797.00 321,797.00 321,797.00

61,972.00 61,972.00 61,972.00

51,847.00 51,847.00 51,847.00

245,000.00  245,000.00 245,000.00
3,633,841.00 3,600,072.00 3,511,515.00
4,314,457.00 4,280,688.00 4,192,131.00

TOTAL, PASIVO Y
PATRIMONIO

5,046,522.00

4,903,834.00 4,820,365.00 4,791,626.00
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31de 30 de
diciembre del  Setiembre del 30 de junio 31 del marzo
2015 2015 del 2015 del 2015

ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes al
Efectivo 12,441 112,292 114,037 105,431
Cuentas por Cobrar
Comerciales (neto) 160,272 148,025 195,587 207,658
Otras Cuentas por Cobrar
(neto) 75,386 37,568 33,852 32,172
Anticipos 82,541 75,157 71,249 69,914
Inventarios 273,220 266,151 255,798 255,673
Activos por Impuestos a las
Ganancias 13,341
Activos no Corrientes 471 778 722 625
Total, Activo Corriente 604,331.00 653,312.00 671,245.00 671,473.00
Inversiones en subsidiarias 109,240 101,852 98,575 97,179
Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas 984,853.00 942,970.00 949,120.00 859,889.00
Propiedad, planta y equipo
(Neto) 2,401,409.00 2,363,234.00 2,344,734.00 2,335,279.00
Activos Intangibles (Neto) 576,779.00 502,852.00 432,714.00 375,155.00
Otros Activos no financieros 72,870 68,876 66,439 61,375
Total, Activo no Corriente 4,145,151.00  3,979,784.00 3,891,582.00 3,728,877.00
TOTAL, ACTIVO 4,749,482.00 4,633,096.00 4,562,827.00 4,400,350.00
PASIVO
Pasivo Corriente
Otros pasivos Financieros 50,007
Cuentas por pagar
Comerciales 196,112.00 137,628.00 174,070.00 101,778.00
Otras Cuentas por Pagar 31,425.00 29,019.00 29,250.00 40,655.00
Pasivos por Impuestos a las
Ganancias 70,070.00 16,052.00  28,799.00 17,873.00
Provision por Beneficios a
los Empleados 20,924.00 69,014.00  60,037.00  43,249.00
Total, Pasivo Corriente 318,531.00 251,713.00 292,156.00 253,562.00
Pasivos por Impuestos a las
Ganancias Diferidos 71,761.00 162,454.00 143,160.00 111,726.00
Provisiones 98,419.00 85,322.00  84,214.00 83,107.00
Total, Pasivo no Corriente 170,180.00 247,776.00 227,374.00 194,833.00
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TOTAL, PASIVO

488,711.00

499,489.00 519,530.00  448,395.00

PATRIMONIO

Capital Emitido

Primas de Emision
Acciones de Inversion
Otras Reservas de Capital
Resultados Acumulados
TOTAL, PATRIMONIO

321,797.00
61,972.00
51,847.00

245,000.00

3,580,155.00
4,260,771.00

321,797.00 321,797.00 321,797.00
61,972.00 61,972.00 61,972.00
51,847.00 51,847.00 51,847.00
245,000.00 245,000.00 245,000.00
3,452,991.00 3,362,681.00 3,271,339.00
4,133,607.00 4,043,297.00 3,951,955.00

TOTAL, PASIVO Y
PATRIMONIO

4,749,482.00

4,633,096.00 4,562,827.00 4,400,350.00




