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Resumen

El objetivo principal del presente trabajo de investigacion se centra en determinar
cémo influye el total de créditos del sistema financiero en el riesgo crediticio del
Peru, periodo 2010 — 2019, la investigacion es importante ya que servira de base
para el sistema financiero a fin de disefiar politicas tendientes a minimizar el
riesgo crediticio o morosidad. La investigacion presenta una introduccion
dedicada a la contextuar el tema de investigacion a desarrollar, a través de la
presentacion un marco teorico, en el cual se expone una serie de teorias y
conceptos, cuyo delineamiento han orientado la investigacion. El presente estudio,
se ha realizado con el levantamiento de informacion secundaria, de una serie de
datos desde el afio 2010 — 2019, considerando las variables independientes, tales
como, tasa de interés, crecimiento de la economia, nimero de oficinas, total de
créditos directos en el sistema financiero, respecto a la variable dependiente grado
de morosidad, de otro lado, para la comprobacion de las hipétesis se han utilizado

modelos de regresion simple.

Palabras clave: Grado de morosidad, Crecimiento de la economia, Tasa de interés,

Créditos directos al sistema financiero.



Abstract

The main objective of this research work is to determine how the total credits of
the financial system influence Peru's credit risk, period 2010 — 2019, research is
important as it will serve as the basis for the system to design policies aimed at
minimizing credit risk or delinquency. The research presents an introduction
dedicated to the context of the topic of research to be developed, through the
presentation a theoretical framework, in which a series of theories and concepts
are exposed, whose delineation have oriented research. This study, has been
carried out with the survey of secondary information, of a series of data from
2010 - 2019, considering independent variables, such as, interest rate, growth of
the economy, number of offices, total credits direct in the financial system, with
respect to the dependent variable degree of delinquency, on the other hand,

simple regression models have been used for the verification of hypotheses.

Keywords: Degree of delinquency, Growth of the economy, Interest rate, Direct

credits to the financial system.



Introduccién

El presente trabajo de investigacion tiene como titulo “Factores que influyen en
el riesgo crediticio del sistema financiero peruano, periodo 2010 - 20197, el
problema principal analizado en la investigacion responde a la siguiente pregunta
de investigacion ;como influyen los factores de la economia en el riesgo creditico
del sistema financiero del Perd, periodo 2010 - 2019? Asi mismo, el objetivo
principal es determinar como afectan las variables macroeconomias en el riesgo

creditico del Peru.

La presente investigacion esté estructurada en cinco capitulos: Planteamiento del
Problema, Marco Tedrico, Hipdtesis y variables, Metodologia de la
investigacion, Discusion de Resultados, terminando con las Conclusiones y
Recomendaciones, acomparfiada de una amplia fuente bibliografica la misma que

sustenta el desarrollo de esta investigacion; asi como los apéndices respectivos.

Capitulo I: Planteamiento del Problema, en este punto abarca la metodologia
empleada para el desarrollo de la tesis; incluyendo la descripcion de la realidad
problematica, delimitaciones, problemas, objetivos, justificacion e importancia

del trabajo, limitaciones; terminando con la viabilidad del estudio.



Capitulo 1l: Marco Teorico, abarca desde los antecedentes, marco legal, marco
tedrico con sus respectivas conceptualizaciones relacionadas con el grado de
morosidad del sistema financiero del Per(, la tasa de interés, el nimero de
oficinas o canales de distribucion, el crédito directo del sistema financiero, entre
otras variables de interés para la investigacion desarrollada, es necesario precisar
que el material procedente de investigaciones previas, quienes con sus aportes
han enriquecido la investigacion; ademas las variables son de interés,
permitiendo clarificar desde el punto de vista tedrico conceptual a cada una de

ellas, culminando con la formulacion de las hipétesis.

Capitulo Ill: Metodologia de la investigacion, comprende desde el tipo, nivel,
método, disefio; asi como la informacion secundaria obtenida a través de las
paginas web de instituciones como el Banco Central de Reserva del Peri — BCRP
e INEI, entre otras instituciones, asi mismo, es una investigacion basica y causal,

de disefio no experimental y longitudinal.

Capitulo IV: Discusion de Resultados, se trabajé con la informacidn secundaria;
con los cuales se realizaron la parte estadistica y grafica; ademas se interpretaron

los resultados obtenidos, facilitando una mayor comprension.



Capitulo V: Comprobacién de hipétesis, para lo cual se utilizaron modelos de
regresion con la finalidad de verificar las hipotesis de la presente investigacion,
debido a que las series de tiempo estan en escala ratio y son variables continuas,
asi mismo se analizd la parte tedrico conceptual y normatividad existente
relacionada con las variables, las conclusiones se realizaron de acuerdo a la
formulacién de las hip6tesis y en cuanto a las recomendaciones se puede apreciar

que son viables y practicas.



CAPITULOI

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion del problema

Dentro del Sistema Financiero Peruano, las entidades financieras se
evocan en la reduccion de la morosidad, a través de gran cantidad de estrategias
y acciones, que les permitan generar sostenibilidad y cuidar la calidad de sus
cartera; puesto que, muchas entidades financieras consideran a la tasa de
morosidad (también conocida como cartera atrasada) como el indicador mas
usado para medir la calidad de cartera (Aguilar & Camargo, 2002). Sin
embargo, la morosidad no solo esta sujeta a factores internos de las entidades
financieras, también es afectada por variables macroeconémicas, también
Ilamados: mecanismos de transmision del ciclo econémico sobre la calidad de

la cartera crediticia.

En tal sentido, Diaz (2009) investiga acerca de las determinantes del
ratio de morosidad en el sistema financiero boliviano, vinculando variables
exogenas como el PBI, Tasa de interés activa en Moneda Nacional y Moneda
Extranjera, Nivel de endeudamiento, Devaluacién cambiaria, Crecimiento de

las colocaciones, Margen o costo de intermediacion, Gastos administrativos y



Otros. De manera similar, Aparicio & Moreno (2011) realiza una investigacion
que vinculan de forma integral, la calidad de cartera bancaria del sistema
financiero peruano con variables macroeconémicas, destacando al PBI como
indicador principal; asi mismo, la presencia de una elevada inflacion
incrementaria notoriamente la probabilidad de problemas sistémicos,
reafirmando lo descrito por la investigacién de Mufioz (1999), quien sefialo la
intervencion del Estado a través de sus politicas monetarias y fiscales, como

influyentes en la calidad de cartera.

Por otra parte, De Gregorio (2012) explica como la inflacion se vincula
de forma directa con el empleo; a la vez, el empleo influye principalmente en
la capacidad de pago de los prestatarios. Blanchard & Enrri (2000) por su parte,
explica como el tipo de cambio afecta el sistema financiero de todo el pais, lo

cual se refleja en la gestion de las entidades financieras y sus resultados.

La morosidad, de acuerdo a los autores mencionados, esta relacionada a
distintos factores macroeconomicos; asi mismo, un aspecto relevante que se
debe tener en consideracion, es el lugar donde se brindan los creditos; pues, hoy

en dia existe informacidn publica que muestra las diferentes tasas de morosidad,



incluso de las mismas agencias bancarias, en funcion de la region en el que se

encuentre.

En la década de los 80 en el Peru se cre6 una gran cantidad de micro y
pequefias empresas las mismas que se dedicaban a diferentes actividades, todas
ellas requiriendo financiamiento, de tal manera que la cooperacion
internacional convierte a este sector en como destino de su cooperacion, es por
eso que en mes de mayo de 1980 fue promulgado el decreto legislativo 23039
que permitid la creacion de las cajas municipales de ahorro y crédito como
instituciones financieras reguladas por la SBS, pudiendo establecer como
ambito de accion fuera del territorio metropolitano de Lima y el Callao, cuyo
objetivo fue impulsar un proceso de descentralizacion para de esta manera
poder brindar servicios financieros a los segmentos de poblacién que hasta ese

momento no tenian acceso al sistema crediticio formal.

En los ultimos afios, la presencia de las instituciones del sistema
financiero en el Perl se ha incrementado y consolidado, constituyéndose en un
sistema que contribuye de manera relevante en la provision de servicios
financieros descentralizados en el pais. De otro lado, las entidades micro
financieras constituyen una oferta Unica en cerca de 90 distritos del pais, logrando

posicionarse en lugares donde la banca tradicional no lo hace o tiene una ligera



1.2.

presencia, cumpliendo asi un rol importante en la inclusion financiera y, por
ende, en el desarrollo econdmico descentralizado del pais. La condicion de
retraso 0 No pago en sus cuotas o en la totalidad del crédito de los clientes
constituye la principal causa de la insolvencia o descapitalizacion que en el sector
financiero se conoce como pérdida de capacidad de pago, esto afecta de manera

directa a la rentabilidad de las empresas del sistema financiero.

Formulacion del problema

1.2.1. Problema principal

¢Coémo influye el total de créditos del sistema financiero en el riesgo

crediticio del Per, periodo 2010 — 2019?

1.2.2. Problemas especificos

1. ¢Como influye la evolucion del namero de oficinas en el nivel de

morosidad del sistema financiero del Perd, periodo 2010 — 2019?

2. ¢Como influye el grado de dolarizacion en el Pera en el nivel de

morosidad del sistema financiero del Perd, periodo 2010 — 2019?



3. ¢Como influye la evolucion de la tasa de interés promedio del
sistema financiero peruano en el grado de morosidad del sistema

financiero del Per, periodo 2010 — 2019?

4. ¢Como influye el crecimiento de actividad econdmica del Pert en
el nivel de morosidad del sistema financiero del Perd, periodo 2010

—2019?

1.3.Justificacion de la investigacion

1.3.1. Justificacion teérica

El desarrollo de esta investigacion, permitird describir, comparar y
analizar los diferentes planteamientos tedricos, propuestos por los

autores, con respecto a la Morosidad y los factores que lo generan.

Las variables en estudio son elementales para la competitividad del Peru
y sus Regiones; asi mismo, las empresas y entidades requieren de

informacidn de la realidad para generar conocimiento. Por otro lado, el



1.3.2.

1.3.3.

presente trabajo de investigacion es importante para las areas
académicas de ciencias empresariales (economia, banca, finanzas),
debido a que servira como sustento para futuras investigaciones que se

encuentren ligadas a las variables analizadas.

Justificacion metodologica

El método es deductivo con un enfoque cuantitativo que tiene como
finalidad poder generar hipotesis acerca de las posibles soluciones al
problema planteado y comprobarlo con los datos recolectados a través
de una medicién numérica aplicados a un analisis econométrico, la cual

nos ayudara a poder probar nuestras hipotesis.

Justificacion préctica

En la préactica, el principal beneficio sera para la obtencion de la
informacién para que el Estado y las entidades bancarias, los cuales
contaran con informacién, para la toma de decisiones y usar la

investigacién como material de consulta.
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1.4. Objetivos

1.4.1. Objetivo General

Determinar como influye el total de créditos del sistema financiero en el riesgo

crediticio del Peru, periodo 2010 — 2019.

1.4.2. Objetivos especificos

1. Determinar como influye el grado de dolarizacién en el nivel de

morosidad del sistema financiero del Peru, periodo 2010 — 2019.

2. Analizar cémo influye la evolucion del numero total de oficinas
bancarias en el Per( en el nivel de morosidad del sistema financiero

del Peru, periodo 2010 — 2019.

3. Determinar cémo influye la evolucion de la tasa de interés
promedio del sistema financiero peruano en el grado de morosidad

del sistema financiero del Perd, periodo 2010 — 2019.
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4. Analiza como influye el crecimiento de actividad econdémica del
Per( en el nivel de morosidad del sistema financiero del Perd,

periodo 2010 — 2019
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CAPITULO I

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes

2.1.1. Antecedentes internacionales

Eduardo Trigo Martinez (2009) su tesis titulada “Analisis y
medicion del riesgo de crédito en carteras de activos financieros
iliquidos emitidos por empresas” para optar el grado de Doctor en la

Universidad de Malaga en la Facultad de Ciencias empresariales.

Conclusién: El objeto del presente trabajo de investigacion es el analisis
y la medicién del riesgo de crédito de los activos financieros iliquidos
emitidos por empresas en el ambito de las entidades bancarias. De todos
los activos financieros, se han elegido éstos porque se asume la hipotesis
de trabajo de que la medicion del riesgo de crédito asociado a los
mismos es mas compleja que la del riesgo de crédito asociado a los
activos liquidos. Asimismo, de todos los deudores, se ha elegido a las
empresas porque son los deudores cuyo riesgo de crédito asociado es el

mas estudiado en la literatura especializada y su medicion puede llevarse
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a cabo empleando la mayoria de los métodos y modelos que se han

propuesto con tal fin.

2.1.2.

Antecedentes nacionales

Bustamante & Paricoto (2015) desarrollé la tesis titulada:
“Estudio de la morosidad y su influencia en las colocaciones del
sector Bancario Peruano. Periodo 2009-2013”. Tesis para optar
el grado de Ingeniera Comercial en la especialidad de finanzas.
Caso aplicado a la influencia de la morosidad del Sector

Bancario Peruano.

Conclusion: El objetivo de la investigacion fue: “Determinar la
tendencia de la Morosidad en cada una de las Empresas del
Sector Bancario Peruano, saber cual de las entidades registra el
mayor indice de Cartera Atrasada en proporcion al total de
Cartera Bruta, Cartera de Alto Riesgo en proporcion de la
Cartera Bruta y Cartera Pesada en proporciéon de los Créditos
Directos y Contingentes, durante el periodo de analisis 2009-
2013, y nombrar los principales factores que han ocasionado que
el indice de Morosidad tenga tendencia creciente o decreciente

durante el periodo de estudio”.
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Entre las conclusiones se demostr6 que, las tasas de morosidad
se reducen en cuanto a las tasas de colocaciones de créditos
otorgados, esto demuestra que las colocaciones siguen
creciendo, pero en menor proporcion, significa entonces que las
entidades financieras asumen un mayor riesgo de crédito en las
colocaciones, hecho que refleja el nivel de provisiones con el que
cuenta cada entidad financiera, el cual suele ser de 2.3 veces la
cartera atrasada. El estudio de investigacién también muestra
que, los bancos a diferencia de las micro financieras tienen un
rango menor de morosidad, esto se debe a que, los créditos que
otorgan lo hacen con mayor cautela, evitando el
sobreendeudamiento y fomentando un sano crecimiento de los

créditos otorgados.

2.2. Bases Tedricas Cientificas

2.2.1. Riesgo crediticio

Riesgo de crédito puede definirse simplemente como la pérdida
potencial ocasionada por el hecho de que un deudor o contraparte
incumpla con sus obligaciones de acuerdo con los términos establecidos.

(Haro, 2008)
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Historicamente el riesgo de crédito es el més antiguo y el que
mayor importancia tiene en términos de las pérdidas potenciales que su
inadecuado manejo puede implicar para una institucion de créedito. Sus
origenes datan, por lo menos desde 1800 a.C.; en esencia ha

permanecido sin variantes desde aquella época. (Santos Téllez, 1999)

El riesgo de crédito surge cuando las contrapartes estan
indispuestas o0 son totalmente incapaces de cumplir sus obligaciones
contractuales. El riesgo crédito abarca tanto el riesgo de
incumplimiento, que es la valuacién objetiva de la probabilidad de que
una contraparte incumpla, como el riesgo de mercado que mide la
perdida financiera que serd experimentada si el cliente incumple.

(Jorion, 2003).

Elizondo, A. (2003), sefiala que, dentro de las principales
definiciones de riesgo de crédito, podemos resumir lo siguiente: el
riesgo de crédito surge cuando las contrapartes estan dispuestas o son
totalmente incapaces de cumplir sus obligaciones contractuales. El
riesgo de credito abarca tanto el riesgo de incumplimiento que es la
valuacion objetiva de la probabilidad de que una contraparte incumpla,
como el riesgo de mercado que mide la perdida financiera que sera

experimentada si el cliente incumple. (Elizondo & Edward, 2003).
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Segin Guzmé&n .M (2010), define el riesgo crediticio
corresponde a la pérdida asociada al evento de que la contraparte (a la
que se le otorga un crédito) no cumpla con algunas de las condiciones
establecidas. Por ejemplo, si un banco otorga un crédito de consumo,
existe la posibilidad de que el cliente en cuestion entre en morosidad.
En el caso de un inversionista que adquiere un bono corporativo, el
riesgo esté en que existe la posibilidad de que el emisor no pueda pagar
todos los flujos de caja prometidos. Es decir, el riesgo crediticio es
asumido por particulares, empresas e instituciones financieras. (Guzman

Alarcon, 2010).

Por otro lado, Saavedra, M. (2010), define el riesgo de crédito es
la probabilidad de que, a su vencimiento, una entidad no haga frente. En
parte 0 en su totalidad, a su obligacion de devolver una deuda o
rendimiento, acordado sobre un instrumento financiero, debido a

quiebra, iliquidez o alguna otra razén. (Saavedra Garcia & Jorge, 2010).
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2.2.2. Morosidad

La morosidad es la proporcion de créditos con atraso sobre el total de
créditos, es utilizada por las instituciones financieras como una medida
de riesgo de crédito general; que permite evaluar la calidad de sus
créditos, comparar su gestion con la de sus principales competidores, asi

como para la evaluacion del supervisor.

La morosidad se refleja por varias causas: flexibles politicas de crédito,
falta de capacidad de pago, falta de experiencia del propietario en el
negocio, el destino incorrecto del crédito, sobreendeudamiento del cliente
entre otro, trayendo consigo problemas en las instituciones micro
financieras como son la morosidad y sus respectivas provisiones por

créditos vencidos. (Lizarraga Peralta, Nelson).

Asi la Tasa de Morosidad se define como:

Tasa de Morosidad = Créditos impagos / Total de créditos
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La morosidad Crediticia

La morosidad crediticia es la cartera pesada, por cuanto los clientes han
incumplido su compromiso de pago; la morosidad es consecuencia de una
mala calificacion de crédito, en cuanto informacién, garantias y una

pésima administracion. (Lizarraga Peralta, Nelson)

indice de Morosidad

El indice de morosidad (IMOR) es la cartera de crédito vencida como
proporcion de una cartera total. Es uno de los indicadores mas utilizados

como medida de riesgo de una cartera crediticia.

Para clasificar los créditos vencidos con pago unico de principal, se
requieren 30 dias 0 mas de vencimiento; para el caso de los créditos
revolventes, 60 dias, y para los créditos de vivienda, 90 dias. (Lizarraga

Peralta, Nelson)

Morosidad en las Instituciones Microfinanzas

De la informacion financiera publicada por la Superintendencia de Banca
y Seguros, se evidencia el reporte de tres indicadores de calidad de cartera

que cuantifican en valores relativos el nivel de cartera morosa o de mayor
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riesgo crediticio. Los indicadores son: cartera atrasada, cartera de alto

riesgo y cartera pesada.

El indicador de cartera atrasada
Se define como el ratio entre las colocaciones vencidas y en cobranza

judicial sobre las colocaciones totales.

El indicador de cartera de alto riesgo

Es un ratio de calidad de activos mas severo, incluyendo en el numerador
las colocaciones vencidas, en cobranza judicial, refinanciadas y
reestructuradas; no obstante, el denominador es el mismo, las

colocaciones totales.

El indicador de cartera pesada

Presenta caracteristicas méas diferenciadas. Se define como el ratio entre
las colocaciones y créditos contingentes clasificados como deficientes,
dudosos y pérdidas sobre los créditos directos y contingentes totales. Es
de sefialar que, para el caso de los creditos a la microempresa, estas
clasificaciones son efectuadas exclusivamente en funcién de los dias de
morosidad y por la totalidad del saldo deudor. Por otro lado, éste es un

indicador mas fino de la calidad de la cartera al considerar, a los ocho dias
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de atraso, la totalidad del crédito que presenta cuotas en mora (y no sélo

éstas) como cartera atrasada.

Teoria del riesgo crediticio

Segun Félix Campoverde Vélez (Veléz, 2019) define riesgo crediticio:
“la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del prestatario o la
contraparte en operaciones directas, indirectas o de derivados que
conlleva el no pago, el pago parcial o la falta de oportunidad en el pago

de las obligaciones pactadas.”

Es importante que las entidades bancarias o crediticias deban juzgar
adecuadamente la solvencia presente y futura de sus prestatarios y
administrar eficientemente su cartera, teniendo en cuenta que “al
Conceder Crédito” se puede incurrir en tres tipos de riegos: 1) Riesgos de
Liquidez, 2) Riesgo de Instrumentacion o legal, y 3) Riesgos de

Solvencia.
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2.2.4. Riesgo de Liquidez

Se evoca a la falta de dinero por parte del deudor para el pago,
reflejandose en el incumplimiento de no poder efectuar el pago dentro del
periodo predeterminado o de efectuarlo con posterioridad a la fecha en

que estaba programada de acuerdo al contrato.

Es el mas comdn de los riesgos al cual estdn expuestas las
instituciones bancarias, y consiste en la posibilidad de que estas no
dispongan de fondos para honrar retiros de depdsitos y atender la
demanda de crédito de sus clientes, en condiciones normales de trabajo.

(Bello R., 2007).

Se materializa en una perdida ante la existencia de una
contrapartida para deshacer una posicién de mercado (Riesgo de liquidez
en mercado o producto). También llamado Riesgo de Contratacion, es
caracteristico de mercados de oferta y demanda directas, como son los

mercados no organizados. (Feria Dominguez, 2005).
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2.2.5. Tipos de Creédito

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (2008), a través de la Resolucion SBS N°11356-2008, existen siete
tipos de créditos: Creditos corporativos, Créditos a grandes empresas,
Créditos a medianas empresas, Créditos pequefias empresas, Créditos a
microempresas, Créditos de consumo, Créditos hipotecarios para

vivienda.

2.2.6. Crecimiento de la economia

PBI significa Producto Bruto Interno, es el principal indicador por
el cual se mida la economia de un pais; es el valor de mercado de bienes y
servicios producidos por un pais durante un periodo determinado, el cual
suele ser anual. Esta definicion se divide en cuatro partes: Valor de
mercado, Bienes y servicios finales, Producidos dentro de un pais y En un

periodo determinado de tiempo (Parkin et al., 2007).

Para calcular el PBI, se valoran los bienes y servicios finales

producidos, en un periodo de tiempo especifico, a diferencia de un bien
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intermedio el cual forma parte del bien o servicio final y no es contabilizado
en el PBI de la economia de un pais en el periodo producido. Existe bienes
0 servicios que dependiendo su uso pueden llegar a ser en algunas
situaciones un bien intermedio y un bien final en otras. Si se llegase a sumar
el valor de los bienes y servicios intermedios y finales ocurriria un

problema conocido como doble contabilidad (Mankiw, 2012).

Parkin et al. (2007) explicaron que, unicamente los productos y
servicios que se producen dentro de un pais cuentan como parte del PIB del
pais productor. EI PBI se le puede atribuir 4 caracteristicas: Consumo (C),
inversion (1), gastos del gobierno (G) y exportaciones netas (XN). Y la
manera en la cual se puede medir el PBI es mediante la siguiente formula:

PBI=C+I+G+XN.

2.2.7. Tasa de crecimiento de las colocaciones

Las colocaciones son un conjunto de operaciones en el cual las
entidades financieras ingresan la inversiones recibidas mediante el
otorgamiento de créditos a personas naturales y empresas, este tipo de

colocaciones sean créditos personales, vehiculares, tarjetas de créditos,
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créditos hipotecarios, entre otras, cobran un interés el cual esta determinado
en un contrato, en el cual el titular del crédito se compromete a devolver el
capital mas el interés y dependiendo si llegase a efectuarse algin atrasado

se afadira comisiones o mora (Pessoa et al., 2015).

Garay (2018) expresa que las colocaciones de una entidad
financiera mejoran la competitividad y efectividad empresarial, logrando
cumplir con los objetivos y metas propuestas. Cada empresa en el rubro
debe desarrollar estrategias para lograr garantizar el retorno del bien
otorgado; debido a que existe un riesgo el tipo de evaluacion varia entre

créditos de consumo y créditos para pequefia, media 0 gran empresa.

El objetivo primordial de las entidades financieras es interceder con
los fondos que se dispone, derivado de las colocaciones y propios recursos
aportados por los accionistas y los producidos por la entidad financiera, a
personas 0 empresas. Las colocaciones aportan gran parte de los recursos
financieros que son fundamentales para que una entidad financiera logre
llevar a cabo sus actividades y dirigirse al desarrollo empresarial (Santos,

2001).
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2.3. Definicién de conceptos basicos

Riesgo:

Es la probabilidad de ocurrencia de un evento adverso. También es entendido
como el grado de incertidumbre que acompafa a una operacion financiera o
comercial. En términos generales se puede esperar que, a mayor riesgo, mayor
retorno esperado. Existen varias clases de riesgos: de mercado, solvencia,
juridico, de liquidez, de tasa de cambio, de tasa de interés, entre otros. (BCRP,
2019).

Riesgo de Crédito:

El riesgo de que el deudor o la contra-parte de un contrato financiero no cumplan
con las condiciones del contrato (Fuente: Ley General del Sistema Financiero y

del Sistema de Seguros, Ley N° 26702) (BCRP, 2019).

Riesgo liquidez:
Es la potencial incapacidad de cumplir a tiempo las obligaciones, dado el nivel
de activos liquidos de los que se dispone (Fuente: Ley General del Sistema

Financiero y del Sistema de Seguros, Ley N° 26702). (BCRP, 2019).

Riesgo operacional:
Es la probabilidad de sufrir pérdidas debido a la inadecuacion o a fallos de los

procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos
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externos. Esta definicion incluye el riesgo legal 97, pero excluye el riesgo

estratégico y el de reputacién (Basilea I1). (BCRP, 2019).

Castigo:

Es la cancelacion del crédito cuando existe evidencias de que se han agotado las
gestiones formales de cobro o determinado la imposibilidad practica de

recuperacion del crédito. (SBS, 2018).

Crédito bancario:

Se trata de una operacion en virtud de la cual el banco, a la vista de la confianza
que le merece el solicitante, concede a éste el poder de disposicién o concurso de
sus capitales, con la condicion de la devolucién del principal més los intereses

pactados dentro de un plazo méximo fijado (SBS, 2018).

Morosidad:

Lentitud, demora, falta de diligencia en el cumplimiento de un deber u
obligacién. En el ambito financiero y comercial se conoce como morosa la
persona que demora repetidas veces el pago de las obligaciones contraidas muy
especialmente, la que registra aceptaciones impagadas, se le conocen malos

antecedentes e incumple todo tipo de contratos y deberes (SBS, 2018).
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2.4. Planteamiento de Hipotesis

2.4.1. Hipotesis general

2.4.2.

Hipotesis nula

Ho: EI total de créditos no influye en el riesgo crediticio del sistema

financiero del Perd, periodo 2010 — 2019.

Hipotesis alterna

H1: Eltotal de créditos influye significativamente en el riesgo crediticio

del sistema financiero del Perd, periodo 2010 — 2019.

Hipotesis especificas

Primera Hipdtesis

Hipotesis nula

Ho: El total de nimero de oficinas influye en la evolucién del nivel de

morosidad del sistema financiero del Pert, periodo 2010 — 2019.
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Hipotesis alterna

H1: EI nimero de oficinas influye significativamente en la evolucion
del nivel de morosidad del sistema financiero del Perd, periodo

2010 — 20109.

Segunda Hipotesis
Hipotesis nula

Ho: La evolucion de la tasa de interés promedio del sistema financiero
no influye en el grado de morosidad del sistema financiero del Peru,

periodo 2010 — 2019.
Hipotesis alterna

H1: La evolucion de la tasa de interés promedio del sistema financiero
no influye en el grado de morosidad del sistema financiero del Peru,

periodo 2010 — 2019.
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Tercera Hipotesis
Hipotesis nula

Ho: EI crecimiento de actividad econdémica no influye en el nivel de

morosidad del sistema financiero del Peru, periodo 2010 — 2019.
Hipotesis alterna

H1: EI crecimiento de actividad econdémica influye significativamente
en el nivel de morosidad del sistema financiero del Perd, periodo

2010 — 20109.

Cuarta Hipotesis

Hipotesis nula

Ho: ElI coeficiente de dolarizacion no influye en el nivel de morosidad

del sistema financiero del Perd, periodo 2010 — 2019.
Hipotesis alterna

H1: El coeficiente de dolarizacion influye significativamente en el nivel

de morosidad del sistema financiero del Peru, periodo 2010 — 2019.
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2.5. Variables e indicadores

2.5.1. ldentificacion de variables

La relacién funcional es la siguiente: Y = f (X)

Donde:

— Y:variable dependiente: Riesgo crediticio
— X: variable independiente: Nivel de colocaciones, Numero de
oficinas, evolucion de la actividad econdmica del pais y la tasa de

interés promedio en el sistema financiero.



2.5.2. Operacionalizacion de las variables

Tabla 1

Operacionalizacion de la variable Independiente
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Variable

Definicion

Escala de Medicién

Nivel de
colocaciones

Numero de oficinas

Actividad
econdmica del pais

Tasa de interés
promedio

Total de créditos que otorga el
sistema financiero del pais por
parte de las instituciones
financieras que intermedian
recursos financieros.

Evoluciéon de las agencias o
sucursales que se implementan
en el pais por el sistema
financiero para realizar sus
operaciones.

Comportamiento de la economia
a través del periodo de tiempo.

Es el costo del dinero por los
préstamos que utilizan los
agentes econémicos.

Ratio

Ratio

Ratio

Ratio




Tabla 2

Operacionalizacion de la variable Dependiente
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Variable Definicion

Variables

Riesgo de pérdidas por el
incumplimiento de un cliente o

Riesgo Crediticio  contraparte de sus obligaciones
financieras o contractuales con
el Banco.

Ratio
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CAPITULO 11l

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

Tipo de investigacion

El tipo de investigacion es basica, ya que en esta investigacion no se
manipularan las variables, sino se basara en las teorias cientificas con
respecto al riesgo crediticio y los factores que la afectan para analizar los

efectos de una en otra, siendo aplicada a todo el sistema financiero del Peru.

Disefio de investigacion

El disefio de investigacidon es no experimental, ya que se observaron los
fendmenos como se dan en su contexto natural para luego ser analizados,
es decir, no se realizard& manipulacién ni modificacion alguna de las
condiciones o caracteristicas del objeto de estudios. Ademas, la

investigacion es longitudinal.
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3.3. Nivel de investigacion

El nivel de investigacion es explicativo causal, ya que el objetivo de la
investigacion es determinar qué factores son que generan o alimentan el
Riesgo crediticio del sistema financiero en el Perd, siendo la variable

independiente la causa y la variable dependiente la consecuencia.

3.4. Ambito de investigacion

La investigacion se basé en todo el sistema financiero del Peru.

3.5. Poblacion y muestra de estudio

Como poblacion se utiliza series de tiempo de las variables de investigacion

y la muestra sera del 2010 al 2019.

3.6. Técnicas de recolecciéon de datos

En la investigacion se obtuvo la informacion a través de la técnica de serie

de tiempo, el cual es la recoleccion de datos que se realiza con el propdsito
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de obtener informacion la cual serd procesada y analizada, segin los

objetivos presentes.

3.7. Procesamiento y analisis de datos

En la investigacion, se hard uso del programa estadistico IBM SPSS
Statistics Version 21, el cual contiene diversas herramientas donde se hara
uso de Modelos de Regresion, Prueba t de significancia, coeficiente de
determinacion R2 y Analisis de varianza Anova para determinar el grado
de confiabilidad de los instrumentos. Luego, mediante la estadistica
descriptiva, se obtendra las tablas de frecuencia con respecto a la data de
los afios 2010 al 2019. Ademaés, se hara uso de la estadistica inferencial,
para la comprobacion de hipotesis, aplicando el modelo de regresion lineal
simple, obteniendo asi si existe o no influencia de factores que influyen en

el riesgo crediticio del sistema financiero del Perd.
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CAPITULO IV

ANALISIS DE RESULTADOS

4.1. Relacion entre la morosidad y el total de créditos del sistema financiero

La figura 1, nos muestra la variacion de las variables total de créditos
directos del sistema financiero y el grado de morosidad. Al respecto
podemos concluir que ambas variables tienen en mismo comportamiento,
es decir, si se incrementa en total de créditos en la economia, también se
incrementara el grado de morosidad, este comportamiento es consecuencia
de que a medida que se efectian mayores colocaciones a los agentes
econdmicos se incrementa el riesgo de no pago o morosidad por parte de

los agentes de la economia.

Es natural que los creditos se incrementen en la economia cuando el
gobierno trata de reactivar la misma o dinamizarla, para lo cual se
implementan politicas contra ciclicas o pro ciclicas con la finalidad de

cumplir los objetivos de politica monetaria de crecimiento.
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Figura 1. Variacion entre el total de créditos directos del sistema
financiero y el grado de morosidad.

4.2.Relacion entre la morosidad y el nimero de oficinas

La figura 2, nos muestra el grado de relacion o asociacion entre las
variables analizadas nimero de oficinas o canales de distribucién de los
servicios en la economia y el grado de morosidad del sistema financiero
del Perd. Al respecto, se puede apreciar que existe una relacion positiva, es

decir, que a medida que una de ellas se incremente.
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Figura 2. Relacion entre el numero de oficinas y grado de morosidad del
sistema financiero.

La tabla 3, nos da a conocer el grado de asociacion, para el caso particular
podemos concluir que la relacion de las variables analizadas es alta,
llegando a ser del 93,6%, lo cual confirma que hay una relacion directa y

significativa.
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Tabla 3

Correlacion entre el nimero de oficinas y la morosidad

MOROSIDAD NUM_OFIC

MOROSIDAD Correlacién o
1 ,936

de Pearson
Sig.
(bilateral)
N 118 118

NUM_OFIC Correlacién
de Pearson
Sig.
(bilateral)
N 118 118

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

.000

936" 1

.000

La figura 3, nos muestra el grado de las variaciones de las variables en
estudio durante el periodo 2010 — 2019, al respecto concluimos que lo
mencionado lineas arriba se confirma, es decir que ambas variables tienen
un comportamiento similar y ademas estan altamente relacionadas o
asociadas, por lo que a mayor implementacion de canales de distribucion

traerd consigo un mayor riesgo crediticio.
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Figura 3. Variacion entre el nimero de oficinas y grado de morosidad del
sistema financiero.

4.3.Relacion entre la morosidad y la tasa de interés promedio

La figura 4, nos muestra que existe cierto grado de asociacion o relacion

positiva entre la morosidad del sistema financiero y la tasa de interés

promedio, pero baja.
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Figura 4. Relacion entre la tasa de interés y grado de morosidad del
sistema financiero

Respecto a la tabla 4, podemos indicar que la correlacion es baja, pero
significativa, llegando a ser de 47,4%. Es decir, que existe una relacion
entre la tasa de interés que representa el costo del dinero y el grado de

morosidad del sistema financiero del Per(.
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Tabla 4

Correlacion entre la tasa de interés y la morosidad

MOROSIDAD TASA INTERES

Correlacion .
1 AT4
de Pearson
MOROSIDAD  Sig.
(bilateral) 000
N 118 118
Correlacion .
AT4 1

de Pearson

TASA INTERES Slg. 000
(bilateral)
N 118 118

**_|a correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

La figura 5, nos da a conocer el grado de variacion de las variables en
estudio, tales como, la tasa de interés promedio del sistema financiero y el
grado de morosidad, al respecto, se ratifica lo explicado lineas arriba, es
decir, el comportamiento de ambas variables va de la mano en sentido
directo o positivo, vale decir, si una sube la otra también muestra el mismo

comportamiento o viceversa.
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Figura 5. Variacion entre la tasa de interés y grado de morosidad del
sistema financiero

4.4. Relacion entre la morosidad y crecimiento de la economia.

La figura 6, nos muestra la relacion entre las variables crecimiento de la
economia peruana y el grado de morosidad del sistema financiero, al
respecto segln la figura que se detalla lineas abajo, podemos indicar que

existe una relacion positiva entre las variables en estudio.

_—
e
“
=~ =
—
F >



44

200,00
o
180,00 o
o oo
o
&O [e}e]
Z 180,00 o o8g
160,00 o
o] o) og{poo °
%) oD oo
, o % o o °
(&) o o
g ° AR
O 140,00 @
0%8 o [o1e) @
o%o 0 04
08% og
120,00
e &
®
100,00
T T T T T T
1,50 2,00 2,50 3,00 350 400
MOROSIDAD

Figura 6. Relacion entre el crecimiento de la economia y el grado de
morosidad del sistema financiero.

Latabla 5, nos muestra la matriz de correlacion, al respecto, afirmamos que
existe un fuerte grado de asociacién entre ambas variables, es decir, del
crecimiento de la economiay el grado de morosidad del sistema financiero,
la cual asciende a 88,4%, asi mismo, esta relacion es positiva, como se

menciono lineas arriba.
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Tabla s

Correlacion entre el crecimiento de la economia y la morosidad

MOROSIDAD CREC_ECON

Correlacion "
1 ,884
de Pearson
MOROSIDAD  Sig.
; .000
(bilateral)
N 118 118
Correlacion .
884 1
de Pearson
CREC_ECON Sig.
(bilateral) 000
N 118 118

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

A través de la figura 7, podemos concluir que el comportamiento de ambas
variables analizadas tiene un comportamiento similar, es decir, que ambas
se mueven en el mismo sentido, lo cual ratifica el alto grado de asociacion
o relacion entre ambas. De otro lado, es necesario precisar que todo
crecimiento de la economia conllevar un incremento en el nivel de créditos

y por ende un mayor riesgo crediticio.
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Figura 7. Variacion entre el crecimiento de la economia y el grado de

morosidad del sistema financiero.

4.5. Relacion entre la morosidad y el coeficiente de dolarizacion de la

economia

La figura 8, nos muestra la relacion entre el coeficiente de dolarizacion y

el grado de morosidad del sistema financiero en el Perd, al respecto, existe

una relacion negativa entre ambas variables,

comportamiento de ambas variables es inversamente proporcional.

que el
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Figura 8. Relacion entre el coeficiente de dolarizacién y la tasa de
morosidad del sistema financiero.

Latabla 6, nos da a conocer el coeficiente de correlacion entre las variables
analizadas, al respecto el grado de asociacién asciende a 95,1%, asi mismo,
esta relacion es negativa, es decir que a medida que se incrementa el grado
de dolarizacion se incrementa también el grado de morosidad del sistema

financiero en el Peru.



48

Tabla 6

Correlacion entre el coeficiente de dolarizacion y la morosidad

MOROSIDAD COF_DOLAR

Correlacion .
1 -,951
de Pearson
MOROSIDAD  Sig.
(bilateral) 000
N 118 118
Correlacion .
-,951 1
de Pearson
COF_DOLAR  Sig.
(bilateral) 000
N 118 118

** | a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

La figura 9, da a conocer la variacion de ambas variables, es decir el
coeficiente de dolarizacién y el grado de morosidad del sistema financiero
del Peru, al respecto, se confirma lo expresado lineas arriba en relacién a

que estas variables, se comportan inversamente proporcional.
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morosidad del sistema financiero.
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CAPITULO V

COMPROBACION DE HIPOTESIS

El capitulo cinco de comprobacion de hipotesis, nos muestra las pruebas
estadisticas cuya finalidad es comprobar las hipotesis formuladas en el
presente trabajo de investigacion. Al respecto, se ha tomado en consideracion
informacion secundaria, de los afios 2010 al 2019 en forma mensual, tanto

para las variables independientes como para la variable dependiente.

Dado que las escalas utilizadas para el presente estudio son de tipo ratio, nos
permite realizar modelos de regresion simple, y evaluar la prueba “t” de
significancia para cada una de las variables independientes y su impacto en la
variable dependiente, es decir, si explican el comportamiento de la variable
dependiente, asi como, el andlisis de varianza. De otro lado, se utilizo la
prueba “F” de Fisher para ver si existe un modelo y finalmente el coeficiente
de determinacion R2 a fin de determinar el grado de explicacién de cada

variable independiente en relacion a la variable dependiente planteada.



o1

En las siguientes lineas, se muestra cada una de las comprobaciones de las

hipotesis que se han planteado en la presente investigacion.

5.1. Contrastacion de Hipdtesis General

5.1.1. Hipdtesis General

Ho: El total de créditos no influye en el riesgo crediticio del sistema

financiero del Perd, periodo 2010 — 2019.

H1: EIl total de créditos influye significativamente en el riesgo

crediticio del sistema financiero del Peru, periodo 2010 — 20109.

Tabla 7

Resultados del Modelo

Coeficientes
estandarizad

Coeficientes no
estandarizados

Modelo 0s ¢ Sig.
B E'rror Beta
estandar
(Constante) 929 046 20.297 000
TOTAL_CRE
D_DIRECT 8.907E-09 .000 971 43.688 000

a. Variable dependiente: MOROSIDAD
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Podemos concluir a partir de los resultados obtenidos que la
variable independiente total de créditos directos del sistema
financiero influye significativamente en la variable
dependiente morosidad, medida a través de Créditos atrasados
entre Créditos directos (%), segun los resultados rechazamos la
hip6tesis nula y aceptamos la hipétesis alterna, lo cual se
demuestra a través del nivel de significancia de la prueba “t”
student, la misma que es calculada a través del p-value y es
menor de 0.05, a un nivel de confianza del 95%, segln se puede

apreciar en la tabla 7.

Regla de decision

Si nivel de significancia es < a 0.05, entonces: Se rechaza la hipotesis nula-

Ho.
Si “t” student es > 1,96 entonces: Se rechaza la hipotesis nula — Ho.

Asi mismo, podemaos apreciar en la tabla 8, el analisis de varianza, el cual nos
indica que existe un modelo, debido a que la prueba de Fisher — F, es
significativa, es decir, el P-valor 0.000 es menor que el nivel de significancia

de 0.05, a un nivel de confianza del 95%.
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Tabla 8

Andlisis de Varianza

Suma de Media .
Modelo :
cuadrados gl cuadratica F Sig
Regresion 39.996 1 39.996 1908.649 ,000°
Residuo 2.431 116 .021
Total 42.426 117

a. Variable dependiente: MOROSIDAD
b. Predictores: (Constante), TOTAL_CRED_DIRECT

Finalmente, en la tabla 9, podemos observar el coeficiente de determinacién
R cuadrado, el cual asciende al 12.9%, lo cual nos indica que la variable
independiente precio del cobre, explica el comportamiento de la capitalizacion

bursatil del sector minero de la Bolsa de Valores de Lima, en un 12,9%.

Tabla 9

Coeficiente de Determinacion

R cuadrado Error
Modelo R R cuadrado . estandar de
ajustado . .
la estimacion
9712 943 942 14476

a. Predictores: (Constante), TOTAL_CRED_DIRECT
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La figura 10, nos muestra que existe una relacion positiva entre el total de

créditos y la morosidad del sistema financiero del Perd.
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Figura 10. Relacion entre el total de créditos y la morosidad

La tabla 10, nos muestra el grado de relacion entre el total de créditos del
sistema financiero y la morosidad, al respecto podemos mencionar que el
grado de asociacion entre ambas es de 97,1%, la cual es alta, es decir, existe

un alto grado de asociacion.
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Tabla 10

Coeficiente de Determinacion

TOTAL_CRE
MOROSIDAD D_DIRECT
Correlacién -
1 971
de Pearson
MOROSIDAD  Sig.
(bilateral) 000
N 118 118
Correlacién .
971 1
de Pearson
TOTAL_CRED_ Sig
DIRECT (bilateral) .000
N 118 118

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

5.2. Contrastacion de Hipotesis Especificas

5.2.1. Hipotesis especifica nimero de oficinas y morosidad.

Ho: El total de numero de oficinas no influye en la evolucion
del nivel de morosidad del sistema financiero del Perd,

periodo 2010 — 2019.

H1: El total de niamero de oficinas influye significativamente
en la evolucion del nivel de morosidad del sistema

financiero del Peru, periodo 2010 — 2019.
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Tabla 11

Resultados del Modelo

Coeficientes
estandarizad

Coeficientes no
estandarizados

Modelo 0s t Sig.
B E,rror Beta
estandar
(Constante) -1.242 144 -8.613 .000
NUM_OFIC 001 .000 936 28.580 .000

a. Variable dependiente: MOROSIDAD

De los resultados obtenidos podemos concluir nimero de
oficinas, que representan los canales de distribuciéon de los
créditos directos del sistema financiero influye directamente y
significativamente en la morosidad, es decir, que se incrementa
el numero de oficinas o canales de distribucion de los servicios
financieros se incrementa la morosidad, lo cual se demuestra a
través del nivel de significancia de la prueba “t” student, la
misma que es calculada a través del p-value y es menor de 0.05,
a un nivel de confianza del 95%, lo cual se muestra en la tabla
11.

Regla de decision

Si nivel de significancia es < a 0.05, entonces: Se rechaza la hip6tesis nula-

Ho.

Si “t” student es > 1,96 entonces: Se rechaza la hipotesis nula — Ho.
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De otro lado, podemos notar en la tabla 12, el analisis de varianza, el cual nos
indica que existe un modelo, debido a que la prueba de Fisher — F, es
significativa, es decir, el P-valor 0.000 es menor que el nivel de significancia

de 0.05, a un nivel de confianza del 95%.

Tabla 12

Andlisis de Varianza

Suma de Media .
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig-
Regresién 37.150 1 37.150 816.826 ,000°
Residuo 5.276 116 .045
Total 42.426 117

a. Variable dependiente: MOROSIDAD
b. Predictores: (Constante), NUM_OFIC

Finalmente, en la tabla 13, podemos apreciar el coeficiente de determinacion
R cuadrado, el cual asciende al 87,5%, lo cual nos indica que la variable
independiente nimero de oficinas o canales de distribucion, explica el grado

de morosidad del sistema financiero en un 87,5%.



Tabla 13

Coeficiente de Determinacion

R cuadrado Error
Modelo R R cuadrado estandar de

ajustado . 5
la estimacion

,036% 876 875 21326

a. Predictores: (Constante), NUM_OFIC
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5.2.2. Hipdtesis tasa de interés promedio y la morosidad del

sistema financiero

Ho: La evolucién de la tasa de interés promedio del sistema

financiero no influye en el grado de morosidad del

sistema financiero del Per(, periodo 2010 — 2019.

H1: La evolucidn de la tasa de interés promedio del sistema

financiero influye significativamente en el grado de

morosidad del sistema financiero del Perd, periodo 2010

—20109.
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Tabla 14

Resultados del Modelo

Coeficientes

Coeficientes no .
estandarizad

estandarizados

Modelo 0s t Sig.
B Ef“’r Beta
estandar
(Constante) 815 352 2.312 023
EASSA—'NTER .860 148 A74 5.804 .000

a. Variable dependiente: MOROSIDAD

Se puede concluir que la variable independiente tasa de interées
promedio influye directamente y significativamente en los
niveles de morosidad del sistema financiero del Peru, lo que
significa que rechazamos la hipotesis nula y aceptamos la
hipédtesis alterna, lo cual se demuestra a través del nivel de
significancia de la prueba “t” student, la misma que es
calculada a través del p-value y es menor de 0.05, a un nivel de

confianza del 95%. Ver tabla 14.

Regla de decision

Si nivel de significancia es < a 0.05, entonces: Se rechaza la hip6tesis nula-

Ho

Si “t” student es > 1,96 entonces: Se rechaza la hipotesis nula - Ho



60

Asi mismo, se puede apreciar en la tabla 15, el andlisis de varianza, el cual nos
indica que existe un modelo, debido a que la prueba de Fisher — F, es
significativa, es decir, el P-valor 0.000 es menor que el nivel de significancia

de 0.05, a un nivel de confianza del 95%.

Tabla 15

Andlisis de Varianza

Suma de Media .
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig.
Regresion 9.548 1 9.548 33.688 ,OOOb
Residuo 32.878 116 .283
Total 42.426 117

a. Variable dependiente: MOROSIDAD
b. Predictores: (Constante), TASA INTERES

Finalmente, en la tabla 16, podemos observar el coeficiente de determinacién
R cuadrado, el cual asciende al 21,8%, lo cual nos indica que la tasa de interés

promedio explica el grado de morosidad del sistema financiero en un 21.8%.
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Tabla 16

Coeficiente de Determinacion

R cuadrado Error
Modelo R R cuadrado estandar de

ajustado . P
la estimacion

4742 225 .218 53238

a. Predictores: (Constante), TASA INTERES

5.2.3. Hipotesis crecimiento econdmico y la morosidad del sistema

financiero.

Ho: EI crecimiento de actividad econémica no influye en el
nivel de morosidad del sistema financiero del Perq,

periodo 2010 — 20109.

H1: El crecimiento de actividad econémica influye
significativamente en el nivel de morosidad del sistema

financiero del Perd, periodo 2010 — 2019.
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Tabla 17

Resultados del Modelo

Coeficientes
estandarizad

Coeficientes no

Vodelo estandarizados 0s t Sig.
B Error Beta
estandar
(Constante) -1.655 223 -7.433 .000

a. Variable dependiente: MOROSIDAD

Se puede concluir que la variable independiente crecimiento de
la economia influye directamente y significativamente en la
tasa de morosidad del sistema financiero, lo cual implica que a
medida que la economia crece se incrementan los créditos del
sistema financiero y por ende la morosidad, lo que significa que
rechazamos la hipdtesis nula y aceptamos la hipoétesis alterna,
lo cual se demuestra a través del nivel de significancia de la
prueba “t” student, la misma que es calculada a través del p-
value y es menor de 0.05, a un nivel de confianza del 95%. Ver

tabla 17.
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Regla de decision

Si nivel de significancia es < a 0.05, entonces: Se rechaza la hipotesis nula-

Ho

Si “t” student es > 1,96 entonces: Se rechaza la hipotesis nula - HO

Asi mismo, se puede apreciar en la tabla 18, el andlisis de varianza, el cual nos
indica que existe un modelo, debido a que la prueba de Fisher — F, es
significativa, es decir, el P-valor 0.000 es menor que el nivel de significancia

de 0.05, a un nivel de confianza del 95%.

Tabla 18

Andalisis de Varianza

Suma de Media

Modelo ig.
cuadrados gl cuadratica F Sig
Regresion 33.128 1 33.128 413.293 ,000
Residuo 9.298 116 .080
Total 42.426 117

a. Variable dependiente: MOROSIDAD
b. Predictores: (Constante), CREC_ECON

Finalmente, en la tabla 19, podemos observar el coeficiente de determinacién

R cuadrado, el cual asciende al 77,9%, lo cual nos indica que el crecimiento
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econodmico de la economia peruana explica el grado de morosidad del sisema

financiero en un 77.9%.

Tabla 19

Coeficiente de Determinacion

R cuadrado Error

Modelo R R cuadrado . estandar de
ajustado . .
la estimacion
8842 781 779 28312
a. Predictores: (Constante), CREC_ECON
5.2.4. Hipotesis coeficiente de dolarizacion y la morosidad del

sistema financiero.

Ho:  El coeficiente de dolarizacion no influye en el nivel de
morosidad del sistema financiero del Perd, periodo 2010

—2019.

H1: El coeficiente de dolarizacion no influye en el nivel de
morosidad del sistema financiero del Perd, periodo 2010

—20109.
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Tabla 20

Resultados del Modelo

Coeficientes

Coeficientes no .
estandarizad

estandarizados

Modelo 0s t Sig.
B E,rror Beta
estandar
(Constante) 6.166 101 60.829 .000
COF_DOLAR -.089 .003 -.951 -33.282 .000

a. Variable dependiente: MOROSIDAD

Se puede concluir que la variable independiente de
dolarizacion de la economia peruana influye inversamente y
significativamente en el grado de morosidad del sistema
financiero, lo que significa que rechazamos la hipotesis nula y
aceptamos la hipdtesis alterna, lo cual se demuestra a través del
nivel de significancia de la prueba “t” student, la misma que es
calculada a través del p-value y es menor de 0.05, a un nivel de

confianza del 95%. Ver tabla 20.
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Si nivel de significancia es < a 0.05, entonces: Se rechaza la hipotesis nula-

Ho

Si “t” student es > 1,96 entonces: Se rechaza la hipotesis nula - HO

Asi mismo, se puede apreciar en la tabla 21, el andlisis de varianza, el cual nos

indica que existe un modelo, debido a que la prueba de Fisher — F, es

significativa, es decir, el P-valor 0.000 es menor que el nivel de significancia

de 0.05, a un nivel de confianza del 95%.

Tabla 21

Andalisis de Varianza

Suma de Media

Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig-
Regresion 38.405 1 38.405 1107.695 ,000°
Residuo 4,022 116 .035
Total 42.426 117

a. Variable dependiente: MOROSIDAD
b. Predictores: (Constante), COF_DOLAR
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Finalmente, en la tabla 22, podemos observar el coeficiente de determinacion
R cuadrado, el cual asciende al 90,4%, lo cual nos indica que el coeficiente de
dolarizacion de la economia peruana explica el grado de morosidad del

sistema financiero del Per( en un 90.4%.

Tabla 22

Coeficiente de Determinacién

Error

Modelo R R cuadrado R c?uadrado estandar de
ajustado . .

la estimacion

9512 .905 904 .18620

a. Predictores: (Constante), COF_DOLAR
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CONCLUSIONES

PRIMERA:

SEGUNDA:

TERCERA:

Podemos concluir que las variables analizadas total de créditos
directos y el grado de morosidad del sistema financiero tienen el
mismo comportamiento, es decir, si se incrementa en total de créditos
en la economia, también se incrementard el grado de morosidad o
riesgo crediticio, este comportamiento es consecuencia de que a
medida que se efectGan mayores colocaciones a los agentes
econdmicos se incrementa el riesgo de no pago o morosidad por parte

de los agentes de la economia.

Respecto al grado de causalidad entre la variable nimero de oficinas
o canales de distribucion del sistema financiero y el grado de
morosidad, podemos indicar que es positiva, es decir, a medida que
el sistema financiero incrementa sus canales de venta de los servicios,
se incrementan en nimero de créditos y por ende el riesgo crediticio

del sistema financiero.

La tasa de interés promedio del sistema financiero explica el grado
de morosidad del sistema financiero del Perd, es decir, el

comportamiento de ambas variables va de la mano en sentido directo



CUARTA:

QUINTA:

69

0 positivo, es decir, si una sube la otra también muestra el mismo
comportamiento o viceversa. Es necesario precisar que la tasa de

interés representa el costo del dinero para los agentes econdmicos.

Concluimos que el crecimiento de la economia causa o explica el
grado de morosidad del sistema financiero, el comportamiento de
ambas variables analizadas tiene un comportamiento similar, es
decir, que ambas se mueven en el mismo sentido, lo cual ratifica el
alto grado de asociacion o relacion entre ambas. De otro lado, es
necesario precisar que todo crecimiento de la economia conllevar un
incremento en el nivel de créditos y por ende un mayor riesgo

crediticio.

Respecto al grado de causalidad entre las variables coeficiente de
dolarizacion y el grado de morosidad del sistema financiero del Peru,
podemos precisar que existe una relacion inversa o negativa, es decir,
ambas se comportan de manera inversamente proporcional. Es
necesario precisar que el Per( a través de la politica monetaria
implementada ha logrado reducir el grado de dolarizacién de la
economia, lo cual ha favorecido y fortalecida el grado de las

transacciones en moneda nacional en los diferentes mercados.
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SUGERENCIAS

PRIMERA:

SEGUNDA:

TERCERA:

Las instituciones que conforman el sistema financiero del Peru,
deben establecer mecanismos y estrategias orientadas a minimizar
los riesgos crediticios que se generan por el incremento del nivel de
colocaciones a los agentes econdémicos, dado que el alto grado de

atomizacion de las colocaciones eleva los riesgos asumidos.

Las instituciones financieras deben tener en cuenta también que a
medida que el sistema incrementa sus canales de distribucion de sus
servicios a nivel nacional, también se incrementa el riesgo crediticio,
dado que se eleva el nivel de colocaciones, debido el incremento de

bancarizacion hacia los agentes econémicos.

La tasa de interés, que representa el costo del dinero, debe
mantenerse en niveles adecuados y, sobre todo, el sistema financiero
debe evaluar correctamente a los demandantes de recursos
financieros a fin de minimizar los riesgos crediticios de las

operaciones de crédito, entre otros servicios que ofertan.
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A medida que la economia experimenta un crecimiento, esto también
se refleja en una mayor demanda de créditos por parte de los agentes
econdmicos y en consecuencia una elevacion del riesgo crediticios,
motivo por el cual las instituciones que conforman el sistema
financiero deben establecer mecanismos de evaluacion lo mas
sofisticados, asi como, una mayor supervision de los desembolsos en

términos del destino de los recursos producto del crédito.

El gobierno debe continuar impulsando a través del Banco Central de
Reserva del Peru, politicas y estrategias destinadas a ir disminuyendo
la desdolarizacion de la economia peruana, lo cual también redundara

en un menor riesgo crediticio por parte del sistema financiero.
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PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLE
INDEPENDIENTE

INDICADORES

Problema General

Objetivo General

Hipdtesis General

¢Como influye el total de créditos del
sistema financiero en el riesgo crediticio
del Per(, periodo 2010 — 2019?

Determinar como influye el total de créditos
del sistema financiero en el riesgo crediticio
del Per(i, periodo 2010 — 2019.

El total de créditos influye
significativamente en el riesgo crediticio del
sistema financiero del Per(, periodo 2010 —
2019.

Riesgo Crediticio

indice de morosidad
del sistema financiero

Problemas Especificos

Objetivos Especificos

Hipotesis Especificas

VARIABLE
DEPENDIENTE

INDICADORES

;Como influye la evolucion del de
agencias bancarias en el nivel de
morosidad del sistema financiero del
Per(, periodo 2010 — 2019?

¢Coémo influye la evolucién del nimero
total de oficinas bancarias en el Per( en
el nivel de morosidad del sistema
financiero del Perd, periodo 2010 —
2019?

¢Cémo influye la evolucién de la tasa de
interés promedio del sistema financiero
peruano en el grado de morosidad del
sistema financiero del Pert, periodo
2010 — 20197

;{Como influye el crecimiento de
actividad econémica del Peru en el nivel
de morosidad del sistema financiero del
Per(, periodo 2010 — 2019?

Determinar como influye la evolucion del
total de agencias bancarias en el nivel de
morosidad del sistema financiero del Perd,
periodo 2010 — 2019.

Analizar cémo influye la evolucion del
namero total de oficinas bancarias en el Pert
en el nivel de morosidad del sistema
financiero del Per(, periodo 2010 — 2019.

Determinar como influye la evolucion de la
tasa de interés promedio del sistema
financiero peruano en el grado de morosidad
del sistema financiero del Perd, periodo
2010 - 2019.

Analiza cémo influye el crecimiento de
actividad econémica del Peru en el nivel de
morosidad del sistema financiero del Per,
periodo 2010 — 2019.

El incremento de agencias bancarias influye
significativamente en la evolucién del nivel
de morosidad del sistema financiero del
Per(i, periodo 2010 — 2019.

La evolucion del nimero total de oficinas
bancarias influye significativamente en el
nivel de morosidad del sistema financiero
del Pert, periodo 2010 — 2019.

Determinar como influye la evolucion de la
tasa de interés promedio del sistema
financiero peruano en el grado de morosidad
del sistema financiero del Perd, periodo
2010 - 2019.

El crecimiento de actividad econdmica
influye significativamente en el nivel de
morosidad del sistema financiero del Per,
periodo 2010 — 2019.

Factores

Nivel de colocaciones

Cobertura de atencién
al pablico (agencias)

Tasa de interés
promedio

Crecimiento de la
economia
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Tipo de Investigacion

Poblacién y muestra

Técnicas e
instrumentos de
recoleccién de datos

Estadisticos

a) Tipo de investigacion:
Investigacion Basica

a) Poblacion
Sistema financiero del Perd.

a) Técnica:
Longitudinal

b) Disefio de investigacion:
Disefio no experimental de
longitudinal, nivel explicativo/causal.

b) Muestra
Periodo 2010-2019

b) Instrumento:
Serie de Tiempo

Estadistica descriptiva
Ejecucion de tablas de frecuencias.

Estadistica inferencial
Modelo de regresion lineal simple.




	ef815aed1f4a8b0677dd82bc1768e1348ff73c71f8cf4763f9b9fa1107d8fa34.pdf
	ef815aed1f4a8b0677dd82bc1768e1348ff73c71f8cf4763f9b9fa1107d8fa34.pdf
	ef815aed1f4a8b0677dd82bc1768e1348ff73c71f8cf4763f9b9fa1107d8fa34.pdf

